
 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Important Changes to Fidelity Funds – European Fund 
 

 
 

 
 

           13 September 2019 
 

Dear Shareholder, 
 
As part of the ongoing process whereby Fidelity regularly reviews its range of funds, I am writing to notify you 
of the decision taken by the board of directors of Fidelity Funds (the “Board”) to 
 

1) change the name of Fidelity Funds – European Fund (the “Fund”) to Fidelity Funds - Sustainable 
Eurozone Equity Fund with effect from 30 October 2019 or such later date as may be decided by 
the Board (the “Effective Date”); and 
 

2) change the investment objective of the Fund on the Effective Date. 
 
Our records show that you are a shareholder in the Fund (the “Shareholders” or “you”). For more 
information on the impacted classes of Shares and the corresponding ISIN Codes, please refer to the 
Appendix of this letter. 
 
Any terms not defined herein shall have the same meaning as in the prospectus of Fidelity Funds 
(“Prospectus”). 
 

 
Key Facts 

 

• We are changing the name of Fidelity Funds - European Fund to Fidelity Funds - Sustainable 
Eurozone Equity Fund. 

• The Fund’s investment universe will become Eurozone and the investment objective will 
change. The Eurozone includes those European Union countries which have adopted the 
Euro as their currency. 

• There will be a change to the Fund’s risk profile. The Fund may be subject to 
additional/increased investment risks. 

• There will be a change to the Fund’s synthetic risk/reward profile.  

• There will be no change to the level of fees that you currently pay. 
 

Shareholder Choices 
 

• If you agree with the change, you do not need to take any action.  

• If you do not agree with the changes, this letter sets out the options available to you. 
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Change of name and investment objective 

 
On the Effective Date, the name and the investment objective of the Fund will be changed as follows (the 
“Changes”): 
 
From: 
 

Fund Name 
 

Investment Objective Notes 

Fidelity Funds – 
European Fund 

The fund aims to achieve long-term capital 
growth by investing principally in equity securities 
of companies which have either their head office 
in or are quoted on stock exchanges of a 
European Union (EU) member state or a 
European Economic Area (EEA) member state. 
The fund may also invest up to 25% of its net 
assets in non- EU/EEA equity markets (other 
OECD countries and emerging markets). 
 
Subject to the above, the Investment Manager is 
free to select any company regardless of size or 
industry. Typically, the fund will concentrate its 
investments in a more limited number of 
companies and therefore the resulting portfolio 
will be less diversified. 

Reference Ccy: Euro 
 
This fund is eligible for the 
French PEA (Plan d’Epargne 
en Actions) tax wrapper. 

 
To:  
 

Fund Name 
 

Investment Objective Notes 

Fidelity Funds – 
Sustainable 
Eurozone Equity 
Fund 

The fund aims to achieve long-term capital 
growth from a portfolio principally made up of 
equity securities in countries which are members 
of the Economic Monetary Union (EMU) and 
denominated in Euro. A minimum of 70% of the 
fund’s net assets will be invested in equity 
securities that maintain sustainable 
characteristics.  Sustainable characteristics may 
include, but are not limited to, effective 
governance and superior management of 
environmental and social issues (‘ESG’). The 
Investment Manager may use data provided by 
internal research teams and complemented by 
external ESG score providers to form an 
assessment of their sustainable characteristics.  
 
 

Reference Ccy: Euro 
 
This fund is eligible for the 
French PEA (Plan d’Epargne 
en Actions) tax wrapper. 
 
 

 
 

Rationale for and Impact of the Changes 
 

The Changes are in response to increasing investor attention on the sustainable characteristics of their 
investments. As a result of the changes, the fund will invest in companies with evident or improving 
sustainable characteristics, particularly in relation to environmental, social and governance factors within the 
Economic Monetary Union (EMU). 
 
The fund will focus on quality companies within each sector and mainly in high returns, durable franchises 
with solid growth prospects and value-creating capital allocation decisions.  
 
To reflect the greater focus on sustainability and investments within the EMU countries, it is proposed to 
rename the Fund as Fidelity Funds – Sustainable Eurozone Equity Fund.  
 
Due to the material extent of the changes to the way the Fund is managed and invests, the portfolio 
rebalancing will take place within a period of five Business Days after the Effective Date. 



 
The changes outlined above may result in a change to the synthetic risk and reward indicator (the “SRRI”) of 
the Fund. Please refer to the Key Investor Information Document for further information on the SRRI, which is 
available via the Fidelity website. 

 
Fund risk profile 

 
The risk profile is being updated to reflect that the Fund will no longer have Stock/Issuer Concentration or 
Emerging Markets related risks and that it may be subject to additional/increased investment risk relating to 
sustainable investing, as described below.  
 
Risks relating to sustainable investing 

Focus on securities of companies which maintain sustainable characteristics may affect a fund’s investment 

performance. Also, the data sources for evaluating sustainable characteristics may be incomplete, inaccurate 

or unavailable. There is also a risk that the relevant sustainable characteristics may not be applied correctly 

or that the fund could have exposure to issuers who do not meet the relevant sustainable characteristics, and 

sustainable characteristics of a security can change over time. 

 
All other risk factors applicable to the Fund will remain unchanged as outlined in the table below, and the risk 
profile will not change in a material way.    
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Fidelity Funds - 
European Fund 
(Current) 

X         X         X   X             X X   X X 7 

Fidelity Funds - 
Sustainable Eurozone 
Equity Fund 
(Proposed) 

X            X       X X  X X 5,7 

  
 
For further information, you are recommended to read Part I, 1. Fund Information, 1.2. Risk Factors in the 

Prospectus. 

 

There are no other impacts that may materially prejudice the existing Shareholders’ rights or interests as a 
result of the proposed Changes outlined above. 
 
The Board believes that the Changes are in the best interest of the Shareholders. 
 
 

Costs 
 

There will be no change to the level of fees that you currently pay. The expenses triggered by these Changes 
including any legal, regulatory and mailing charges will be borne by FIL Fund Management Limited, the 
Investment Manager of Fidelity Funds.  
 
Any market-related transaction costs arising from these Changes will be borne by the Fund. 
 
 

Shareholder Choices 
 
There are three options available to you as a Shareholder: 

file:///C:/Users/Carolyn%20Gorry/Downloads/421697-1372544/Risk%20Factor%20Matrix%20v19%20-%20for%20formatting%20-%20for%20ULG.xlsx%23RANGE!%23REF!
file:///C:/Users/Carolyn%20Gorry/Downloads/421697-1372544/Risk%20Factor%20Matrix%20v19%20-%20for%20formatting%20-%20for%20ULG.xlsx%23RANGE!%23REF!
file:///C:/Users/Carolyn%20Gorry/Downloads/421697-1372544/Risk%20Factor%20Matrix%20v19%20-%20for%20formatting%20-%20for%20ULG.xlsx%23RANGE!%23REF!


 
1. We are offering a free switch of your existing shares in the Fund into any other 

Fidelity Funds available to you; or, 
 

2. You may redeem your existing shares in the Fund, free of charge; or, 
 

3. You may take no action, in which case your investment in the Fund will continue after 
the Effective Date. 

 
If you wish to switch or redeem your shares in the Fund, you may switch or redeem your shares on any 
Valuation Date from the date of this letter until 5:00pm Korea time on 29 October 20191 and the next 
calculated Net Asset Value per Share will apply. The redemption proceeds will be sent directly to your bank.  
 
Please note that the redemption or switching of your holding may be deemed as a disposal for tax purposes. 
If you have any concerns about your tax position, we recommend that you seek independent tax advice.  
 
The Board accepts full responsibility for the accuracy of the content of this letter and confirms, having made 
all reasonable enquiries, that to the best of its knowledge and belief there are no other facts the omission of 
which would make any statement herein misleading. 
 
I would like to thank you for your investment, and I look forward to helping you with future requests.  
If you have any questions related to these Changes, please contact your Financial Adviser or your usual 
Fidelity’s Service Centre.  
  
 
 
 
Yours sincerely, 
 

 
Nishith Gandhi 
Director, FIL (Luxembourg) S.A. 
Corporate Director, Fidelity Funds 
 

       
 
 
 

                         
1 Different dealing procedures and / or cut-off times may apply if dealing in Shares is made through distributors. Please note that 
some distributors or other intermediaries may charge additional fees (such as switching or transaction fees) or expenses at their 
own discretion. For further information on these please contact your financial adviser or your usual contact at the distributor / 
intermediary whom you transact with. 



Appendix - List of ISIN Codes 

 
  

Classes of Shares (old name) Classes of Shares (new name 
effective from the Effective Date) 

ISIN Codes 

FF - European Fund A-ACC-EUR 
 

FF - Sustainable Eurozone Equity 
Fund A-ACC-EUR 

LU0238202427  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

피델리티 범유럽 주식펀드 주요 변경 사항 

 

 
 
 
 

           2019년 9월 13일 

 

존경하는 주주님께, 

 

피델리티 펀드 이사회(이하 ‘이사회’)가 정기 펀드 리뷰 결과 아래와 같이 결정했음을 알려드립니다. 

 

3) 2019 년 10 월 30 일 혹은 이사회가 정하는 이후 날짜(이후 ‘유효일’)에 피델리티 범유럽 

주식펀드(이하 ‘펀드’)의 명칭을 피델리티 지속가능 유로존 주식 펀드로 변경합니다. 

4) 유효일 부로 펀드 투자 목적을 변경합니다. 

 

당사 기록에 따르면 귀하는 상기 펀드의 주주(이하 ‘주주’ 혹은 ‘귀하’)로 판단됩니다. 영향을 받게 될 

주식 클래스와 해당 ISIN 코드에 대한 상세 정보는 본 서신의 부록을 참고하시기 바랍니다. 

 

본 서신에 정의되지 않은 모든 용어는 펀드 설명서(이하 ‘설명서’)와 동일한 의미로 사용됩니다. 

 
 

 

주요 내용 

 

• 피델리티 범유럽 주식펀드의 명칭을 피델리티 지속가능 유로존 주식 펀드로 변경합니다. 

• 유로존이 투자 유니버스가 되고 투자 목표가 변경됩니다. 유로존에는 유로를 통화로 채택한 

유럽연합(EU) 국가들이 포함됩니다. 

• 펀드 위험 특성이 변경됩니다. 동 펀드는 추가된/늘어난 투자 위험에 노출될 수 있습니다. 

• 동 펀드의 합성 위험 및 보상 특성이 변경됩니다. 

• 주주님이 지불하는 보수 수준에는 변화가 없습니다. 

 

주주 선택 사항 

 

• 이번 변경에 동의하는 경우, 아무런 조치를 취할 필요가 없습니다. 

• 이번 변경에 동의하지 않는 경우, 선택 가능 사항을 본 서신에서 안내해 드립니다. 
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펀드 명칭 및 투자 목적 변경 

 

유효일에 펀드의 명칭과 투자 목적이 아래와 같이 변경됩니다(이하 ‘변경’). 

 

변경 전: 

 

펀드 명칭 

 

투자 목적 비고 

피델리티 범유럽 

주식펀드 

동 펀드는 유럽연합(EU) 혹은 

유럽경제지역(EEA) 회원국에 본사를 두고 

있거나 이들 국가의 주식 거래소에 상장된 

기업의 주식에 주로 투자하여 장기 자본 

성장을 달성하는 것이 목표입니다. 또한 

순자산의 최대 25%까지 (여타 OECD 국가 및 

이머징마켓 등) 유럽연합/유럽경제지역 이외의 

주식시장에 투자할 수 있습니다 

 

이에 따라 투자 매니저는 규모나 산업과 상관 

없이 자유롭게 투자 대상 기업을 선정할 수 

있습니다. 제한된 수의 기업에 투자를 집중하기 

때문에 포트폴리오 분산도가 떨어질 수 

있습니다. 

기준 통화: 유로 

 

프랑스 조세혜택펀드(PEA tax 

wrapper) 대상입니다. 

 

변경 후:  

 

펀드 명칭 

 

투자 목적 비고 

피델리티 지속가능 

유로존 주식 펀드 

동 펀드는 유럽 경제통화동맹(EMU) 

회원국에서 발행된 유로화 표시 주식 증권으로 

주로 구성된 포트폴리오에 투자하여 장기 자본 

성장을 달성하는 것이 목표입니다. 펀드 순자산 

중 최소 70%는 지속 가능한 특성을 유지하는 

주식 증권에 투자될 것입니다. 지속 가능한 

특성에는 환경·사회·지배구조(ESG) 이슈의 

효과적인 관리가 포함됩니다. 투자 매니저는 

내부 리서치 팀이 제공하고 외부 ESG 점수 

제공업체가 보완하는 데이터를 사용하여 

기업들의 지속 가능 특성을 평가할 수 

있습니다. 

기준 통화: 유로 

 

프랑스 조세혜택펀드(PEA tax 

wrapper) 대상입니다. 

 
 

변경 근거 및 영향 

 

이번 변경은 투자 지속 가능성에 대한 투자자 관심 증가에 따른 것입니다. 이에 따라 동 펀드는 유럽 

경제통화동맹(EMU) 내에서 환경·사회·지배구조 등과 관련하여 지속 가능 특성이 뚜렷하거나 개선되고 

있는 기업에 투자하게 될 것입니다. 

 

수익률, 프랜차이즈 내구성, 성장 전망이 우수하고 자본 배분 결정이 가치를 창출하는 업종별 우량 

기업을 위주로 투자하게 됩니다. 

 

경제통화동맹(EMU) 국가 내의 투자 및 지속 가능성을 강조하기 위해 펀드 명칭을 피델리티 지속 가능 

유로존 주식 펀드로 변경할 것을 제안합니다. 

 

펀드 운용 및 투자 방식의 상당한 변화로 인해 유효일로부터 5 영업일 이내에 포트폴리오가 조정될 

것입니다.  

 

상기 변경으로 인해 동 펀드의 합성 위험 및 보상 지표(이하 ‘SRRI’)가 변경될 수 있습니다. SRRI 에 

대한 추가 정보는 피델리티 웹사이트에 게재된 주요 투자자 정보 문서(Key Investor Information 

Document)를 참고하시기 바랍니다. 



 

펀드 위험 특성 

 

동 펀드가 종목/발행사 집중 혹은 이머징마켓 관련 위험에 더 이상 노출되지 않고, 아래에 설명된 바와 

같이, 지속 가능 투자 관련 위험이 추가될/증가할 수 있음을 반영하기 위해 위험 특성을 업데이트합니다. 

 

지속 가능 투자 관련 위험 

지속 가능 특성을 유지하는 기업의 증권을 위주로 투자하는 경우 펀드 운용 성과가 영향을 받을 수 

있습니다. 또한 지속 가능 특성을 평가하는 데이터 소스가 불완전 혹은 불확실하거나 구할 수 없는 

경우도 있습니다. 관련 지속 가능 특성이 정확히 적용되지 않거나, 펀드가 관련 지속 가능 특성을 

충족하지 못하는 발행사들에 노출되어 있거나, 특정 증권의 지속 가능 특성이 시간 흐름에 따라 변화할 

위험도 존재합니다. 

 

아래 표에 나타난 바와 같이, 동 펀드에 해당되는 다른 모든 위험 요인은 변하지 않을 것이며, 위험 

특성은 크게 달라지지 않을 것입니다. 
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파
생
상
품

 

일
반

 

딤
섬

 채
권

 

코
코
본
드

 및
 하
이
브
리
드

 채
권

 

대
출

 

담
보

 및
/혹
은

 유
동
화

 재
무

 증
권

 

피델리티 범유럽 

주식펀드 (현행) 
X         X         X   X             X X   X X 7 

피델리티 지속 가능 

유로존 주식 펀드 

(제안) 

X            X       X X  X X 5,7 

  
 

더 자세한 사항은 펀드 설명서의 “Part I, 1. 펀드 정보, 1.2. 위험 요인”을 참고하시기 바랍니다. 

 

상기 제안된 변경으로 인해 기존 주주의 권리나 이익을 크게 훼손할 수 있는 다른 영향은 없습니다. 

 

이사회에서는 상기 변경이 주주들에게 최선이 될 것으로 판단하고 있습니다. 

 
 

비용 

 

주주님이 현재 부담하는 보수 수준에는 변화가 없을 것입니다. 법률, 규제, 우편 요금 등 변경으로 인해 

발생하는 비용은 피델리티 펀드를 운용하는 FIL Fund Management Limited가 부담할 것입니다. 

 

변경으로 인해 발생하는 모든 시장 관련 거래 비용은 펀드가 부담하게 됩니다. 

 

주주 선택 사항 

 

주주님은 아래 세 사항 중 하나를 선택할 수 있습니다. 

 

1. 기존 펀드 주식을 투자 가능한 다른 피델리티 펀드로 무료로 전환할 수 

있습니다. 

 

2. 수수료 부담 없이 기존 펀드 주식을 환매할 수 있습니다. 

 

3. 별다른 조치를 취하지 않는 경우 펀드 투자가 유효일 이후에도 계속됩니다. 

 



본 서신 수령 시점부터 한국 시간 기준 2019년 10월 29일 오후 5시 2까지 어느 평가일(Valuation 

Date)에나 기존 펀드 주식의 무료 환매 혹은 전환을 신청할 수 있으며, 신청된 환매나 전환은 다음 

차시에 계산되는 주당순자산가치(NAVPS)를 기준으로 처리됩니다. 환매 대금은 주주님의 은행 계좌로 

직접 송금됩니다. 

 

환매나 전환을 선택하는 경우 세법 상 처분으로 간주될 수 있습니다. 세금 문제에 대해서는 전문가에게 

자문하시기를 권합니다. 

 

이사회는 본 서신의 정확성에 대한 책임을 전적으로 수용하며, 모든 합리적 조사를 통해, 이사회가 

인지하고 확신하는 한, 서신 내용을 왜곡할 만한 사실이 누락되지 않았음을 확인하는 바입니다. 

 

그 동안의 투자에 감사하며 앞으로도 주주님께 도움이 되기를 희망합니다. 변경 관련 문의 사항은 담당 

파이낸셜 어드바이저나 피델리티 서비스 센터로 연락 주시기 바랍니다. 

  

감사합니다. 

 

 
 

FIL(룩셈부르크) S.A. 이사 

피델리티 펀드 기업 이사 

Nishith Gandhi 배상(拜上) 

       
 
 
 

                         
2 판매사를 통해 주식을 거래하는 경우 상이한 거래 절차 및/혹은 마감 시간이 적용될 수 있습니다. 일부 판매사 혹은 기타 

중개회사는 자의적으로 (전환 혹은 거래 수수료 등) 추가 수수료나 비용을 청구할 수 있습니다. 추가 정보를 원하시면 

판매사 혹은 거래하는 중개회사의 담당 직원이나 파이낸셜 어드바이저에게 연락하시기 바랍니다. 



부록 - ISIN 코드 목록 

 
  

주식 클래스(변경 전 명칭) 주식 클래스(유효일 이후 신규 명칭) ISIN 코드 

FF - European Fund A-ACC-EUR 
 

FF - Sustainable Eurozone Equity 
Fund A-ACC-EUR 

LU0238202427  
 

 


