
투자 위험 등급 3 등급 
(다소 높은 위험) 

 

피델리티자산운용주식회사는 이 투자신탁의 
실제 수익률 변동성을 감안하여 3 등급으로 
분류하였습니다. 펀드의 위험 등급은 운용실적, 
시장 상황 등에 따라 변경될 수 있다는 점을 
유의하여 투자판단을 하시기 바랍니다. 
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투자설명서 

이 투자설명서는 피델리티 이머징 마켓 재형 증권 자투자신탁(채권-재간접형)에 대한 
자세한 내용을 담고 있습니다. 따라서 피델리티 이머징 마켓 재형 증권 
자투자신탁(채권-재간접형)의 수익증권을 매입하기 전에 이 투자설명서를 읽어보시기 
바랍니다.  
1. 집합투자기구 명칭 :  피델리티 이머징 마켓 재형 증권 자투자신탁(채권-재간접형) 
2. 집합투자업자 명칭 :  피델리티자산운용주식회사 
3. 판매회사 :   각 판매회사 본·지점 

(판매회사에 대한 자세한 내용은 협회(www.kofia.or.kr) 및 
집합투자업자(www.fidelity.co.kr)의 인터넷 홈페이지를 
참고하시기 바랍니다.) 

4. 작성 기준일 :   2024 년 04 월 26 일 
주) 본 투자설명서는 2013년 2월 28일자로 최초 제출된 이후 정정신고된 내용만을 반영한 것으로서 투자설명서의 
다른 부분들은 원래 내용을 유지하였으며 본문 전체를 상기 작성기준일자로 갱신한 것은 아님을 유의하시기 
바랍니다. 
5. 증권신고서 효력발생일 :  2024 년 05 월 03 일 
6. 모집(매출)증권의 종류 및 수: 투자신탁의 수익증권 (60,000,000,000,000 좌)  
7. 모집(매출)기간(판매기간):  본 집합투자기구는 개방형∙추가형 집합투자기구로서 
     모집기간을 정하지 아니하고 계속 모집할 수 있습니다. 
8. 집합투자증권신고서 및 투자설명서(간이투자설명서 포함)의 열람장소 
 가. 집합투자증권신고서 
  전자문서 : 금융위(금감원) 전자공시시스템 →  http://dart.fss.or.kr 
 나. 투자설명서 
  전자문서 : 금융위(금감원) 전자공시시스템 →  http://dart.fss.or.kr 
  서면문서 : 피델리티자산운용 주식회사 (전화: 02-3783-0901 (www.fidelity.co.kr)) 

금융투자협회(전화: 02-2003-9000 (www.kofia.or.kr)) 
각 판매회사 

9. (안정조작 또는 시장조성 관련): 해당사항 없음 
※ 이 투자설명서는 효력발생일까지 증권신고서의 기재사항 중 일부가 변경될 수 있으며, 개방형 
집합투자증권인 경우 효력발생일 이후에도 변경될 수 있음을 유의하시기 바랍니다. 

 

금융위원회가 투자설명서의 기재사항이 진실 또는 정확하다는 것을 
인정하거나 그 증권의 가치를 보증 또는 승인하지 아니함을 유의하시기 
바랍니다.  
또한 이 집합투자증권은「예금자보호법」에 의한 보호를 받지 않는 
실적배당상품으로 투자원금의 손실이 발생할 수 있으므로 투자에 신중을 
기하여 주시기 바랍니다.  

 



 
 

투자결정시 유의사항 안내 
 

1. 투자판단시 증권신고서와 투자설명서 또는 간이투자설명서*를 반드시 참고하시기 
바랍니다. * 투자자는 투자설명서를 별도로 요청할 수 있습니다. 

2. 이 집합투자기구의 투자위험등급 및 적합한 투자자유형에 대한 기재사항을 참고하

시고, 귀하의 투자경력이나 투자성향에 적합한 상품인지 신중한 투자결정을 하시

기 바랍니다. 

3. 증권신고서, 투자설명서 또는 간이투자설명서상 기재된 투자전략에 따

른 투자목적 또는 성과목표가 실현된다는 보장은 없으며, 과거의 투자

실적이 장래에도 실현된다는 보장은 없습니다. 
4. 원본손실위험 등 집합투자기구와 관련된 투자위험에 대하여는 증권(일

괄)신고서, 투자설명서 또는 간이투자설명서 본문의 투자위험 부분을 
참고하시기 바랍니다. 

5. 파생상품에 투자하는 집합투자기구의 경우 파생상품의 가치를 결정하

는 기초변수 등이 예상과 다른 변화를 보일 때에는 당초 예상과 달리 
큰 손실을 입거나 원금전체의 손실을 입을 수 있습니다. 

6. 판매회사는 투자실적과 무관하며, 특히 은행, 증권회사, 보험회사 등의 판매회사는 
단순히 집합투자증권의 판매업무(환매 등 판매행위와 관련된 부가적인 업무 포함)
만 수행할 뿐 판매회사가 동 집합투자증권의 가치결정에 아무런 영향을 미치지 아

니합니다. 

7. 집합투자증권은 집합투자기구의 운용실적에 따라 손익이 결정되는 실

적배당상품으로 예금자보호법에 따라 예금보험공사가 보호하지 아니하

며, 특히 예금자보호법의 적용을 받는 은행 등에서 집합투자증권을 매

입하는 경우에도 은행예금과 달리 예금자보호법에 따라 예금보험공사

가 보호하지 아니합니다.  

7. 투자자가 부담하는 선취수수료 등을 감안하면 투자자의 입금금액중 실제 집합투자

증권을 매입하는 금액은 작아질 수 있습니다. 

8. 투자자의 국적 또는 세법상 거주지국이 대한민국 이외의 국가인 경우 국제조세조

정에 관한 법률 및 관련 조세조약에 따라 투자자의 금융정보가 국세청 및 해당 국

가(투자자의 국적상 국가 또는 세법상 거주지국)의 권한 있는 당국에 보고될 수 
있으며, 판매회사는 투자자의 국적 또는 세법상 거주지국 확인을 위하여 계좌개설

시 수집된 정보 이외의 추가자료를 요구할 수 있습니다. 

9. 이 집합투자기구가 설정된 후 1년이 경과하였음에도 설정액이 50억원 미만(소규모

펀드)인 경우 분산투자가 어려워 효율적인 자산운용이 곤란하거나 임의해지 될 수 
있으니, 투자 시 소규모펀드 여부를 확인하시기 바랍니다. 소규모펀드 해당여부는 
금융투자협회, 판매회사, 자산운용사 홈페이지에서 확인할 수 있습니다. 

10. 이 투자신탁은 조세특례제한법 제91조의14 및 동법 시행령 제92조의13에 따른 재



형저축으로서, 부분 환매가 허용되지 않으며 가입 후 7년 이전에 해지·양도하거나 
원금·이자 등의 인출시 이자소득 및 배당소득에 대하여 비과세됨으로써 감면받은 
세액을 추징하니 투자결정시 참고하시기 바랍니다. 

11. 이 투자신탁의 수익자는 최초로 재형저축의 계약을 체결한 날로부터 7년이 도래하

는 때 1회에 한하여 3년 이내의 범위에서 추가로 계약기간을 연장할 수 있습니다. 
다만, 이 경우 연장한 계약기간의 만료일 이전에 해지·양도하거나 원금·이자 등의 
인출시 연장한 기간 및 연장 이전 7년간 발생한 이자소득 및 배당소득에 대하여 
비과세됨으로써 감면받은 세액을 추징하니 투자결정시 참고하시기 바랍니다. 
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<간이투자설명서> 작성기준일: 2024.04.26 

피델리티 이머징 마켓 재형 증권 자투자신탁 (채권-재간접형) [펀드코드: AG073 ] 

투자 위험 등급 3등급 [다소 높은 위험] 피델리티자산운용㈜는 이 투자신탁의 실제 수익률 변동성을
감안하여 3등급으로 분류하였습니다. 
집합투자증권은 ｢예금자보호법｣에 따라 예금보험공사가 보호하지 
않는 실적배당상품이며, 집합투자기구 재산의 100%까지 
모투자신탁에 투자하며, 모투자신탁은 투자신탁 재산의 50% 
이상을 외국 채권 등에 주로 투자하는 외국 집합투자기구에
투자하여 금리 및 신용도 등의 변동에 따른 채권가격 하락위험 및
재간접투자 위험, 신흥시장의 상대적으로 높은 불안정성에 따른 
신흥시장위험, 환율변동 위험 등이 있으므로 투자에 신중을 기하여 
주시기 바랍니다. 
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이 요약정보는 피델리티 이머징 마켓 재형 증권 자투자신탁 (채권-재간접형)의 투자설명서의 내용 중 중요사항을
발췌·요약한 핵심정보를 담고 있습니다. 따라서 자세한 정보가 필요하신 경우에는 동 집합투자증권을 매입하기
이전에 투자설명서를 반드시 참고하시기 바랍니다.

[요약정보] 

투자목적

및

투자전략

이 투자신탁은 투자신탁 자산의 최고 100%까지 모투자신탁인 피델리티 이머징 마켓 증권
모투자신탁 (채권-재간접형)이 발행한 수익증권에 투자합니다. 모투자신탁은 외국 집합투자기구인
피델리티 펀드 – 이머징마켓채권펀드(Fidelity Funds-Emerging Market Debt Fund)에 주로 투자하며, 이
외국 집합투자기구는 글로벌 이머징 마켓(신흥시장)의 채무 증권에 주로 투자함으로써
수익(income)과 자본이득을 추구하는 것을 목적으로 합니다.
또한 이 투자신탁은 조세특례제한법 및 동법시행령에서 정하는 바에 따라 세제혜택을 받을 수
있는 재형저축으로서 서민․중산층의 재산형성 지원을 목적으로 하며, 가입자격 및 세제혜택과 
관련된 제반사항은 관련법령에서 정하는 바에 따릅니다. 다만, 이러한 투자목적 또는 성과목표가 
반드시 달성된다는 보장이 없음을 유의하시기 바랍니다.  

분류
투자신탁, 증권(재간접형), 개방형(중도환매가능), 추가형, 모자형 
고난도금융투자상품 해당여부: 해당 없음 

투자비용

(2024년 2월말 기준). 

펀드명

투자자가 부담하는
수수료, 총보수 및 비용 

1,000만원 투자시 투자자가 
부담하는

투자기간별 총보수•비용 예시 
(단위: 천원) 

판매수수료
총보수

(연, %) 

동종유형

총보수

(연, %) 

총 보수• 
비용

(연, %) 
1년 2년 3년 5년 10년 판매보수

(연, %) 
피델리티

이머징 마켓
재형 증권
자투자신탁

(채권-
재간접형) 

없음 0.6320 0.5000 - 1.6827 172 354 544 953 2,169 

(주 1) ‘1,000 만원 투자시 투자자가 부담하는 투자기간별 총보수•비용 예시’는 투자자가 1,000 만원을 투자했을 
경우 향후 투자기간별 지불하게 되는 총비용(판매수수료 + 총보수비용(피투자펀드 보수ㆍ비용포함))을 
의미합니다. 선취판매수수료 및 총보수비용은 일정하고, 이익금은 모두 재투자하며, 연간 투자수익률은 5%로 
가정하였습니다. 
(주 2) 집합투자기구의 구체적인 투자비용은 투자설명서 제2부 13. 보수 및 수수료에 관한 사항(26페이지)을 
참고하시기 바랍니다. 
(주 3) ‘동종유형 총보수’는 한국금융투자협회에서 공시하는 동종유형 집합투자기구 전체의 평균 총보수비용을 
의미합니다. 
(주 4) ‘총 보수• 비용’은 피투자 집합투자기구 보수를 포함하며, ‘합성 총보수•비용’ 비율을 의미합니다. 합성 
총보수•비용 비율은 이 투자신탁의 총보수∙비용과 이 투자신탁의 모투자신탁에서 발생한 보수 및 기타비용을 
모투자신탁에 대한 투자비율에 따라 안분한 값의 합을 순자산 연평균잔액(보수•비용 차감전 기준)으로 나눈 
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값과 모투자신탁에서 투자하는 외국집합투자기구의 총보수•비용 비율(외국집합투자기구의 직전 회계연도의 
총보수•비용 비율을 추정치로 사용하였으며 외국집합투자기구로부터 환급 받는 금액을 반영하여 연 1.02%로 
추정하였음)을 합산하여 산출합니다. 
(주 5) 합성 총보수•비용 비율을 산출하기 위하여 이용된 추정치들(즉, 이 투자신탁 및 모투자신탁의 기타비용, 
외국집합투자기구의 총보수•비용 비율)은 각기 다른 대상기간의 숫자를 사용하는 경우가 있으므로, 실제 합성 
총보수•비용 비율은 위 표와 상이할 수 있습니다. 

투자실적 
추이 

(연평균 
수익률) 

(세전기준, 
%) 

. 

종류 최초설정일 
최근 1년 최근 2년 최근 3년 최근 5년 

설정일이후 2023/03/01 ~ 
2024/02/29 

2022/03/01 ~ 
2024/02/29 

2021/03/01 ~ 
2024/02/29 

2019/03/01 ~ 
2024/02/29 

피델리티 이머징 
마켓 재형 증권 
자투자신탁  

(채권-재간접형) 

2013-03-06 2.30 -9.19 -8.70 -4.00 -0.15 

참조지수 2013-03-06 6.90 -3.11 -3.97 -0.62 1.96 
수익률 변동성 2013-03-06 7.73 11.82 10.45 13.23 9.75 

(주 1) 참조지수: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified Hedged to KRW 
(주 2) 참조지수의 수익률에는 운용보수 등 집합투자기구에 부과되는 보수 및 비용이 반영되지 않았습니다. 
(주 3) 위 수익률은 해당 기간의 수익률을 연평균하였습니다. 
(주 4) 수익률 변동성(표준편차)은 해당기간 집합투자기구의 연환산 주간수익률이 평균수익률에서 통상적으로 
얼마만큼 등락했는지를 보여주는 수치로서, 변동성이 높을수록 수익률 등락이 빈번해 집합투자기구의 
손실위험이 높다는 것을 의미하며, 운용펀드 기준으로 작성됩니다. 

운용전문 
인력 

(2024년 2월말 기준) 

성명 생년 직위 
운용현황 

동종집합투자기구 
연평균 수익률 (%) 

운용 
경력년수 (재간접형-해외투자(60형)) 

집합투자 
기구 수 (개) 

운용규모 
(억원) 

운용역 운용사 
최근 1년 최근 2년 최근 1년 최근 2년 

안종현 1970 본부장 30 58,936 23.71 8.82 23.71 8.82 4년 1개월 
(주 1) 상기 운용현황은 모투자신탁 기준으로 작성되었습니다. 
(주 2) 운용중인 집합투자기구 중 성과보수가 약정된 집합투자기구는 해당사항 없습니다. 
(주 3) 운용전문인력이 최근 과거 3 년 이내에 운용한 집합투자기구의 명칭, 집합투자재산의 규모와 수익률은 
금융투자협회 홈페이지(www.kofia.or.kr)를 통하여 확인할 수 있습니다. 
(주 4) 동종집합투자기구 연평균 수익률은 집합투자업자가 분류한 동일 유형 집합투자기구의 평균운용성과를 
의미하며, 운용전문인력의 평균운용성과는 해당 회사 근무기간 중 운용한 성과를 의미합니다. 
(주 5) 운용경력년수는 운용전문인력이 과거 집합투자기구를 운용한 기간을 모두 합산한 기간을 의미하며, 
이력은 운용전문인력의 과거 10년간 주요 이력입니다. 

투자자 
유의사항 

ㆍ집합투자증권은 ｢예금자보호법｣에 따라 예금보험공사가 보호하지 않는 실적배당상품으로 
투자원금의 손실이 발생할 수 있으므로 투자에 신중을 기하여 주시기 바랍니다. 
ㆍ금융위원회가 투자설명서의 기재사항이 진실 또는 정확하다는 것을 인정하거나 그 증권의 
가치를 보증 또는 승인하지 아니함을 유의하시기 바랍니다. 
ㆍ간이투자설명서보다 자세한 내용이 필요하시어 투자설명서의 교부를 요청하시면 귀하의 
집합투자증권 매입 이전까지 교부하오니 참고하시기 바랍니다. 
ㆍ간이투자설명서는 증권신고서 효력발생일까지 기재사항 중 일부가 변경될 수 있으며, 개방형 
집합투자증권인 경우 효력발생일 이후에도 변경될 수 있습니다. 
ㆍ이 집합투자증권의 투자위험등급을 확인하시고, 귀하의 투자 경력이나 투자성향에 적합한 
상품인지 신중한 투자결정을 하시기 바랍니다. 
ㆍ증권신고서, 투자설명서상 기재된 투자전략에 따른 투자목적 또는 성과목표는 반드시 
실현된다는 보장은 없습니다. 또한 과거의 투자실적이 장래에도 실현된다는 보장은 없습니다. 
ㆍ집합투자기구가 설정 후 1 년이 경과하였음에도 설정액이 50 억원 미만(소규모펀드)인 경우 
분산투자가 어려워 효율적인 자산운용이 곤란하거나 임의해지 될 수 있으니, 투자 시 소규모펀드 
여부를 확인 하시기 바라며 소규모펀드 해당여부는 금융투자협회, 판매회사, 자산운용사 
홈페이지에서 확인할 수 있습니다. 
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주요 
투자위험 

 
구 분  투자위험의 주요내용  

투자원금손실

위험 

투자신탁의 투자 원금은 법률 및 규정에 따라 보장되거나 보호되지 않습니다. 
그러므로, 투자 원본의 전부 혹은 일부에 대한 손실의 위험이 존재하며, 
투자금액의 손실 또는 감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담하게 되고, 
투자자들을 제외한 집합투자업자, 신탁업자, 판매회사 등 어떤 당사자도 
투자손실에 대하여 책임을 지지 않습니다. 

시장위험 및 
개별유가증권

위험 

투자신탁재산을 외국 채권에 투자하는 외국집합투자기구가 발행한 
외국집합투자증권 및 채권 및 파생상품 등에 투자함으로써 유가증권의 
가격변동, 이자율 등 기타 거시경제지표의 변화에 따른 위험에 노출됩니다. 
또한, 위 투자신탁재산의 가치는 투자대상종목 발행회사의 영업환경, 재무상황 
및 신용상태의 악화에 따라 급격히 변동될 수 있습니다. 채권에 투자하는 
투자신탁의 경우, 그러한 기초투자자산의 가치는 금리와 발행자의 신용도에 
따라 변동되게 됩니다. 채권 등 고정된 금액을 지급하는 유가증권에 투자하는 
투자신탁의 순자산가치는 금리 및 환율의 변동에 따라 변합니다. 몇몇 
투자신탁은 가격하락 및 자본손실의 위험을 피할 수 없는 고수익 유가증권에 
투자할 수 있습니다. 또한 중간 등급 유가증권, 등급이 낮은 유가증권 및 이에 
상당하는 등급이 없는 유가증권은 등급이 높은 유가증권 보다 수익 및 가격의 
변동 폭이 더 넓을 수 있습니다.  

국가위험 

모투자신탁은 해외 채권에 주로 투자하는 외국집합투자증권에 투자하므로 
투자대상국가의 시장, 정치 및 경제상황 등에 따른 위험에 더 많이 노출되어 
있습니다. 일부 국가 채권의 경우 외국인의 투자 한도, 넓은 매매호가 차이, 
증권시장의 제한된 개장시장과 거래량 부족 등의 원인으로 인하여 유동성에 
제약이 발생할 수도 있습니다. 또한 정부정책 및 제도의 변화로 인해 
자산가치의 손실이 발생할 수 있으며, 외국인에 대한 투자제한, 조세제도 변화 
등의 정책적 변화 및 사회 전반적인 투명성 부족으로 인한 공시자료의 신뢰성 
등의 위험도 있을 수 있습니다. 원금과 소득의 송환에 대한 제한이나 지연은 
투자신탁에 불리한 영향을 미칠 수 있으며 국가에 따라서는 관련 법령, 규칙 및 
규정이 소급하여 적용될 수도 있습니다. 적격외국인투자자(“QFI”) 지위 등을 
통해 중국관련 증권에 투자하는 경우, 중국에서의 관련 법규정의 불확실성과 
변동이 해당 투자신탁에 불리한 영향을 미칠 수 있습니다. 

환율변동 
위험 

이 투자하는 모투자신탁은 환율위험을 헤지하고 목표 환헤지 비율은 약 90% 
수준이지만, 환율변동에 따른 위험에 노출될 수 있습니다. 
 

구분 환위험 관리 전략 세부내용 
환헤지여부  모투자신탁은 외국 집합투자기구 내 투자자산 중 매매가 

자유로운 통화로 표시된 자산에 투자하는 것과 관련하여 
발생하는 환위험을 소극적(passive)으로 헤지하고 있습니다.  

환헤지 방법 장외파생상품인 선물환 거래를 주로 활용하여 환헤지 전략을 
수행하며, 시장 상황 및 특성에 따라 여타 방법도 활용 
가능합니다. 

목표 
환헤지비율  

모투자신탁의 목표 환헤지비율은 외화 포트폴리오 순자산의 
약 90% 수준이지만, 투자신탁의 설정/해지, 환율변동 및 
외환시장 등의 상황에 따라 실제 헤지비율은 목표와 다를 수 
있습니다. 또한 환헤지 전략이 반드시 달성된다는 보장은 
없습니다. 

환헤지 비용 
및 투자신탁 
수익률에 
미치는 효과  

호가중심인 장외파생상품 시장의 특성상, 환거래는 거래 
규모를 감안하여 거래 당시 시장에서 일반적으로 형성되는 
환율과 비슷하거나 경쟁력있는 환율로 거래가 이루어지고, 
수수료 등의 어떠한 거래 비용도 가격(환율)에 추가로 
부과되지 않습니다. 이러한 거래에 따라 상대방으로부터 얻게 
되는 어떠한 이득이나 손실은 정형화되어 있지 않으므로 
관련된 비용을 정확하게 구분하여 산출하거나 정확하게 
추정하는 데에는 어려움이 있습니다. 
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환헤지를 실행하게 되면, 매매가 자유로운 외국통화의 가치가 
원화에 대비하여 하락하는 경우 투자자를 보호할 수 있는 
반면, 상기 외국통화에 대비하여 원화가치가 상대적으로 
하락하는 경우 투자자들이 이익을 얻을 수 있는 기회 또한 
배제하게 될 것입니다. 헤지 효과는 투자신탁의 기준가격에 
반영될 것입니다. 

 

분산투자 

관련위험 

오직 한 국가에만 투자하는 투자신탁은 당해 국가의 시장, 정치 및 경제 상황에 
따른 위험에 더 많이 노출이 됩니다.  
일부 국가에서는 특정 투자자산에 대한 거래비용이 다른 국가에서 보다 더 높고 
유동성은 더 낮을 수도 있습니다. 또한 투자가 중소기업에 집중되어 있는 
경우에는 특히 현금흐름을 관리할 수 있는 방안이 제한될 수 있습니다. 따라서 
그러한 국가 또는 투자형태를 전문으로 하는 투자신탁의 경우에는 유사한 
거래(특히 대규모 거래)라고 할지라도 대형 투자신탁과 비교하여 투자신탁의 
운용비용이 더 많아질 가능성이 있습니다. 장래 투자자들은 투자신탁 선정에 
있어 이러한 점을 명심해야 합니다. 그러나 다수의 국가에 투자하는 투자신탁은 
어느 한 국가의 위험에 노출이 적어지는 대신에 많은 국가의 위험에 노출이 될 
수 있습니다. 다양한 통화로 표시된 투자자산에 투자하는 투자신탁은 
통화가치의 변동에 따라 투자신탁의 수익권 가치에 큰 영향을 받을 수 
있습니다.   

신흥시장위험 

모투자신탁이 투자하는 외국 집합투자기구는 전부 혹은 일부를 신흥시장의 
증권에 투자할 수 있습니다. 투자자는 이러한 증권이 선진국 시장의 증권보다 
변동이 더 심하고, 따라서 선진 시장에 투자하는 투자신탁과 비교하여 
가격변동의 위험이 더 클 수 있고 환매가 정지될 수 있는 위험도 존재한다는 
사실을 인지하여야 합니다.  

파생상품투자

위험 

파생상품(선물, 옵션 등)은 작은 증거금으로 거액의 결제가 가능한 레버리지 
효과로 인하여 기초자산에 직접 투자하는 경우에 비하여 훨씬 높은 위험에 
노출될 수 있습니다. 특히, 이론적으로 옵션매도로 인한 손실에는 제한이 
없으므로, 이러한 파생상품 거래는 투자신탁재산에 큰 손실을 유발할 수 
있습니다. 

재간접투자 
위험 

모투자신탁은 외국 집합투자증권에 주로 투자하기 때문에 다른 투자신탁보다 
일반적으로 환매기기간이 더 소요될 수 있습니다. 집합투자증권은 평가기준일에 
공고된 가격을 기준으로 평가가 이루어지기 때문에 일정기간의 시차를 두고 
평가에 반영됩니다. 그 결과 당해 투자신탁에 대하여 매입청구시 적용되는 
기준가격은 일정기간 이전 가격으로 평가된 가격입니다. 주요 투자대상인 외국 
집합투자기구의 운용전략의 상세한 내역 전부 또는 일부가 공개되지 않을 수 
있습니다. 

가격조정정책 

관련 위험 

 

모투자신탁이 투자하는 외국 집합투자기구는 가격조정정책을 시행하고 있습니다. 
외국집합투자기구는 펀드의 대량 매입과 환매에 관련되는 비용을 당일 거래하는 
투자자에게 배분하여 장기 투자자들을 희석화의 부정적인 영향으로부터 보호하기 
위하여, 펀드의 기준가를 인위적으로 조정합니다. 즉, 외국집합투자기구는 
특정일에 투자자의 거래 금액 및 유형에 따라 기준가가 인위적으로 상향 혹은 
하향 조정되는 경우가 있으며, 이러한 인위적인 조정에 따라서 본 집합투자기구의 
기준가도 영향을 받을 수 있습니다. 그 경우 본 집합투자기구의 투자자는 
가격조정정책으로 인한 기준가의 변동성 위험에 노출되는 경우가 있을 수 
있습니다.  

외국집합투자

증권 
가격변동 
위험 

모투자신탁은 외국집합투자증권에 투자신탁재산을 주로 투자하기 때문에 외국 
집합투자증권의 투자자산인 외국 증권의 가격하락 등에 따라 투자원금액 손실이 
발생할 수 있습니다. 

외국세법에 
의한    

과세에 따른 
위험 

해외 유가증권에 투자할 경우 해당 유가증권이 특정 국가에 상장되어 거래됨에 
따라 특정 외국의 세법에 의한 배당소득세, 양도소득세 등이 부과될 수 있으며, 
향후 특정 외국의 세법 변경으로 높은 세율이 적용될 경우 세후배당소득, 
세후양도소득 등이 예상보다 감소할 수 있습니다. 
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외국 
집합투자기구 
설립지 국가 
위험 

모투자신탁이 투자하는 외국 집합투자기구는 룩셈부르크에서 설립되었으며, 
룰셈부르크 감독기관의 규제를 받습니다. 투자자들은 자국 금융 감독 기관에서 
제공하는 모든 규제 보호 장치들이 적용되지 않을 수 있다는 점을 유의해야 
합니다. 

외국 
집합투자업자 
관련 위험 

모투자신탁이 투자하는 외국 집합투자기구는 외국 집합투자업자의 경영 및 
재무상태, 운용인력의 교체 등으로부터 부정적인 영향을 받을 수 있으며, 
모투자신탁은 외국 집합투자기구의 운용 및 투자 관련 업무에 개입할 수 
없습니다. 또한, 외국 집합투자업자의 결정으로 인하여 외국 집합투자기구에 
손실이 발생하거나 달리 투자했을 경우 갖게 될 이익 창출의 기회를 상실할 수 
있으며, 외국 집합투자기구의 해지 및 청산이 결정될 경우 투자재산의 가치가 
하락할 수 있습니다.  

환매제한 및 
환매연기위험 

집합투자업자는 신탁계약에 따라 일정한 경우 환매청구에 응하지 않을 수 
있으며, 수익증권의 환매를 연기할 수 있습니다. 환매가 연기되는 사유에 
대해서는 투자설명서(일괄신고서 또는 등록신청서) “제 2부. 집합투자기구에 관한 
사항 11. 매입, 환매, 전환기준”에서 상세하게 설명되어 있습니다. 

해지위험 투자신탁이 설정 및 설립 이후 1년이 되는 날에 투자신탁의 원본액이 50억원에 
미달하는 경우 또는 설정 및 설립되고 1 년이 지난 후 1 월간 계속하여 
투자신탁의 원본액이 50 억원에 미달하는 경우 집합투자업자가 투자신탁을 
해지하는 등의 사유로 투자자의 동의 없이 해당 집합투자기구가 해지될 수 
있습니다. 

. 

매입  
방법 

오후 5 시 이전에 자금을 납입한 경우: 자금을 
납입한 영업일로부터 제 3 영업일(D+2)에 
공고되는 기준가격을 적용하여 매입 
 
오후 5 시 경과 후 자금을 납입한 경우: 자금을 
납입한 영업일로부터 제 4 영업일(D+3)에 
공고되는 기준가격을 적용하여 매입 

환매 
방법 

오후 5 시 이전에 환매를 청구한 경우: 
환매청구일로부터 제 3영업일(D+2)에 공고되는 
기준가격을 적용. 제 8영업일(D+7)에 관련 세금 
등을 공제한 후 환매대금을 지급 
 
오후 5 시 경과 후에 환매를 청구한 경우: 
환매청구일로부터 제 4영업일(D+3)에 공고되는 
기준가격을 적용. 제 9 영업일(D+8)에 관련세금 
등을 공제한 후 환매대금을 지급 

환매 
수수료 해당사항 없음 

기준가 

. 

산정방법 

- 당일 기준가격[당해 종류 수익증권의 기준가격] = (전일 집합투자기구[당해 종류 
수익증권의 상당액] 자산총액 – 부채총액) / 전일 집합투자기구[당해 종류 
수익증권] 총좌수 
- 1,000좌 단위로 원미만 셋째자리에서 반올림하여 원미만 둘째자리까지 계산 

공시장소 판매회사 본·영업점, 집합투자업자 (www.fidelity.co.kr) · 판매회사 · 
한국금융투자협회 인터넷 홈페이지 (dis.kofia.or.kr)에 게시합니다. . 

과세 

. 
구 분  과세의 주요내용  

집합투자기구 집합투자기구 단계에서는 별도의 소득과세 부담이 없는 것이 원칙입니다. 

수익자 

거주자와 일반법인이 받는 집합투자기구로부터의 과세 이익에 대해서는 
15.4%(지방소득세 포함) 세율로 원천징수됩니다. 단, 연간 금융소득합계액이 
기준금액을 초과하는 경우에는 기준금액을 초과하는 금액을 다른 종합소득과 
합산하여 개인소득세율로 종합과세 됩니다. 투자자는 투자손실이 발생했을 
경우에도 과세가 되는 경우가 있음을 유의하여야 하며, 과세에 관한 자세한 
사항은 투자설명서를 참고하시기 바랍니다.  . 

전환절차 
및 방법 

동일 투자신탁내 전환: 해당사항 없음. 
 
전환대상 투자신탁간 수익증권의 전환: 해당사항 없음. . 

집합투자업자 피델리티자산운용㈜ (대표번호: 02-3783-0901) / 인터넷 홈페이지 : www.fidelity.co.kr 
(환헤지 관련 업무 위탁운용사: FIL Investment Management (Hong Kong) Limited)  

모집기간 효력발생 이후 계속 모집 가능 모집․매출 총액 60조 좌 
효력발생일 2024년 05월 03일  존속 기간 정해진 신탁계약 기간은 없음 
판매회사 집합투자업자(www.fidelity.co.kr), 한국금융투자협회(dis.kofia.or.kr) 인터넷홈페이지 참고 
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참조 집합투자업자의 사업목적, 요약 재무정보에 관한 사항은 투자설명서 제 4부 1. 집합투자업자에 
관한 사항(40페이지)를 참고하시기 바랍니다. 

집합투자 
기구의 
종류 

 
해당사항 없음 
 

 
[집합투자기구 공시 정보 안내] 
• 증권신고서 : 금융감독원 전자공시시스템(dart.fss.or.kr) 
• 투자설명서 : 금융감독원 전자공시시스템(dart.fss.or.kr), 한국금융투자협회(dis.kofia.or.kr), 
집합투자업자(www.fidelity.co.kr) 및 판매회사 홈페이지 
• 정기보고서(영업보고서, 결산서류) : 금융감독원 홈페이지(www.fss.or.kr) 및 한국금융투자협회 
전자공시시스템(dis.kofia.or.kr) 
• 자산운용보고서 : 한국금융투자협회 전자공시시스템(dis.kofia.or.kr) 및 집합투자업자 
홈페이지(www.fidelity.co.kr) 
• 수시공시 : 한국금융투자협회 전자공시시스템(dis.kofia.or.kr) 및 집합투자업자 홈페이지(www.fidelity.co.kr) 
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제 1 부 모집 또는 매출에 관한 사항 
 
1.  집합투자기구의 명칭 
 

집합투자기구의 명칭 금융투자협회 
펀드코드 
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2.  집합투자기구의 종류 및 형태 
 
가.  형태별 종류: 투자신탁 
나.  운용자산별 종류: 증권(재간접형) 
다.  개방형∙폐쇄형 구분: 개방형 (환매가 가능한 투자신탁) 
라.  추가형∙단위형 구분: 추가형 (추가로 자금 납입이 가능한 투자신
탁) 
마.  특수형태 표시:  

모자형(모투자신탁이 발행하는 집합투자증권을 취득하는 구조의 투자신탁) 
바. 고난도금융투자상품 해당여부: 해당 없음 
 
※ 집합투자기구의 종류 및 형태에도 불구하고 투자대상은 여러 가지 다양한 자산에 투자될 수 있으며, 
자세한 투자대상은 제2부의 내용중 “투자대상”과 “투자전략 및 기본방침” 등을 참고하시기 바랍니다. 
 
3.  모집예정금액 : 60,000,000,000,000좌 
 
주 1) 이 투자신탁은 60,000,000,000,000좌까지 모집 가능하며, 1좌 단위로 모집합니다. 본 집합투자

기구는 모집기간이 정해지지 아니하고 계속 모집이 가능한 집합투자기구입니다. 
주 2)  모집(판매)기간동안 판매된 금액이 일정규모 이하인 경우 이 집합투자증권의 설정이 취소되

거나 해지될 수 있습니다. 
주 3) 모집(판매) 예정금액이 줄거나 모집(판매) 예정기간이 단축될 수 있으며, 이 경우 판매회사 

및 집합투자업자의 홈페이지를 통해 공시됩니다. 
 
4.  모집의 내용 및 절차 
 
가.  모집기간: 본 집합투자기구는 개방형∙추가형 집합투자기구로서 모

집기간 없이 계속 모집이 가능하고, 모집 개시 이후 특별한 사유
가 없는 한 영업일에 한하여 모집 및 판매됩니다. 

 
나.  모집장소 : 판매회사 본·지점  

(모집장소에 관한 자세한 내용은 금융투자협회 (www.kofia.or.kr) 및 집합투자업자 
(www.fidelity.co.kr)의 인터넷홈페이지를 참고하여 주시기 바랍니다.) 

 
※ 모집(매입) 방법 및 내용에 대한 자세한 내용은 제2부, 11. 매입, 환매, 전환 기준을 참고하시기 바
랍니다. 
 
5.  인수에 관한 사항 
 

해당사항 없음 
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6.  상장 및 매매에 관한 사항 
 

해당사항 없음 
 
 
 
 
 

제 2 부 집합투자기구에 관한 사항 
 
1.  집합투자기구의 명칭 
 

집합투자기구의 명칭 금융투자협회 
펀드코드 

피델리티 이머징 마켓 재형 증권 자투자신탁 (채권-재간접형)  AG073 
 
2.  집합투자기구의 연혁 
 

변경시행일 변경 사항 

2013.03.06 - 최초설정  
2019.09.25 - 기업공시서식 작성기준 개정에 따른 변경 (일괄신고서 및 (간이)투자설명

서 양식 변경 등) 
- 전자증권법 시행에 따른 정정 

2021.05.14 - 일반사무관리회사보수 변경 (연 0.025%  연 0.022%) 
 
3.  집합투자기구의 신탁계약기간  
 
이 투자신탁의 계약기간은 투자신탁의 최초설정일부터 이 신탁계약에 따른 투자신탁의 해지일까지 
입니다. 투자신탁의 신탁계약기간은 일반적으로 투자신탁의 존속기간을 의미하는 것으로 수익자의 
저축기간 또는 만기 등의 의미와 다를 수 있습니다.  
 
※ 법령 또는 집합투자규약상 일정한 경우에는 강제로 해산(해지)되거나 사전에 정한 절차에 따라 
임의로 해산(해지)될 수 있습니다. 자세한 내용은 제5부, 2. 집합투자기구의 해지에 관한 사항을 참고

하시기 바랍니다. 
 
4.  집합투자업자 
 
회 사 명  피델리티자산운용주식회사  

주소 및 연락처  서울시 중구 세종대로 136 서울파이낸스센터 6층 
(전 화) 02-3783-0901 

 
※ 집합투자업자에 대한 자세한 사항은 제4부, 1. 집합투자업자에 관한 사항을 참고하시기 바랍니다. 
 
[모투자신탁의 운용 업무의 위탁]  
 
집합투자업자는 이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁의 투자자산 중 외화자산의 환헤지 거래의 운용∙
운용지시 업무를 실시할 수 있으며, 이 경우 해당업무를 아래와 같이 위탁하여 수행합니다. 이러한 
업무 위탁에 따른 책임은 업무를 위탁한 집합투자업자에게 있습니다.  
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해외위탁자산운용회사  
 
해당 펀드  피델리티 이머징 마켓 증권 모투자신탁 (채권-재간접형) 

해외위탁자산운용회사명  FIL Investment Management (Hong Kong) Limited 

설립일  1981년 5월 12일 

회사주소  
Level 21, Two Pacific Place ,88 Queensway, Admiralty, Hong Kong  
전화번호: (852) 2629 2800 
팩스번호: (852) 2845 9051 

업무위탁범위  환헤지 관련 운용∙운용지시 업무 
 
 
5.  운용전문인력에 관한 사항 
 
가.  운용전문인력 

(2024년 2월말 기준) 

성명 생년 직위 

운용현황 동종집합투자기구 연평균 
수익률(%) 

운용경력년수 및 이력 
집합 
투자 
기구 
수 

(개) 

운용 
규모  

(억원) 

(재간접형-해외투자(60 형)) 
운용역 운용사 

최근 1 년 최근 2 년 최근 1 년 최근 2 년 

안종현 1970 본부장 30 
 

58,936 
 

 
23.71 

 

 
8.82 

 

 
23.71 

 

 
8.82 

 

[운용경력년수] 
4 년 1 개월  
 
[주요 경력] 
2020.1.21 이후:  
 피델리티자산운용, 

포트폴리오 매니저 
2013.8 - 2020.1.20: 
 피델리티자산운용, 마케팅  
2013.4 - 2013.8: 
 삼성증권, 포트폴리오 

컨설팅 
2007.6 - 2013.3: 
 프랭클린템플턴투신운용, 

마케팅 
1997.3 - 2006.1: 
 씨티은행, 투자상품부 
 
[학력 및 기타 이력]  
연세대학교 정치외교학과 학사 

 
 
※ 상기 운용현황은 모투자신탁 기준으로 작성되었습니다. 
※ 운용중인 집합투자기구 중 성과보수가 약정된 집합투자기구는 해당사항 없습니다. 
※ 운용전문인력이 최근 과거 3년 이내에 운용한 집합투자기구의 명칭, 집합투자재산의 규모와 
수익률은 금융투자협회 홈페이지(www.kofia.or.kr)를 통하여 확인할 수 있습니다. 
※ 동종집합투자기구 연평균 수익률은 집합투자업자가 분류한 동일 유형 집합투자기구의 
평균운용성과를 의미하며, 운용전문인력의 평균운용성과는 해당 회사 근무기간 중 운용한 성과를 
의미합니다. 
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※ 운용경력년수는 운용전문인력이 과거 집합투자기구를 운용한 기간을 모두 합산한 기간을 
의미하며, 이력은 운용전문인력의 과거 10년간 주요 이력입니다. 
 
나.  운용전문인력 최근 변경 내역 
 

운용전문인력  운용 기간  
장성문 등록~2015.05.27 
김미영 2015.05.28~2017.09.14 
김세희 2017.09.15~2017.11.23 
임영민 2017.11.24~2018.04.26 
정은주 2018.04.27~2020.01.20 
안종현 2020.01.21 이후 

 
다.  외국집합투자기구의 운용전문인력 
 
피델리티펀드- 이머징마켓채권펀드 
 

(2024년 2월말 기준) 

운용전문 
인력/팀 
이름 

생년 직위 

운용중인 다른 
집합투자기구 

주요 경력 및 이력 
펀드 
수(개) 

규모 
(USD,  
백만) 

Paul Greer 1979 포트폴리오 
매니저 3 1,259.53 

경력: 
2018 Fidelity, 포트폴리오 매니저 
2012-2018 Fidelity Senior EM Trader 
2010-2012 PineBridge, EMEA Head of FI/Equity 

Trading 
2006-2010 AIG, VP, Global EM Trader 
2001-2006 Bank of Ireland, Prop Trader, Euro 

Credit/Global Rates/FX 
 
학력 및 자격: 
Queen’s University Belfast, Beng (Hons) Electrical & 
Electronic Engineering 

 
 
※  동종 유형펀드의 평균 수익률 및 운용경력년수는 외국집합투자기구의 경우 그 기재가 

곤란하여 기재를 생략하므로 투자판단시 유의하시기 바랍니다. 
※ 복수의 운용전문인력이 공동으로 운용하는 집합투자기구의 경우 ‘운용중인 

집합투자기구(펀드 수 및 규모)’가 중복 또는 과대 산정되는 오류를 방지하기 위해, 해당 

집합투자기구 관련 정보가 특정 운용전문인력의 ‘운용중인 집합투자기구(펀드 수 및 
규모)’로만 산입되며 모든 운용전문인력에 대하여 중복하여 산입되지 않습니다. 따라서, 상기 
‘운용중인 집합투자기구(펀드 수 및 규모)’ 정보는 해당 운용전문인력이 실제 단독 또는 

공동으로 ‘운용중인 집합투자기구(펀드 수 및 규모)’보다 적게 기재될 수 있습니다. 
 
라.  모투자신탁의 해외 위탁 자산운용회사 운용전문인력 
 
모투자신탁의 집합투자업자는 모투자신탁의 환위험을 회피하기 위한 헤지거래를 실시할 수 있습니

다. 이 경우 해당 업무는 관련 법령에 따라 해외 자산운용회사에 위탁합니다.  
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이러한 헤지 거래는 해외 위탁 자산운용회사 내 외환 헤지거래를 전담하는 팀에서 팀 단위로 수행하

는 업무입니다(다만, 헤지거래 여부 및 그 수준을 결정하는 팀과 실제 헤지거래를 위한 매매주문

업무를 수행하는 팀이 다른 등 관련된 팀이 다수인 관계로 담당팀을 특정하여 기재하는데에는 어

려움이 있습니다.)  
 
한편, 헤지거래는 모투자신탁이 투자하는 외국집합투자기구의 운용 내용에 따라 소극적(passive)으로

만 발생하도록 설계되어 있습니다.  
 
추가로 제2부, 9. 가, (4) 위험관리의 내용 중 (가) 환위험 관리 전략 부분을 참고하시기 바랍니다. 
 
 
6.  집합투자기구의 구조 
 
가.  집합투자기구의 종류 및 형태 :  
투자신탁, 증권(재간접형), 개방형, 추가형, 모자형(모자형 집합투자기구의 자투자신탁) 
 

 
 
나.  종류형 구조  
 
해당사항 없음  
 
다.  전환형 구조 
 
해당사항 없음  
 
라.  모자형 구조 
 
이 집합투자기구는 법 제233조에 의거한 모자형집합투자기구의 자투자신탁으로서 이 투자신탁이 투

자하는 모투자신탁 및 이 투자신탁에 대한 주요 내용은 아래와 같습니다. 
 
(1) 모투자신탁에 관한 사항 
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구분 주요 내용 

명칭 피델리티 이머징 마켓 증권 모투자신탁 (채권-재간접형) 

등록신청서  
최초 제출일 2010년 4월 16일 

투자목적 – 이머징시장 채권형 펀드에 주로 투자하여 장기적인 자본성장을 추구  
– 다만, 이 투자신탁의 투자목적 또는 성과목표가 반드시 달성된다는 보장은 없음 

주요 투자대상 
및 투자전략 

– 채권형 외국집합투자증권에 자산총액의 최고 100%까지 투자함 
– 환율변동 위험에 대해 헤지하며 목표 환헤지 비율은 약 90% 수준. 

주요투자위험 

– 이 투자신탁 및 이 투자신탁이 투자하는 외국 집합투자기구의 투자위험을 기준

으로 모투자신탁의 가치에 직접 영향을 주는 일반위험(투자원금손실위험, 시장

위험 및 개별유가증권위험, 환율변동 위험), 이 투자신탁의 고유한 형태 또는 투

자전략 및 투자방침으로 인하여 발생되는 특수위험(분산투자관련위험, 국가위험, 
신흥시장위험, 파생상품투자위험, 재간접투자위험, 가격조정정책관련 위험, 외국

집합투자증권 가격변동 위험, 신용디폴트스왑(CDS) 투자위험, 외국세법에 의한 
과세에 따른 위험, 외국 집합투자기구 설립지 국가 위험, 외국 집합투자업자 관

련 위험), 및 기타 투자위험(유동성위험, 환매위험, 환매제한 및 환매연기위험, 
해지위험)이 있음. 

 
– 「예금자보호법」에 따라 예금보험공사가 보호하지 않는 실적배당상품으로 유가

증권의 가격변동, 이자율 및 환율변동 등 기타 거시경제지표의 변화에 따른 위

험에 노출되어 투자손실이 발생할 수 있음 (자세한 사항은 제2부 10. 집합투자

기구의 투자위험 참고) 
 
(2) 이 투자신탁에 관한 사항 
 

모투자신탁 
자투자신탁 피델리티 이머징 마켓 증권 모투자신탁 (채권-재간접형) 

피델리티 이머징 마켓 재형 
증권 자투자신탁 (채권-재간

접형) 

- 투자신탁자산을 최고 100%까지 모투자신탁 발행 수익증권에 투자 
- 환율변동 위험에 대해 헤지하며 목표 환헤지 비율은 약 90% 수준 
- 이 투자신탁은 조세특례제한법 및 동법시행령에서 정하는 바에 따라 
세제혜택을 받을 수 있는 재형저축으로서 서민․중산층의 재산형성 지

원을 목적으로 하며, 가입자격 및 세제혜택과 관련된 제반사항은 관련

법령에서 정하는 바에 따름  
 
※ 모투자신탁에 투자하는 다른 자투자신탁에 대한 자세한 사항은 해당 자투자신탁의 
투자설명서(증권신고서)를 참고하시기 바랍니다. 
 
(3) 최초 설정일 및 가입자격 
 

구분 최초설정일 가입자격  
피델리티 이머징 마켓 재형 
증권 자투자신탁 (채권-재간

접형) 
2013.03.06 조세특례제한법 및 동법시행령에 따른 요건을 충족

하는 투자자 

 
(4) 기타 
 
기타 이 투자신탁에 관한 보다 자세한 사항은 증권신고서(투자설명서)의 해당 부분을 참조하여 
주시기 바랍니다. 
 

- 금융투자협회 펀드코드에 관한 사항: 제1부 및 제 2부, 1. 집합투자기구의 명칭 
- 가입자격에 관한 사항: 제2부, 11. 매입, 환매, 전환기준, 가. 매입 
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- 수수료 및 보수에 관한 사항: 제2부, 13. 보수 및 수수료에 관한 사항 
 
마.  재간접형 구조 
 
모투자신탁은 자산총액의 100%까지 피델리티펀드-이머징마켓채권펀드 (Fidelity Funds-Emerging Market 
Debt Fund, “외국 집합투자기구”)에 투자합니다.  
 
외국 집합투자기구가 속한 피델리티펀드는 룩셈부르크에 설립된 투자회사 (Umbrella Type Fund)로서, 
피델리티 펀드는 다양한 하위펀드로 구성되어 있습니다. 각 하위펀드는 고유의 투자목적에 따라 독

립적으로 운영되며, 펀드의 자산은 각 하위펀드에 의해 보유됩니다. 외국 집합투자기구는 룩셈부르

크 법률 및 규정, 피델리티펀드의 정관에 따라 운용될 것입니다.  
 
그리고, 외국 집합투자기구는 자본시장법에 따라 등록된 펀드이므로 관련 증권신고서, 투자설명서를 
열람하실 수 있으며 열람가능한 장소는 금융감독원 전자공시시스템(dart.fss.or.kr), 집합투자업자 홈페

이지(www.fidelity.co.kr)와 외국 집합투자기구 판매회사의 영업점입니다. 외국 집합투자기구에 관한 
보다 자세한 사항은 피델리티펀드(Fidelity Funds)의 투자설명서를 참고하시기 바랍니다. 
 
외국 집합투자기구에 관한 주요 내용은 다음과 같습니다. 
 

구분 주요내용 

명칭 

– 피델리티펀드 (Umbrella Fund) 
– 하위펀드 명칭:  피델리티펀드-이머징마켓채권펀드 (Fidelity Funds - Emerging 

Market Debt Fund) 
– 종류: A-ACC-USD Class 

펀드설립일 – 2006년 1월 23일 
펀드 규모 – USD 700 백만 (2024년 2월말 기준) 

외국집합투자업자

(외국관리회사) – FIL 인베스트먼트 매니지먼트 (룩셈부르크) 에스에이 

외국하위집합투자업

자(집합투자업자) – FIL 펀드 매니지먼트 리미티드 

투자목적 

– 글로벌 이머징 마켓(신흥시장)의 채무 증권에 주로 투자함으로써 수익(income)과 
자본이득을 추구  

– 다만, 외국 집합투자기구의 투자목적 또는 성과목표가 반드시 달성된다는 보

장은 없음 

주요투자전략 

– 글로벌 이머징마켓의 채무 증권에 주로 투자함으로써 수익(income)과 자본이

득을 달성하고자 함 
– 이머징마켓 발행인들의 현지시장 채무증서, 채권, 주식, 회사채 및 낮은 등급

의 채무증권을 포함한 여러 유형의 증권에도 투자할 수 있음  
– 라틴아메리카, 동남아시아, 아프리카, 동유럽(러시아 포함) 및 중동 지역에 주

로 투자하나, 위 지역들에 한정되지 아 
– 니함 
– 펀드의 순자산을 중국의 적격시장에 상장되거나 매매되는 역내 중국 고정수

입증권(fixed income securities)에 직접적으로 투자할 수 있음 

주요투자위험 
(2024년 1월자 피델

리티펀드(Fidelity Fu
nds) 글로벌 투자설

명서 기준) 

– 신흥시장의 증권은 선진국 시장 증권보다 변동성이 크기 때문에 가격 변동의 
위험이 클 수 있고 투자손실이 발생할 수 있음  

– 외국 집합투자기구가 속한 피델리티펀드는 아래와 같은 위험에 노출될 수 
있음.  

 
일반위험: 적극적 운용 위험, 자산 배분 위험, 벤치마크 제공 위험, 중국 
위험 (QFI 지위, 상하이 및 선전 홍콩 증권시장 간 상호주식투자 프로그램, 
중국본토은행간채권시장(CIBM) 및 채권교차매매제도(Bond Connect), 
차이넥스트(ChiNext)시장 및/또는 과창판(“과창판”)과 관련된 위험, 딤섬 
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구분 주요내용 
채권, 역내 및 역외 인민폐(런민비), 신용등급, 도시투자채권, 중국 조세 
조항), 코코본드 위험, 상품 위험, 집중 위험, 전환증권 위험(CONVERTIBLE 
SECURITIES RISK), 거래상대방 및 담보위험, 신용위험, 환율위험, 파생상품 
위험 (장내파생상품, 미결제 장외파생상품, 결제 장외파생상품), 부실증권 
위험, 이머징마켓 위험, 주식 위험, 헤지 위험, 하이일드 위험, 금리 위험, 
투자펀드 위험, 레버리지 위험 하위, 유동성 위험, 시장위험, 운영위험, 
부동산위험, 러시아 위험, 자산유동화증권(SECURITISATION) 위험, 매도 
포지션 위험, 중소형 자본 주식 위험, 국채 위험, 기업인수목적회사(SPAC) 
위험, 지속가능투자위험, 목표일 펀드 위험, 조세위험, 기술 및 혁신 위험 
 
기타 투자 위험 

•  환매금지 집합투자기구가 아닌 경우에도 투자대상 자산이 장외파생
상품 등 유동성이 낮은 자산일 경우 환매에 대응하기 위한 자산의 
중도매각이 원활하지 않을 수 있고, 중도매각에 따른 손실이 발생할 
수도 있음. 

• 환매청구일과 환매기준가격 적용일이 다르기 때문에 환매시 환매청
구일로부터 환매기준가격 적용일까지의 집합투자기구 재산의 가치변
동에 따른 위험에 노출됨. 

• 하위펀드 또는 주식클래스는 가) 해당 하위펀드 또는 해당 클래스의 
주주총회의 결의에 의해서 또는 나) 어느 하위펀드나 클래스의 순자
산가치가 미화50,000,000달러 혹은 그 상당액 이하로 떨어졌다고 이
사들이 이사회 결의로서 결정하는 경우 해지될 수 있음. 

 
– 외국 집합투자기구는 그 고유한 형태 또는 투자전략 및 투자방침으로 

인하여 아래와 같은 위험에 노출될 수 있음.  
특수위험:  

• 중국 위험 
• 코코본드 위험 
• 전환증권 위험 
• 거래상대방 및 담보 위험 
• 신용 위험 
• 통화 위험 
• 파생상품 위험  
• 부실증권 위험  
• 이머징마켓 위험  

• 헤지 위험 
• 고수익(하이일드) 위험 
• 금리 위험 
• 투자펀드 위험 
• 유동성 위험 
• 시장 위험 
• 운영 위험 
• 러시아 위험 
• 지속가능 투자 위험 

–  투자위험에 대한 자세한 내용은 피델리티펀드(Fidelity Funds)의 투자설명서를 
참고바람. 

기타 – 외국 집합투자기구는 라틴아메리카, 아시아, 아프리카, 동유럽(러시아 포함) 
및 중동에 투자하며 이 지역 내의 다양한 국가들에 투자할 수 있음. 해당 지

역의 어느 국가에 투자할 수 있는 금액에 대한 제한은 없음. 
– 외국 집합투자기구의 부실 증권에 대한 익스포저는 펀드 자산의 10%로 제한

됨 
– 외국 집합투자기구는 FIL Investment Management (Hong Kong) Limited 의 QFI 지

위를 통해 중국의 적격시장에 상장되거나 매매되는 역내 중국 고정수입증권

(fixed income securities)에 직접 투자할 수 있음. 외국 집합투자기구는 총액 기

준 순자산의 30% 미만으로 역내 중국 고정수입증권(fixed income securities)에 
직간접적으로 투자할 수 있음. 

– 역내 중국 고정수입증권(fixed income securities)은 중국의 적격시장에 상장되거

나 매매되며 중국에서 설립되거나 조직된 정부, 정부기관, 은행, 금융기관 혹

은 기타 법인들 또는 주로 중국에서 상업적 활동을 영위하는 법인들과 같은 
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7.  집합투자기구의 투자목적  
 
가.  당해 투자신탁의 투자목적 
 
이 투자신탁은 그 자산의 100%까지 모투자신탁이 발행한 수익증권에 투자합니다.  
또한 이 투자신탁은 조세특례제한법 제91조의14 및 동법 시행령 제92조의13에 따른 재형저축으로서 
서민·중산층의 재산형성 지원을 목적으로 합니다. 
 
* 재형저축 투자신탁에 관한 보다 자세한 내용은 제2부 14. 이익 배분 및 과세에 관한 사항 중 “수
익자에 대한 과세” 부분을 참고하시기 바랍니다. 
 
투자신탁의 투자목적 또는 성과목표가 반드시 달성된다는 보장은 없습니다. 투자자들은 투자에는 위

험이 수반되며, 과거의 운용실적이 미래의 운용성과를 보장하지 않는다는 점을 유의하여야 합니다. 
투자자산의 가치는 증감할 수 있습니다. 
 
나.  모투자신탁의 투자목적 
 
모투자신탁은 외국 집합투자기구에 주로 투자함으로써 장기적인 자본 성장을 추구하고자 합니다. 모

투자신탁이 주로 투자하는 외국 집합투자기구는 피델리티 펀드 – 이머징마켓채권펀드(Fidelity 
Funds-Emerging Market Debt Fund)로서, 이 외국 집합투자기구는 글로벌 이머징 마켓(신흥시장)의 채무 
증권에 주로 투자함으로써 수익(income)과 자본이득을 추구하는 것을 목적으로 합니다. 모투자신탁은 
환율변동 위험에 대한 헤지를 수행하며, 목표 환헤지 비율은 약 90% 수준입니다. 이러한 환헤지 거

래는 관련 법령에 따라 해외 위탁 자산운용회사에 위탁하여 수행합니다. 그러나 환헤지 전략이 반드

시 달성된다는 보장은 없습니다. 또한, 모투자신탁의 투자목적 또는 성과목표가 반드시 달성된다는 
보장은 없습니다. 
 
 
8.  집합투자기구의 투자대상 
 
가.  투자대상  
 
(1)   당해 투자신탁에 적용되는 투자대상 및 투자한도 
 
집합투자업자는 투자신탁재산을 아래 명시된 투자대상(투자대상 중 법 제 4 조에 따른 증권에 대하여

는 그 증권에 표시될 수 있거나 표시되어야 할 권리가 전자증권법에 따라 전자등록된 경우 해당 권

리를 포함합니다. 이하 같습니다) 및 투자방법으로 운용합니다. 
 
이 투자신탁은 자산을 최대 100%까지 모투자신탁의 집합투자증권에 투자합니다. 또한, 이 투자신탁

은 신탁업자 고유재산과의 거래 및 단기대출(법 시행령 제 83 조 제 4 항의 금융기관에 대한 30 일 이

내의 금전의 대여를 말합니다) 및 금융기관에의 예치(만기 1 년 이내의 상품에 한합니다)의 방법으로 
투자신탁 재산을 운용할 수 있으며, 법 제 83 조 제 1 항 단서 규정에 의한 집합투자기구의 계산으로 
하는 금전차입을 할 수 있습니다.  
 
집합투자업자는 투자신탁재산을 운용함에 있어 다음 각호에서 정하는 바에 따라 투자 · 운용합니다. 

1. 아래 제2호에 투자하는 이외의 모든 투자신탁재산은 피델리티 이머징 마켓 증권 모투자신탁

구분 주요내용 
다양한 발행인들에 의해 발행됨. 

– 외국 집합투자기구에는 투자적격등급이하 및/또는 하이일드 증권이나 발행인

들에 투자할 수 있는 금액에 대한 한도가 적용되지 않음. 
– 보다 자세한 내용은 피델리티펀드(Fidelity Funds)의 투자설명서를 참고바람. 
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(채권-재간접형)의 집합투자증권에 투자합니다. 
2. 단기대출 및 금융기관에의 예치는 투자신탁 자산총액의 10% 이하로 합니다.  다만, 집합투자

업자가 수익자들에게 최선의 이익이 된다고 판단하는 경우에는 자산총액의 40% 이하의 범위

내에서 10%를 초과할 수 있습니다. 
3. 금전의 차입은 그 차입금의 총액이 차입 당시 투자신탁 자산총액에서 부채총액을 뺀 가액의 

10% 이하가 되도록 합니다.  
 
다음 각호의 1 의 기간 또는 사유에 해당하는 경우에는 위 가.(1). 제 1 호 및 제 2 호의 규정에 불구하

고 그 투자한도를 적용하지 아니합니다. 다만, 다음 제 4 호 및 제 5 호의 사유에 해당하는 경우에는 
투자비율을 위반한 날부터 15 일 이내에 그 투자한도에 적합하도록 하여야 합니다. 

1. 투자신탁 최초설정일부터 1월간 
2. 투자신탁 회계기간 종료일 이전 1월간(회계기간이 3월 이상인 경우에 한합니다) 
3. 투자신탁 계약기간 종료일 이전 1월간(계약기간이 3월 이상인 경우에 한합니다) 
4. 3영업일 동안 누적하여 추가설정 또는 해지청구가 각각 투자신탁 자산총액의 10%를 초과하

는 경우 
5. 투자신탁재산인 모투자신탁 집합투자증권의 가격변동으로 위 8. 가.(1).의 제1호 및 제2호의 

규정을 위반하게 되는 경우 
 
(2)   모투자신탁에 적용되는 투자대상 및 투자한도  
 
집합투자업자는 투자신탁재산을 아래 명시된 투자대상(투자대상 중 법 제4조에 따른 증권에 
대하여는 그 증권에 표시될 수 있거나 표시되어야 할 권리가 전자증권법에 따라 전자등록된 경우 
해당 권리를 포함합니다. 이하 같습니다) 및 투자방법으로 운용합니다. 
 
 

투자대상 투자비율 투자내용 

1) 집합투자증권 50% 이상 

법 제 9 조 제 21 항의 규정에 의한 집합투자증권 및 외국법인

등이 발행한 증권 또는 외국통화로 표시된 증권으로서 이러

한 성질을 구비한 것 (이하 “집합투자증권”이라 합니다). 다

만, 다음 집합투자기구의 집합투자증권에의 투자는 투자신탁 
자산총액의 50% 이상으로 합니다. 

가. 피델리티 펀드-이머징마켓채권펀드 (Fidelity Fund - 
Emerging Market Debt Fund) 

2) 수익증권 등 40% 이하 

법 제 110 조에 의하여 신탁업자가 발행한 수익증권(금전신탁계

약에 의한 수익권이 표시된 수익증권을 말합니다. 이하 같습니

다) 및 외국법인등이 발행한 증권 외국통화로 표시된 증권으

로서 이러한 성질을 구비한 것 (이하 “수익증권등”이라 하며, 
위 1) 집합투자증권은 제외됩니다) 

3) 장내파생상품 장내외파생상품 
매매에 따른 위험

평가액이 10%이하 

법 제5조 제1항 각 호의 어느 하나에 해당하는 계약상의 권리

(이하 “파생상품”이라 합니다)로서 법 제5조 제2항 각 호에 의
한 파생상품시장 또는 해외 파생상품시장 등에서 거래되는 것 
(이하 “장내파생상품”이라 합니다) 

4) 장외파생상품 파생상품으로서 장내파생상품이 아닌 것 (이하 “장외파생상

품”이라 합니다)  

5) 금전차입 

법 제 83 조 제 1 항 단서 규정에 의한 집합투자기구의 계산으로 하는 금전의 차

입(이하 “금전의 차입”이라 합니다). 다만, 금전의 차입은 그 차입금의 총액이 
차입 당시 투자신탁 자산총액에서 부채총액을 뺀 가액의 10% 이하가 되도록 
합니다. 

6) 환매대금으로 지급

받은 현물  
이 투자신탁이 투자하는 외국집합투자기구가 보유하고 있는 현물로 환매대금

을 지급하는 경우, 그에 따라 지급 받은 해당 현물  

7)기타 집합투자업자는 환매를 원활하게 하고 투자대기자금을 효율적으로 운용하기 
위하여 필요한 경우 다음 각호의 방법으로 운용합니다: 



피델리티 이머징 마켓 재형 증권 자투자신탁(채권-재간접형) 
 

- 11 - 
 

투자대상 투자비율 투자내용 
1. 단기대출(법 시행령 제 83 조 제 4 항의 금융기관에 대한 30 일 이내의 금전의 

대여를 말합니다) 
2. 금융기관에의 예치(만기 1 년 이내인 상품에 한정됩니다) 
3. 상기 제 1 호 및 제 2 호에 준하는 외화표시 자산. 
 
추가로, 집합투자업자는 법 시행령 제 268 조 제 4 항의 규정에 의한 신탁업자 
고유재산과의 거래를 할 수 있습니다. 
 
집합투자업자는 기타 운용방법으로 증권을 대여하거나 차입하지 아니합니다. 

다음 각호의 1의 기간 또는 사유에 해당하는 경우에는 위 1)호 내지 4)호에서 정한 투자한도를 적용

하지 아니합니다. 다만, 다음 제 4 호 및 제 5 호의 사유에 해당하는 경우에는 투자비율을 위반한 날로

부터 15 일 이내에 그 투자한도를 적합하도록 하여야 합니다: 
 
1. 투자신탁 최초설정일부터 1 월간 
2. 투자신탁 회계기간 종료일 이전 1 월간(회계기간이 3 월 이상인 경우에 한정됩니다) 
3. 투자신탁 계약기간 종료일 이전 1 월간(계약기간이 3 월 이상인 경우에 한정됩니다) 
4. 3 영업일 동안 누적하여 추가설정 또는 해지청구가 각각 투자신탁 자산총액의 10%를 초과하는 

경우 
5. 투자신탁재산을 구성하는 증권 등의 가격변동으로 위 1)호 내지 4)호의 규정을 위반하게 된 경우 
주) 투자대상별 투자비율은 신탁재산 자산총액을 기준으로 산출합니다. 
 
나. 투자제한 
 
(1) 당해 투자신탁 

 
(가) 이 투자신탁 자산총액의 10%를 초과하여 법 시행령 제84조에서 정하는 집합투자업

자의 이해관계인에게 다음 각 목의 방법으로 운용하는 행위. 다만, 집합투자업자의 
대주주나 계열회사인 이해관계인과는 다음 각 목의 방법으로 운용할 수 없습니다.  
가. 법 제83조 제4항에 따른 단기대출 
나. 환매조건부매수(증권을 일정기간 후에 환매할 것을 조건으로 매수하는 경우를 말

합니다)  
 
(2) 모투자신탁 

 
(가) 집합투자업자는 모투자신탁을 운용함에 있어 법령 및 규정에서 예외적으로 인정하지 

않는 한 다음 각호에 해당하는 행위를 신탁업자에게 지시할 수 없습니다.  
 
1. 이 투자신탁 자산총액의 10%를 초과하여 법 시행령 제84조에서 정하는 집합투자업

자의 이해관계인에게 다음 각 목의 방법으로 운용하는 행위. 다만, 집합투자업자의 
대주주나 계열회사인 이해관계인과는 다음 각 목의 방법으로 운용할 수 없습니다.  
가. 법 제83조 제4항에 따른 단기대출 
나. 환매조건부매수(증권을 일정기간 후에 환매할 것을 조건으로 매수하는 경우를 말

합니다)  
2. 법 시행령 제80조 제5항에서 정하는 적격요건을 갖추지 못한 자와 장외파생상품을 

매매하는 행위 
3. 파생상품 매매에 따른 위험평가액이 이 투자신탁 자산총액에서 부채총액을 뺀 가액

의 100%를 초과하여 투자하는 행위 
4. 파생상품의 매매와 관련하여 기초자산 중 동일법인 등이 발행한 증권(그 법인 등이 

발행한 증권과 관련된 증권예탁증권을 포함합니다)의 가격변동으로 인한 위험평가액

이 투자신탁 자산총액의 10%를 초과하여 투자하는 행위  
5. 같은 거래상대방과의 장외파생상품 매매에 따른 거래상대방 위험평가액이 이 투자신

탁 자산총액의 10%를 초과하여 투자하는 행위  
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6. (i) 이 투자신탁 자산총액의 100분의 50을 초과하여 같은 집합투자업자(법 제279조제

1항의 외국 집합투자업자를 포함합니다. 이하 이 호에서 같습니다)가 운용하는 집합

투자기구(법 제279조제1항의 외국 집합투자기구를 포함합니다. 이하 이 호에서 같

습니다)의 집합투자증권에 투자하는 행위와 (ii) 이 투자신탁 자산총액의 100분의 20
을 초과하여 같은 집합투자기구의 집합투자증권에 투자하는 행위. 다만, 다음 각 목

의 경우에는 각 목에서 정하는 바에 따라 이 호 본문에서 정한 한도를 초과하여 투

자할 수 있습니다. 
가. 집합투자업자가 운용하는 집합투자기구(외국 집합투자기구의 경우에는 법 제

279조제1항에 따라 등록한 것만 해당합니다. 이하 이 목 및 다목에서 같습니

다)의 집합투자재산을 외화자산으로 100분의 70이상 운용하는 경우에 그 집합

투자기구의 집합투자증권에 이 투자신탁 자산총액의 100분의 100까지 투자하

는 경우 
나. 금융위원회가 정하여 고시하는 상장지수집합투자기구(상장지수집합투자기구와 

비슷한 것으로서 외국 상장지수집합투자기구를 포함합니다. 이하 이 호에서 같

습니다)의 집합투자증권(외국 집합투자증권의 경우에는 법 제279조제1항에 따

라 등록한 집합투자기구의 집합투자증권만 해당합니다)에 이 투자신탁 자산총

액의 100분의 100까지 투자하는 경우  
다. 같은 집합투자업자가 운용하는 집합투자기구의 집합투자재산을 둘 이상의 다

른 집합투자업자에게 위탁하여 운용하는 경우에 그 집합투자기구의 집합투자

증권(같은 집합투자업자가 운용하는 집합투자기구의 자산총액의 100분의 90이

상을 외화자산에 운용하는 경우에 한합니다)에 이 투자신탁 자산총액의 100분

의 100까지 투자하는 경우 
라. 위 본문 (i)과 관련하여, 같은 집합투자업자가 운용하는 집합투자기구(법 제279조

제1항의 외국 집합투자기구를 포함한다)의 집합투자재산을 둘 이상의 다른 집

합투자업자에게 위탁하여 운용하는 경우에 그 집합투자기구의 집합투자증권(같
은 집합투자업자가 운용하는 집합투자기구의 자산총액의 100분의 90이상을 외화

자산에 운용하는 경우에 한합니다)에 이 투자신탁 자산총액의 100분의 100까지 
투자하는 경우 

7. 집합투자증권에 자산총액의 40%를 초과하여 투자할 수 있는 집합투자기구의 집합투

자증권에 투자하는 행위 
8.  법 시행령 제80조 제10항에서 정하는 비율을 초과하여 사모집합투자기구(사모집합투

자기구에 상당하는 외국 사모집합투자기구를 포함합니다)의 집합투자증권에 투자하

는 행위 
9. 각 집합투자기구의 집합투자재산으로 같은 집합투자기구의 집합투자증권 총수의 100

분의 20을 초과하여 투자하는 행위. 이 경우 그 비율의 계산은 투자하는 날을 기준

으로 합니다. 
10. 집합투자기구의 집합투자증권을 판매하는 투자매매업자 또는 투자중개업자가 받는 

판매수수료 및 판매보수와 그 집합투자기구가 투자하는 다른 집합투자기구의 집합투

자증권을 판매하는 투자매매업자(외국 투자매매업자를 포함합니다) 또는 투자중개업

자(외국 투자중개업자를 포함합니다)가 받는 판매수수료 및 판매보수의 합계가 법 시

행령 제77조제4항의 한도를 초과하여 집합투자증권에 투자하는 행위 
11. 법 시행령 제86조에서 정하는 한도를 초과하여 집합투자업자의 계열회사가 발행한 

증권을 취득하는 행위 
 
(나)   다음 각 호의 어느 하나에 해당하는 사유로 불가피하게 위 나.(2).(가)의 제3호 내지 

제6호, 제9호 또는 제11호의 규정에 의한 투자한도를 초과하게 된 경우에는 초과일

부터 3월 이내에 그 투자한도에 적합하도록 하여야 합니다. 다만, 부도 등으로 매각

이 불가능한 투자대상자산은 매각이 가능한 시기까지 이를 그 투자한도에 적합한 것

으로 간주합니다. 
1. 투자신탁재산에 속하는 투자대상자산의 가격 변동 
2. 투자신탁의 일부해지 
3. 담보권의 실행 등 권리행사 
4. 투자신탁재산에 속하는 증권을 발행한 법인의 합병 또는 분할합병 
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5. 그 밖에 투자대상자산의 추가 취득 없이 투자한도를 초과하게 된 경우 
 
(다) 모투자신탁 최초설정일부터 1월간 나.(2).(가).제3호부터 제6호까지의 규정에 따른 투

자제한은 적용하지 아니합니다. 
 
9.  집합투자기구의 투자전략, 위험관리 및 수익구조 
 
가.  투자전략 및 위험관리 
 
(1)  당해 투자신탁의 투자전략 및 기본방침 
 
이 투자신탁은 투자신탁 자산을 최고 100%까지 모투자신탁이 발행한 수익증권에 투자합니다. 
 
(2)  모투자신탁의 투자전략 및 기본방침 
 
모투자신탁인 피델리티 이머징 마켓 증권 모투자신탁(채권-재간접형)은 외국 집합투자기구에 자산총

액의 최고 100%까지 투자합니다. 
 
모투자신탁이 주로 투자하는 외국 집합투자기구는 피델리티 펀드-이머징마켓채권펀드 (Fidelity Fund - 
Emerging Market Debt Fund)로서, 이 외국 집합투자기구의 투자전략은 다음과 같습니다. 
 

– 글로벌 이머징마켓의 채무 증권에 주로 투자함으로써 수익(income)과 자본이득을 
달성하고자 함 

– 이머징마켓 발행인들의 현지시장 채무증서, 채권, 주식, 회사채 및 낮은 등급의 
채무증권을 포함한 여러 유형의 증권에도 투자할 수 있음  

– 라틴아메리카, 동남아시아, 아프리카, 동유럽(러시아 포함) 및 중동 지역에 주로 
투자하나, 위 지역들에 한정되지 아니함 

– 펀드의 순자산을 중국의 적격시장에 상장되거나 매매되는 역내 중국 
고정수입증권(fixed income securities)에 직접적으로 투자할 수 있음 

 
(3)  참조지수  
 
이 투자신탁은 성과 비교 등을 위해 아래와 같은 참조지수를 사용하고 있으며, 시장 상황 및 투자 
전략의 변경, 새로운 비교 지수의 등장에 따라 이 참조지수는 변경될 수 있습니다. 이 경우 변경 등

록 후 법령에서 정한 절차(수시공시 등)에 따라 공시될 예정입니다. 
 
참조지수: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified Hedged to KRW 
 
* JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global: 미국은행그룹인 JP Morgan이 작성하여 발표한 글로벌 
신흥시장 내 거래되는 대외 채권 지수 
 
* JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global
에 비하여, 발행된 채권 비중이 낮은 국가에 대한 비중은 늘리고 발행된 채권 비중이 높은 국가에 
대한 비중은 줄이는 등, 국가별 비중을 보다 균등하게 배분한 지수. 
 
* JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified hedged to KRW: JP Morgan Emerging Markets 
Bond Index Global Diversified 지수에 대해 한국원화로 헤지한 지수 
   
(4)  위험관리 
 

(가) 환위험 관리 전략 
 

이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁은 외국 집합투자기구 내 투자자산 중 매매가 자유로운 
통화로 표시된 자산에 투자하는 것과 관련하여 발생하는 환위험을 소극적(passive)으로 헤지

하고자 합니다.  이러한 헤지의 목적은 주로 선물환/선도환계약을 이용하여 외국 집합투자기
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구의 외국통화자산 및 부채를 원화로 환산하는 것과 관련하여 수반되는 투자결과에 대한 불

확실성 위험을 가능한 완화하기 위한 것입니다.  
 
호가중심인 장외파생상품 시장의 특성상, 환거래는 거래 규모를 감안하여 거래 당시 시장에

서 일반적으로 형성되는 환율과 비슷하거나 경쟁력있는 환율로 거래가 이루어지고, 수수료 
등의 어떠한 거래 비용도 가격(환율)에 추가로 부과되지 않습니다. 이러한 거래에 따라 상대

방으로부터 얻게 되는 어떠한 이득이나 손실은 정형화되어 있지 않으므로 관련된 비용을 정

확하게 구분하여 산출하거나 정확하게 추정하는 데에는 어려움이 있습니다. 
 
외국통화에 대한 환헤지 거래는 기타 통화와 대비한 원화가치의 상승이나 하락 여부에 관계

없이 실행될 것입니다.  환헤지를 실행하게 되면, 매매가 자유로운 외국통화의 가치가 원화

에 대비하여 하락하는 경우 투자자를 보호할 수 있는 반면, 상기 외국통화에 대비하여 원화

가치가 상대적으로 하락하는 경우 투자자들이 이익을 얻을 수 있는 기회 또한 배제하게 될 
것입니다.    
 
환헤지가 실행되는 경우, 헤지 효과는 투자신탁의 기준가격에 반영될 것입니다. 
 
모투자신탁의 목표 환헤지비율은 외화 포트폴리오 순자산의 약 90% 수준이지만, 투자신탁의 
설정/해지, 환율변동 및 외환시장 등의 상황에 따라 실제 헤지비율은 목표와 다를 수 있습니

다. 그러나 환헤지 전략이 반드시 달성된다는 보장은 없습니다. 또한 투자신탁의 투자목적 
또는 성과목표가 반드시 달성된다는 보장은 없습니다. 
 
(나) 외국 집합투자기구가 주로 투자하는 지역의 경제여건 및 시장현황 
 
외국 집합투자기구가 주로 투자하는 지역의 경제여건 및 시장현황은 다음과 같습니다: 
 
관련 국가 현황: 
 
※ 다음은 관련 국가 전부에 대한 정보는 아니며, 제시된 정보는 수시로 변경될 수 있습니다. 
 
멕시코 
GDP 1 조 8,679 억 달러 

(2023 년 12 월) 
소비자 
물가상승률 

4.40% (2024 년 2 월) 

실업률 2.76% (2024 년 1 월) 화폐 페소(Peso) 
산업구조  1 차 산업 3.9%, 2 차 산업 31.6%, 3 차 산업 64.5%(2018 년) 

 주요 수출품: 자동차 및 엔진, 컴퓨터, 전자제품, 석유, 의류, 농산물 
터키 
GDP 1 조 942 억 달러  

(2023 년 12 월) 
소비자 
물가상승률 

68.50% (2024 년 3 월) 

실업률 12.90% (2020 년 11 월) 화폐 리라(TRY) 
사우디아라비아 
GDP 1 조 671 억 달러 

(2023 년 12 월) 
소비자 
물가상승률 

1.81% (2024 년 2 월) 

실업률 5.12% (2023 년 9 월) 화폐 사우디 리얄 (SAR) 
 
(다) 외국 집합투자기구가 투자하는 지역의 투자위험 
 
외국 집합투자기구가 투자하는 일부 시장은 여전히 초기 발전 단계에 머물러 있으며 이 지

역의 국가는 정치, 경제, 사회 및 규제와 관련된 신흥시장의 위험 특성을 가지고 있습니다. 
이하는 신흥시장에 적용되는 공통적 주안점에 대한 설명 및 집합투자업자가 투자할 대표적

인 투자대상 시장 및 그러한 시장과 관련되는 구체적인 시장위험에 대한 설명입니다. 이하의 
내용은 투자대상 시장 또는 그러한 시장과 관련되는 위험에 대한 예시에 불과하며 모든 투

자대상 시장 또는 그러한 시장과 관련되는 모든 위험을 열거한 것은 아닙니다. 본 증권신고

서(등록신청서 및 투자설명서)상에 피력된 모든 견해는 본 증권신고서(등록신청서 및 투자설
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명서)의 작성일 현재 입수 가능한 자료에 기초하고 있습니다.  이러한 견해는 본 증권신고서

(등록신청서 및 투자설명서)작성일 이후 발생한 시장변동이나 기타 요인으로 인하여 변경될 
수 있습니다. 
 
신흥 국가에 대한 공통적 주안점은 다음과 같습니다. 
 
• 통화관련위험 및 통화정책변경 – 통화가치절상은 선별된 섹터에 위험을 수반할 수 
있습니다. 중앙 은행이 외환시장에 직접 개입하거나 현금흐름의 제재를 통하여 간접적으로 
개입할 수 있으며, 두 가지 경우 모두 외국인직접투자에 부정적인 영향을 미칠 수 있습니다. 
 
• 정치적 불확실성 – 몇몇 신흥 시장의 정치적 불안정성은 외국인직접투자를 위축시키

고 장기적 경제성장에도 영향을 미칠 수 있습니다. 
 
• 유동성 – 뉴프런티어 국가에 속한 기업들은 일반적으로 중소규모의 자본금을 가지는 
경향이 있으며 이러한 기업들의 주식은 유동성이 적을 수 있습니다.  
 
- 신흥채권시장에 남아 있는 위험들 

신흥시장 채권의 신용 가치가 많이 상승되어 왔지만 상당 국채들은 여전히 투자적격등급 중 
최하위 단계에 있으며 일부 국가는 투자부적격 등급으로 평가받고 있습니다. 즉, 그러므로 
선진국 시장에 투자하는 경우보다 원리금 지급이 제대로 이루어지지 않을 위험이 더 높습니

다.  

발행물이 각국 현지 통화로 표시된 자산인 경우 통화위험에 대해서도 반드시 유의하여야 합

니다. 여전히 일부 신흥시장 통화는 미달러화에 대하여 매우 변동성이 높습니다.  

 
나.  수익구조 
 

 
 

10.  집합투자기구의 투자위험 
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이 투자신탁은 원본을 보장하지 않습니다. 따라서 투자원본의 전부 또는 일부에 대한 손실의 위험이 
존재하며 투자금액의 손실 내지 감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담하며, 집합투자업자나 판매회

사 등 어떤 당사자도 투자손실에 대하여 책임을 지지 아니합니다. 또한, 이 투자신탁은 예금자 보호

법의 적용을 받는 은행의 예금과 달리 실적에 따른 수익을 취득하므로 은행 등에서 판매하는 경우

에도 예금자보호법에 따라 예금보험공사가 보호하지 않습니다.  
 
아래의 투자위험은 이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁 및 모투자신탁이 투자하는 외국 집합투자기

구의 투자위험을 포함하여 작성되었습니다. 
 
또한 이 투자신탁에 투자함으로 인하여 이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁의 주된 투자대상인 외

국 집합투자기구의 위험에 노출될 수 있습니다. 따라서 외국 집합투자기구인 피델리티 펀드 (Fidelity 
Funds)의 투자설명서를 함께 참고하시기 바랍니다. 피델리티 펀드 (Fidelity Funds)의 투자설명서를 열

람하실 수 있는 장소는 금융감독원 전자공시시스템(dart.fss.or.kr), 집합투자업자 홈페이지

(www.fidelity.co.kr)와 외국 집합투자기구 판매회사의 영업점입니다. 
 
가.  일반위험 

구  분 주요 투자위험 

투자원금손실위험 

투자신탁의 투자 원금은 법률 및 규정에 따라 보장되거나 보호되지 않습니다. 
그러므로, 투자 원본의 전부 혹은 일부에 대한 손실의 위험이 존재하며, 투자금

액의 손실 또는 감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담하게 되고, 투자자들을 
제외한 집합투자업자, 신탁업자, 판매회사 등 어떤 당사자도 투자손실에 대하여 
책임을 지지 않습니다. 

시장위험 및 
개별유가증권위험 

투자신탁재산을 외국 채권에 투자하는 외국집합투자기구가 발행한 외국집합투

자증권 및 채권 및 파생상품 등에 투자함으로써 유가증권의 가격변동, 이자율 
등 기타 거시경제지표의 변화에 따른 위험에 노출됩니다. 또한, 위 투자신탁재

산의 가치는 투자대상종목 발행회사의 영업환경, 재무상황 및 신용상태의 악화

에 따라 급격히 변동될 수 있습니다. 채권에 투자하는 투자신탁의 경우, 그러한 
기초투자자산의 가치는 금리와 발행자의 신용도에 따라 변동되게 됩니다. 채권 
등 고정된 금액을 지급하는 유가증권에 투자하는 투자신탁의 순자산가치는 금

리 및 환율의 변동에 따라 변합니다. 몇몇 투자신탁은 가격하락 및 자본손실의 
위험을 피할 수 없는 고수익 유가증권에 투자할 수 있습니다. 또한 중간 등급 
유가증권, 등급이 낮은 유가증권 및 이에 상당하는 등급이 없는 유가증권은 등

급이 높은 유가증권 보다 수익 및 가격의 변동 폭이 더 넓을 수 있습니다.  

환율변동 위험 이 투자하는 모투자신탁은 환율위험을 헤지하고 목표 환헤지 비율은 약 90% 
수준이지만, 환율변동에 따른 위험에 노출될 수 있습니다. 

 
나.  특수위험 

구  분 주요 투자위험 

분산투자 
관련위험 

오직 한 국가에만 투자하는 투자신탁은 당해 국가의 시장, 정치 및 경제 상황에 따른 
위험에 더 많이 노출이 됩니다.  
일부 국가에서는 특정 투자자산에 대한 거래비용이 다른 국가에서 보다 더 높고 유

동성은 더 낮을 수도 있습니다. 또한 투자가 중소기업에 집중되어 있는 경우에는 특

히 현금흐름을 관리할 수 있는 방안이 제한될 수 있습니다. 따라서 그러한 국가 또는 
투자형태를 전문으로 하는 투자신탁의 경우에는 유사한 거래(특히 대규모 거래)라고 
할지라도 대형 투자신탁과 비교하여 투자신탁의 운용비용이 더 많아질 가능성이 있

습니다. 장래 투자자들은 투자신탁 선정에 있어 이러한 점을 명심해야 합니다. 그러

나 다수의 국가에 투자하는 투자신탁은 어느 한 국가의 위험에 노출이 적어지는 대

신에 많은 국가의 위험에 노출이 될 수 있습니다. 다양한 통화로 표시된 투자자산에 
투자하는 투자신탁은 통화가치의 변동에 따라 투자신탁의 수익권 가치에 큰 영향을 
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구  분 주요 투자위험 

받을 수 있습니다.   

국가위험 

모투자신탁은 해외 채권에 주로 투자하는 외국집합투자증권에 투자하므로 투자

대상국가의 시장, 정치 및 경제상황 등에 따른 위험에 더 많이 노출되어 있습니

다. 일부 국가 채권의 경우 외국인의 투자 한도, 넓은 매매호가 차이, 증권시장

의 제한된 개장시장과 거래량 부족 등의 원인으로 인하여 유동성에 제약이 발
생할 수도 있습니다. 또한 정부정책 및 제도의 변화로 인해 자산가치의 손실이 
발생할 수 있으며, 외국인에 대한 투자제한, 조세제도 변화 등의 정책적 변화 
및 사회 전반적인 투명성 부족으로 인한 공시자료의 신뢰성 등의 위험도 있을 
수 있습니다. 원금과 소득의 송환에 대한 제한이나 지연은 투자신탁에 불리한 
영향을 미칠 수 있으며 국가에 따라서는 관련 법령, 규칙 및 규정이 소급하여 
적용될 수도 있습니다. 적격외국인투자자(“QFI”) 지위 등을 통해 중국관련 증권

에 투자하는 경우, 중국에서의 관련 법규정의 불확실성과 변동이 해당 투자신탁

에 불리한 영향을 미칠 수 있습니다. 

신흥시장위험 

모투자신탁이 투자하는 외국 집합투자기구는 전부 혹은 일부를 신흥시장의 
증권에 투자할 수 있습니다. 투자자는 이러한 증권이 선진국 시장의 증권보다 
변동이 더 심하고, 따라서 선진 시장에 투자하는 투자신탁과 비교하여 
가격변동의 위험이 더 클 수 있고 환매가 정지될 수 있는 위험도 존재한다는 
사실을 인지하여야 합니다.  

파생상품투자위험 

파생상품(선물, 옵션 등)은 작은 증거금으로 거액의 결제가 가능한 레버리지 효과

로 인하여 기초자산에 직접 투자하는 경우에 비하여 훨씬 높은 위험에 노출될 수 
있습니다. 특히, 이론적으로 옵션매도로 인한 손실에는 제한이 없으므로, 이러한 
파생상품 거래는 투자신탁재산에 큰 손실을 유발할 수 있습니다. 

재간접투자위험 

모투자신탁은 외국 집합투자증권에 주로 투자하기 때문에 다른 투자신탁보다 일

반적으로 환매기기간이 더 소요될 수 있습니다. 집합투자증권은 평가기준일에 공

고된 가격을 기준으로 평가가 이루어지기 때문에 일정기간의 시차를 두고 평가에 
반영됩니다. 그 결과 당해 투자신탁에 대하여 매입청구시 적용되는 기준가격은 
일정기간 이전 가격으로 평가된 가격입니다. 주요 투자대상인 외국 집합투자기구

의 운용전략의 상세한 내역 전부 또는 일부가 공개되지 않을 수 있습니다. 

가격조정정책 
관련 위험 

 

모투자신탁이 투자하는 외국 집합투자기구는 가격조정정책을 시행하고 있습니다. 
외국집합투자기구는 펀드의 대량 매입과 환매에 관련되는 비용을 당일 거래하는 
투자자에게 배분하여 장기 투자자들을 희석화의 부정적인 영향으로부터 보호하기 
위하여, 펀드의 기준가를 인위적으로 조정합니다. 즉, 외국집합투자기구는 특정일

에 투자자의 거래 금액 및 유형에 따라 기준가가 인위적으로 상향 혹은 하향 조

정되는 경우가 있으며, 이러한 인위적인 조정에 따라서 본 집합투자기구의 기준

가도 영향을 받을 수 있습니다. 그 경우 본 집합투자기구의 투자자는 가격조정정

책으로 인한 기준가의 변동성 위험에 노출되는 경우가 있을 수 있습니다.  

외국집합투자증권 
가격변동 위험 

모투자신탁은 외국집합투자증권에 투자신탁재산을 주로 투자하기 때문에 외국 집

합투자증권의 투자자산인 외국 증권의 가격하락 등에 따라 투자원금액 손실이 발

생할 수 있습니다. 

신용디폴트스왑

(CDS) 투자위험 

이 계약은 기초증권 또는 증권바스켓의 인정된 신용도에 따라 시가가 변동하는 
신용파생상품을 말합니다. 보장(protection)의 매도시, 펀드는 기초증권 또는 증권

바스켓을 실제 매입한 것과 유사한 기초자산에 대한 신용위험을 부담합니다. 보

장(protection)의 매입시, 기초증권(또는 증권바스켓 중 어느 한 증권)의 채무불이

행이 발생하면 펀드는 스왑계약 원금과 채무불이행 발생 시점 현재 시장에서 결

정된 기대회수가치 간의 차액에 기초하여 거래상대방으로부터 금액을 수령합니

다. 스왑계약은 당사자 양자간에 이루어지는 계약이기 때문에 각 당사자는 상대

방에 대한 거래상대방 신용위험을 부담합니다. 이러한 위험 경감을 위해 담보약
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구  분 주요 투자위험 

정이 이루어집니다. CDS 의 계약위험은 ISDA 표준계약을 체결함으로써 경감될 수 
있습니다. CDS 의 경우 이를 구성하는 기초 증권(들) 보다 유동성이 더 낮을 수 
있으며, 이러한 사실은 CDS 포지션의 청산 능력 및 청산가격에 불리한 영향을 
미칠 수 있습니다. 

외국세법에 의한  
과세에 따른 위험 

해외 유가증권에 투자할 경우 해당 유가증권이 특정 국가에 상장되어 거래됨에 
따라 특정 외국의 세법에 의한 배당소득세, 양도소득세 등이 부과될 수 있으며, 
향후 특정 외국의 세법 변경으로 높은 세율이 적용될 경우 세후배당소득, 세후양

도소득 등이 예상보다 감소할 수 있습니다. 

외국 집합투자기구 
설립지 국가 위험 

모투자신탁이 투자하는 외국 집합투자기구는 룩셈부르크에서 설립되었으며, 룰셈

부르크 감독기관의 규제를 받습니다. 투자자들은 자국 금융 감독 기관에서 제공

하는 모든 규제 보호 장치들이 적용되지 않을 수 있다는 점을 유의해야 합니다. 

외국 집합투자업자 
관련 위험 

모투자신탁이 투자하는 외국 집합투자기구는 외국 집합투자업자의 경영 및 재무

상태, 운용인력의 교체 등으로부터 부정적인 영향을 받을 수 있으며, 모투자신탁

은 외국 집합투자기구의 운용 및 투자 관련 업무에 개입할 수 없습니다. 또한, 외

국 집합투자업자의 결정으로 인하여 외국 집합투자기구에 손실이 발생하거나 달

리 투자했을 경우 갖게 될 이익 창출의 기회를 상실할 수 있으며, 외국 집합투자

기구의 해지 및 청산이 결정될 경우 투자재산의 가치가 하락할 수 있습니다.  
 
다.  기타 투자위험 
 

구  분 주요 투자위험 

유동성위험 
증권시장규모 등을 감안할 때 투자신탁재산에서 거래량이 풍부하지 못한 종목에 
투자하는 경우 투자대상 종목의 유동성부족에 따른 환금성에 제약이 발생할 수 
있으며, 이는 투자신탁재산의 가치하락을 초래할 수 있습니다.  

환매위험 환매청구일로부터 환매기준가격적용일 및 환매대금지급일까지의 투자신탁재산의 
가치변동에 따른 위험에 노출됩니다. 

환매제한 및 
환매연기위험 

집합투자업자는 신탁계약에 따라 일정한 경우 환매청구에 응하지 않을 수 있으

며, 수익증권의 환매를 연기할 수 있습니다. 환매가 연기되는 사유에 대해서는 
투자설명서(일괄신고서 또는 등록신청서) “제 2 부. 집합투자기구에 관한 사항 11. 
매입, 환매, 전환기준”에서 상세하게 설명되어 있습니다. 

해지위험 

투자신탁이 설정 및 설립 이후 1 년이 되는 날에 투자신탁의 원본액이 50 억원에 
미달하는 경우 또는 설정 및 설립되고 1 년이 지난 후 1 월간 계속하여 투자신탁

의 원본액이 50 억원에 미달하는 경우 집합투자업자가 투자신탁을 해지하는 등의 
사유로 투자자의 동의 없이 해당 집합투자기구가 해지될 수 있습니다. 

 
라.  이 집합투자기구에 적합한 투자자 유형 
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피델리티 자산운용 주식회사는 투자위험, 운용성과에 따른 실제 수익률 변동성 등을 고려하여 투자신탁의 
위험 등급을 아래와 같이 분류하고 있습니다. 이 투자신탁의 최근 결산일 기준 이전 3 년간 연환산 표준편차는 
10.47%로, 아래 분류 기준에 따른 위험등급은 6 등급 중 3 등급(다소 높은 위험)에 해당합니다.  
 

[위험 등급 분류 기준] 
 

등급 변동성 (연환산 표준편차) 투자자 유형 
1 등급 

(매우 높은 위험) 
ㆍ 최근 결산일 기준 이전 3 년간 펀드의 주간 

수익률의 연환산 표준편차가 25% 초과 
ㆍ 매우 높은 변동성을 감수할 수 

있는 투자자로서 장기적인 
자본성장을 위해 투자하는 
투자자들에게 적합합니다. 
이러한 투자신탁은 투자자 전체 
포트폴리오 구성 중 적은 
부분만을 차지하는 것이 
바람직합니다. 

2 등급 
(높은 위험) 

ㆍ 최근 결산일 기준 이전 3 년간 펀드의 주간 
수익률의 연환산 표준편차가 25% 이하 

ㆍ 높은 변동성을 감수할 수 있는 
투자자로서 장기적인 자본성장을 
위해 투자하는 투자자들에게 
적합합니다. 

3 등급 
(다소 높은 위험) 

ㆍ 최근 결산일 기준 이전 3 년간 펀드의 주간 
수익률의 연환산 표준편차가 15% 이하 

ㆍ 다소 높은 변동성을 감수할 수 
있는 투자자로서 장기적인 
자본성장을 위해 투자하는 
투자자들에게 적합합니다. 

4 등급 
(보통 위험) 

ㆍ 최근 결산일 기준 이전 3 년간 펀드의 주간 
수익률의 연환산 표준편차가 10% 이하 

ㆍ 투자에 수반되는 변동성을 보통 
수준로 유지하고자 하는 
투자자로서 장기적인 자본성장을 
위해 투자하는 투자자들에게 
적합합니다. 

5 등급 
(낮은 위험) 

ㆍ 최근 결산일 기준 이전 3 년간 펀드의 주간 
수익률의 연환산 표준편차가 5% 이하 

ㆍ 투자에 수반되는 변동성을 낮은 
수준로 유지하고자 하는 
투자자로서 장기적인 자본성장을 
위해 투자하는 투자자들에게 
적합합니다. 

6 등급 
(매우 낮은 위험) 

ㆍ 최근 결산일 기준 이전 3 년간 펀드의 주간 
수익률의 연환산 표준편차가 0.5% 이하 

ㆍ 투자에 수반되는 변동성을 매우 
낮은 수준로 유지하고자 하는 
투자자로서 장기적인 자본성장을 
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등급 변동성 (연환산 표준편차) 투자자 유형 
위해 투자하는 투자자들에게 
적합합니다. 

 
주 1) 설정 후 3 년이 경과한 펀드는 실제 수익률 변동성을 측정하여 위험 등급을 점검하고 변경합니다. 단, 
투자자 보호가 필요한 특수하거나 복잡한 수익구조의 펀드는 이를 감안하여 등급을 부여할 수 있습니다. 
 
주 2) 실제 변동성은 매년 결산시점에 측정하며, 최근 결산일 기준 이전 3 년간 펀드의 주간 수익률의 연환산 
표준편차와 등급 기준표상의 표준편차 상한치를 비교하여 부여합니다.  
 
※ 매결산시마다 변동성을 재측정하며 투자위험등급은 향후 변경될 수 있습니다. 
 
[최근 위험등급 변경 및 사유] 

변경일 위험등급 
변경 사유 

변경전 변경후 
2024.05.03 2 등급 3 등급 수익률 변동성 (최근 결산일 기준 이

전 3 년간 투자신탁의 주간 수익률의 
연환산 표준편차) 업데이트 

 
※ 시간경과에 따라 투자대상이 보수적으로 변해가는 라이프사이클 펀드는 실제 편입비율을 고려하여 향후 
위험등급이 변경될 수 있습니다. 
 
※ 상기 위험등급분류는 피델리티자산운용주식회사 기준에 따른 상품위험등급분류 기준입니다. 이와 달리, 
판매회사는 「자본시장과 금융투자업에 관한 법률」 제 50 조에 의한 판매회사별 투자권유준칙에 따라 
투자권유시 상품위험등급을 달리 정할 수 있으므로, 판매회사의 상품위험등급과 상기 위험등급분류는 
일치하지 않을 수 있습니다. 

 
11.  매입, 환매, 전환 기준 
 
가.  매입 
 
(1) 수익증권의 매입 
 

(가) 투자자들은 신청서를 작성하여 판매회사에 제출함으로써 영업일에 수익증권을 매입

할 수 있습니다. 각 영업일의 오후 5시까지 수령된 주문 및 자금은 해당 영업일에 처

리되며, 영업일의 오후 5시 경과 이후에 수령된 주문 및 자금은 다음 영업일에 수령

한 것으로 간주되어 다음 영업일에 처리됩니다. 집합투자업자, 신탁업자 또는 판매회

사는 투자자에게 소정의 양식에 따른 수익증권매수청구서를 작성하도록 요구할 수 
있습니다. 집합투자업자, 신탁업자 또는 판매회사는 소정의 양식에 따라 작성되지 않

은 수익증권매수청구서의 수령을 거부할 수 있습니다. 집합투자업자는 투자자가 소정

의 신청서 양식을 사용하지 않거나, 신청서 양식에 필요한 내용을 기재하지 아니한 
결과로 발생하는 직·간접적 손실 또는 결과에 대하여 투자자에게 책임을 지지 아니

합니다.  
 

(나) 최소매입금액: 투자설명서 작성기준일 현재 집합투자업자가 최소매입금액에 대한 제

한을 두고 있지는 않습니다.  
 

(다) 투자신탁의 수익증권은 적립식 또는 이와 유사한 정기적인 투자방식으로 투자하는 
투자자를 대상으로만 판매됩니다. 집합투자업자는 적립식 또는 이와 유사한 정기적

인 투자방식을 이용하는 투자자가 아닌 투자자가 신청한 투자신탁의 수익증권 매수 
청구를 거절할 수 있습니다. 
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(라) 이 투자신탁의 가입자격은 가입 당시 다음의 어느 하나에 해당하는 거주자에 한합니

다.  
 

① 직전 과세기간의 총급여액이 5 천만원 이하인 경우(직전 과세기간에 근로소득만 
있거나 근로소득 및 종합소득과세표준에 합산되지 않는 종합소득이 있는 경우로 
한정합니다.) 

 
② ①에 해당하는 거주자를 제외하고 직전 과세기간의 종합소득과세표준에 합산되는 

종합소득금액이 3 천 500 만원 이하인 경우(직전 과세기간에 근로소득 또는 사업소

득이 있는 경우로 한정합니다.) 
 
* 재형저축에 가입하려는 자는 세무서장으로부터 소득확인증명서를 발급받아 저축취

급기관에 제출하여야 합니다. 
 
(마) 투자자가 매입하는 수익증권의 판매가격은 고객이 이 투자신탁 수익증권의 취득을 

위하여 판매회사에 자금을 납입한 영업일(당일 포함)로부터 제3영업일에 공고되는  
기준가격으로 합니다. 다만, 이 투자신탁을 최초로 설정하는 때의 판매가격은 이 투

자신탁 최초설정일의 기준가격이 됩니다. 오후 5시 경과 이후에 수령한 매입 주문 및 
자금납입은 판매회사가 주문을 실제로 수령한 날(당일 포함)로부터 4영업일에 공고되

는 기준가격으로 처리됩니다. 
 
구분 오후 5시 이전 오후 5시 경과후 

매입 

– 자금을 납입한 영업일(D)로부터 
제3영업일(D+2)에 공고되는 기준가격 
적용 

 

– 자금을 납입한 영업일(D)로부터 
제4영업일(D+3)에 공고되는 기준가격 
적용 

 

 
(바) 집합투자업자는 투자자가 판매회사에 자금을 납입한 경우 달리 운용하여야 할 사정

이 없는 한 투자자가 판매회사에 자금을 납입한 당일에 모투자신탁 수익증권의 매수

를 청구하여야 합니다.  
 
(사) "제2부. 12. 나. 집합투자재산의 평가방법"에 따라 기준가격의 산정을 위해 외화자산

을 평가함에 있어, 집합투자업자는 평가시점(이하 “평가시점”이라 합니다)에 있어서

의 최종시가(또는 “제2부. 12. 나. 집합투자재산의 평가방법”에 따른 평가일의 공정가

액)를 사용해 해당자산을 평가하게 됩니다.  이 투자신탁은 시차가 있는 시장에 투자

할 수 있습니다.  따라서, 만약 평가시점 이전에 해당 시장의 당일 최종시가가 나오

지 않는 경우에는, 직전의 최종시가를 사용하여 외화자산을 평가하게 됩니다. 
 
(2)  매입관련 유의사항 
 
 (가) 과도한 매매의 제한 
 

이 투자신탁은 장기투자를 목표로 설정 및 운용되며 과도한 매매를 지양합니다. 투자재산에 
대한 단기매매 또는 과도한 매매는 이 투자신탁의 자산운용전략을 방해하고 운용 비용을 증

가시켜 투자신탁의 실적에 악영향을 줄 수 있습니다. 집합투자업자 또는 판매회사는 시차를 
이용하여 거래를 하는 자, 또는 당해 투자자가 단기매매나 과도한 매매 패턴을 보이거나 이 
투자신탁의 운용에 방해가 되거나 될 수 있다고 판단되는 경우 당해 투자자들의 수익권 매

입신청을 거절할 수 있습니다. 90 일미만 동안 보유하는 거래는 과도한 매매로 간주될 수 있

습니다. 그리고 집합투자업자가 합리적인 근거를 가지고 요청하는 경우, 판매회사는 투자자

가 과도한 매매를 하는 지 여부를 판단하기 위해 당해 투자자의 거래내역을 검사할 수 있습

D D+1 D+3 

자금납입 
(5시 

수익증권매입 
(D+3기준가적용) 

D+2 D D+1 D+2 

자금납입 
(5시 

수익증권매입 
(D+2기준가적용
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니다. 다만, 이것은 단순한 하나의 예에 불과하며 집합투자업자 또는 판매회사는 투자자가 
단기매매 또는 과도한 매매를 하고 있는 지 여부를 판단함에 있어 여러 가지 요소를 검토하

여 최종적으로 판단하게 됩니다. 이러한 목적으로 집합투자업자 또는 판매회사는 이 투자신

탁 또는 집합투자업자가 운용하는 다른 집합투자기구에 대한 투자자의 거래내역 및 공동으

로 관리되는 계정을 검토할 수 있습니다. 
 

(나)  미국 투자자들에게 적용되는 투자 제한 
 
이 투자신탁은 1940 년 미투자자문사법(Investment Company Act of 1940)상 미국에 등록되어 
있지 않으며, 수익증권은 1933 년 미증권법(Securities Act of 1933)상 미국에 등록되지 
않았습니다.  수익증권은 미국법, 적용법률, 규칙 또는 해석상 등록 요건이 면제되지 않는 
이상 미합중국 또는 그의 영토, 속령 혹은 관할지에서 또는 이러한 지역들의 국민이나 
거주자들의 이익을 위해 직접적 혹은 간접적으로 모집되거나 매도되지 않습니다.  미국인은 
이 투자신탁에 투자할 수 없습니다.  장래 투자자들은 자신이 미국인이 아님을 증명하도록 
요구될 것입니다.  

 
나.  환매 
 
(1) 수익증권의 환매 
 

(가) 수익자는 언제든지 수익증권의 환매를 청구할 수 있습니다. 다만 법령 또는 당해 투

자신탁 신탁계약, 동 설명서에 의하여 환매가 제한되는 경우가 있을 수 있습니다. 
 

(나) 수익자가 수익증권의 환매를 청구하고자 하는 경우에는 환매신청서 양식을 작성하여 
수익증권을 판매한 판매회사에 제출함으로써 환매를 청구할 수 있습니다. 판매회사는 
각 영업일에 오후 5시까지 수익증권 환매 주문을 수령합니다. 판매회사가 오후 5시 
경과 이후에 수익증권 환매요청을 수령한 경우에는 익영업일에 수령한 것으로 간주

됩니다.  다만, 판매회사가 해산, 허가취소 또는 영업정지 등의 사유(“해산 등”)로 인

하여 환매청구에 응할 수 없는 경우에는 집합투자업자에 직접 청구할 수 있으며, 집

합투자업자가 해산 등으로 인하여 환매에 응할 수 없는 경우에는 신탁업자에 직접 
청구할 수 있습니다. 

 
(다) 집합투자업자는 모투자신탁에 환매를 청구하지 않더라도 이 투자신탁의 자금으로 환

매하는 것이 가능하다고 판단하는 경우가 아닌 한 수익증권의 환매청구를 받은 날에 
모투자신탁이 발행한 수익증권의 환매를 청구하여야 합니다.  

 
(2) 수익증권의 환매가격 및 환매방법 
 
수익자가 환매하는 수익증권의 환매가격은 수익자가 판매회사에 대하여 환매청구한 날(당일 포함)로부터 제 3
영업일에 공고된 기준가격이 됩니다. 
 
환매대금은 수익자가 판매회사에 대하여 환매를 청구한 날(당일포함)로부터 제 8 영업일에 지급되어야 합니다. 
환매대금은 관련되는 환매수수료 및 세금 등을 공제한 금액을 투자자들에게 지급됩니다.  
 
오후 5 시 경과 후에 수령한 환매청구는 투자자가 판매회사에 환매를 실제로 청구한 날(당일 포함)로부터 제 4
영업일에 공고되는 기준가격으로 처리됩니다. 환매대금은 투자자가 판매회사에 실제로 환매를 청구한 날(당일 
포함)로부터 제9 영업일에 지급됩니다. 
 

구분 오후 5시 이전 오후 5시 경과후 
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구분 오후 5시 이전 오후 5시 경과후 

환매 

– 환매청구일(D)로부터 
제3영업일(D+2)에 공고되는 기준가격 
적용 

– 제8영업일(D+7)에 환매대금 지급 

 

– 환매청구일(D)로부터 
제4영업일(D+3)에 공고되는 기준가격 
적용 

– 제9영업일(D+8)에 환매대금 지급 

 
 
환매대금은 투자신탁재산으로 보유중인 현금 또는 투자신탁재산을 매각하여 조성한 현금으로 지급합니다. 다

만, 이 투자신탁 수익자 전원 및 모투자신탁의 신탁계약에 따라 모투자신탁의 수익자인 자투자신탁 전원(각 자
투자신탁 수익자 전원 포함)의 동의를 얻은 경우에는 모투자신탁의 투자신탁재산인 자산을 지급할 수 있습니

다. 집합투자업자, 신탁업자 또는 판매회사는 소정의 양식에 따른 수익증권환매청구서를 작성하도록 요구할 수 
있습니다. 집합투자업자, 신탁업자 또는 판매회사는 소정의 양식에 따라 작성되지 않은 수익증권환매청구서를 
거부할 수 있습니다.  
 
(3)  환매수수료 
 
이 투자신탁은 환매수수료를 적용하지 않습니다.   
 
[환매 가능 여부 및 환매수수료 부과에 관한 사항] 
 

중도환매 불가 중도환매 허용 
중도환매시 비용발생 중도환매시 비용 미발생 

  O 
 
(4)  환매관련 유의사항 
 

(가) 수익증권의 환매제한 
 

집합투자업자는 다음 각 호의 1 에 해당하는 경우에는 환매청구에 응하지 아니할 수 있습니다. 
 

1. 수익자 또는 질권자로서 권리를 행사할 자를 정하기 위하여 기준일을 정하여 수익자

명부에 기재된 수익자 또는 질권자를 그 권리를 행사할 수익자 또는 질권자로 보도

록 한 경우로서 이 기준일의 제6영업일(17시 경과 후에 환매청구를 한 경우에는 제7
영업일) 전의 날부터 그 권리를 행사할 날까지의 사이에 환매청구를 한 경우 

 
2. 법령 또는 법령에 의한 명령에 의하여 환매가 제한되는 경우 

 
(나)  수익증권의 환매연기 

 
① 수익증권의 환매에 응하여야 하는 집합투자업자(신탁업자를 포함합니다. 이하 이 조

에서 같습니다)가 다음 각 호의 1에 해당하는 사유로 환매일에 환매대금을 지급할 
수 없게 된 경우 집합투자업자는 수익증권의 환매를 연기할 수 있습니다. 그리고, 모

투자신탁 수익증권의 환매가 연기된 경우에는 환매를 연기하여야 합니다.  
 

1. 투자신탁재산의 매각이 불가능하여 사실상 환매에 응할 수 없는 다음 각호의 
1에 해당하는 사유 

 
가. 뚜렷한 거래부진 등의 사유로 투자신탁재산을 처분할 수 없는 경우 
나. 모투자신탁이 투자하는 집합투자기구의 수익증권 환매가 연기된 경우 
다. 증권시장이나 해외 증권시장의 폐쇄•휴장 또는 거래정지, 그 밖에 이

D D+3 D+8 

환매청구 
(5시 경과후) 

기준가 
적용 

환매대금 
지급 

D D+2 D+7 

환매청구 
(5시 이전) 

기준가 
적용 

환매대금 
지급 
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에 준하는 사유로 집합투자재산을 처분할 수 없는 경우 
라. 전쟁, 홍수, 폭풍, 테러 또는 기타 불가항력사유가 발생하는 경우  

 
2. 수익자의 이익 또는 수익자간 형평성을 해할 우려가 있는 경우로서 다음 각

호의 1에 해당하는 사유 
 

가. 부도발생 등으로 인하여 투자신탁재산을 매각하여 환매에 응하는 경

우에 다른 투자자의 이익을 해칠 염려가 있는 경우 
나. 투자신탁재산에 속하는 자산의 시가가 없어서 환매청구에 응하는 경

우에 다른 투자자의 이익을 해칠 염려가 있는 경우 
다. 대량의 환매청구에 응하는 것이 투자자 간의 형평성을 해칠 염려가 

있는 경우 
 

3. 환매를 청구받거나 요구받은 판매회사, 집합투자업자, 신탁업자, 투자회사등

이 해산등으로 인하여 집합투자증권을 환매할 수 없는 경우 
 
4. 그 밖에 제1호부터 제3호까지의 경우에 준하는 경우로서 금융위원회가 환매

연기가 필요하다고 인정한 경우 
 
집합투자업자는 합리적으로 빠른 시일 이내에 환매연기 사실을 통지해야 하며 환매

연기일로부터 6 주 이내에 신탁계약에서 정한 바에 따라 수익자총회를 개최하여야 합

니다. 
 

② 수익증권의 환매를 연기한 경우 집합투자업자는 환매를 연기한 날부터 6주 이내에 
수익자총회에서 다음 각 호의 사항을 결의하여야 합니다 (다만, 제⑥항 2.호의 경우

에는 당해 규정에 따릅니다). 
 

1. 환매를 재개하려는 경우에는 환매대금의 지급시기와 지급방법 
2. 환매연기를 계속하고자 하는 경우에는 환매연기기간과 환매를 재개할 때의 

환매대금의 지급시기 및 지급방법 
3. 일부 환매를 하는 경우에는 환매연기의 원인이 되는 자산의 처리방법 

 
③ 환매연기기간 중에는 이 투자신탁 수익증권의 발행 및 판매를 할 수 없습니다. 

 
④ 집합투자업자는 수익자총회에서 수익증권의 환매에 관한 사항을 정하지 아니하거나 환

매에 관하여 정한 사항의 실행이 불가능한 경우에는 계속하여 환매를 연기할 수 있습니

다. 
 

⑤ 집합투자업자는 수익자총회에서 환매에 관한 사항이 결의되거나 환매의 연기를 계속하는 
경우 지체없이 신탁계약에서 정한 일정한 사항을 수익자에게 통지하여야 합니다. 

 
⑥ 환매연기사유의 전부 또는 일부가 해소되어 환매를 재개할 수 있을 경우 집합투자업

자는 환매가 연기된 수익자에 대하여 환매한다는 뜻을 통지하고 수익자총회에서 결

의한 내용에 따라 환매하여야 합니다. 다음 각 호에서 정하는 바에 따라 환매대금을 
지급합니다. 

 
1. 환매연기 수익자총회일 이후에 환매를 재개하는 경우: 수익자총회에서 정한 

바에 따라 환매대금 지급 
2. 환매연기 수익자총회의 개최 전에 환매를 재개하는 경우: 집합투자업자가 정

하는 바에 따라 환매대금 지급. 이 경우 집합투자업자는 환매연기 수익자총

회를 개최하지 아니할 수 있습니다. 
 

⑦ 제⑤항 및 제⑥항의 규정에 의한 통지는 서면 또는 컴퓨터통신으로 하여야 하며, 집

합투자업자는 그 통지를 한국예탁결제원에 위탁하여야 합니다. 
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(다)  환매연기 기간 동안 매수 및 환매신청의 처리 
 

상기(나)에 따른 환매연기 이후, 환매연기 기간 동안 수령한 수익증권의 매수 및 환매신청은 
환매연기사유가 해소된 이후의 제1영업일에 수령한 것으로 간주합니다. 집합투자업자는 상기

(나)에 따른 환매연기 기간 동안에는 신탁계약에 따른 투자신탁의 기준가격을 산정하지 아니

할 수 있습니다. 
 

(라)  수익증권의 일부환매 
 

① 집합투자업자는 투자신탁재산의 일부가 신탁계약에서 정한 환매연기사유에 해당하거

나 수익자총회(환매연기총회)에서 일부환매를 결의하는 경우 환매연기자산에 해당하

지 아니하는 자산(이하 “정상자산”이라 합니다)에 대하여는 수익자가 보유하는 수익

증권의 지분에 따라 환매에 응할 수 있습니다.    
 

② 제①항의 규정에 따라 일부환매가 결정된 경우에는 집합투자업자가 일부환매를 결정

한 날 전날을 기준으로 환매연기의 원인이 되는 자산을 정상자산으로부터 분리하여

야 합니다. 
 

③ 집합투자업자는 제②항의 규정에 따라 환매연기사유에 해당하는 자산을 정상자산으

로부터 분리한 경우에는 환매연기사유에 해당하는 투자신탁재산만으로 별도의 집합

투자기구를 설정할 수 있습니다. 
 

④ 집합투자업자는 제③항의 규정에 따라 별도의 투자신탁을 설정한 경우에는 정상자산

으로 구성된 투자신탁의 수익증권을 계속하여 발행, 판매 및 환매할 수 있습니다.   
 

⑤ 집합투자업자가 수익증권의 일부환매를 결정한 경우에는 관련내용을 지체 없이 수익

자, 신탁업자 및 판매회사에게 통지하여야 하며, 판매회사는 통지 받은 내용을 본•지
점에 게시하여야 합니다. 

 
(마)  수익증권의 부분환매 
 
이 투자신탁의 수익자는 보유한 수익권 좌수 중 일부에 대하여 환매를 청구할 수 없습니다. 
  

다.  전환 
 
해당사항 없음 

 
라.  매입청구, 환매청구 및 전환청구의 취소(정정) 
 
이 투자신탁 수익증권의 매입청구, 환매청구, 및 전환청구의 취소(정정)는 해당 매입청구일, 환매청구일, 
및 전환청구 당일 17시[오후 5시] 이전까지만 가능합니다. 기준시점은 판매회사의 전산시스템에 의하여 
거래전표에 표시된 시간으로 구분하여 처리합니다. 
  
12.  기준가격 산정기준 및 집합투자재산의 평가 
 
가.  기준가격의 산정 및 공시 
 

구분 내용 

기준가격 산정방법 

당일에 공고되는 기준가격은 그 직전일의 대차대조표상에 계상된 
투자신탁의 자산총액에서 부채총액(신탁계약에 명시된 기발생된 부

채, 수수료, 비용을 포함하되 이에 국한되지 않습니다)을 차감한 금

액을 직전일의 수익증권 총좌수로 나누어 산출하며, 1000 좌 단위로 
원 미만 셋째자리에서 4 사 5 입하여 원 미만 둘째자리까지 계산합니

다. 
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구분 내용 

기준가격 산정주기 일반사무관리회사는 이 투자신탁의 기준가격을 매일 산정하며, 산정

한 기준가격을 집합투자업자에 통보합니다. 

기준가격 공시시기 집합투자업자는 통보 받은 기준가격을 집합투자업자 및 판매회사를 
통하여 매일 공시합니다. 

기준가격 공시방법 및 장소 집합투자업자 및 판매회사는 자신들의 영업소 및 인터넷 홈페이지

에 기준가격을 게시하여야 합니다. 
 
이 투자신탁이 투자한 모투자신탁의 기준가격은 이 투자신탁의 기준가격 산정방식과 동일하게 결정

되며 이 투자신탁의 기준가격과 함께 모투자신탁의 기준가격을 집합투자업자 및 판매회사의 영업소 
및 홈페이지에 게시합니다. 
 
※ 공휴일, 국경일 등은 기준가격이 공시되지 않으며, 해외의 자산에 투자하는 펀드의 경우 기준가

격이 산정ㆍ공시되지 않는 날에도 해외시장의 거래로 인한 자산의 가격변동으로 인하여 펀드재산 
가치가 변동될 수 있습니다. 
 
나.  집합투자재산의 평가방법 
 
법 제238조에 따라 집합투자재산을 평가함에 있어, 집합투자업자는 평가시점(한국 시간으로 오후 5
시 30분. 단 변동 가능함)의 최종시가 또는 평가일의 공정가액(신뢰할만한 시가가 없는 경우)을 사용

하여 집합투자재산을 평가합니다.  이 투자신탁은 시차가 있는 시장에 투자할 수 있습니다.  따라서, 
만약 평가시점 이전에 해당 시장의 당일 최종시가가 나오지 않는 경우에는, 직전의 최종시가를 사용

하여 외화자산을 평가하게 됩니다. 집합투자업자의 집합투자재산평가위원회는 충실의무를 준수하고 
평가의 일관성을 유지할 수 있도록 자산의 종류별로 아래의 평가방법을 고려하여 평가합니다.  
 

자산의 종류 평   가   방   법 

상장주식, 
장내파생상품 등 

증권시장(해외 증권시장 포함)에서 거래된 최종시가(해외 증권의 경우 
전날의 최종시가) 또는 파생상품시장(해외 파생상품시장을 포함)에 공

표된 가격(해외 파생상품의 경우 전날의 가격) 

비상장 주식, 채무증권, 
장외파생상품 등 

취득가격, 거래가격 및 법령에서 정하는 가격정보제공기관이 제공하는 
가격, 환율 등을 기초로 한 가격(평가 시점 이전에 입수할 수 있는 일

부 해외 장외파생상품의 경우 당일의 가격) 

집합투자증권 집합투자증권의 기준가격 

부실화된 자산 금융위원회가 정하여 고시하는 기준에 따라 평가 
 
13.  보수 및 수수료에 관한 사항 
 
이 투자신탁은 운용 및 판매 등의 대가로 수수료 및 보수를 지급하게 됩니다.  
 
이 집합투자기구의 투자자는 판매보수와 관련하여 집합투자증권의 판매회사(투자매매업자 또는 투자

중개업자)로부터 해당 집합투자기구의 투자자에게 지속적으로 제공하는 용역의 대가에 관한 내용이 
기재된 자료를 교부받고 설명받으셔야 합니다. 
 
가.  투자자에게 직접 부과되는 수수료 
 
(1) 당해 투자신탁  
 
이 투자신탁은 선취판매수수료, 후취판매수수료, 환매수수료 및 전환수수료를 부과하지 않습니다.  
 
(2) 모투자신탁 
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구분 구분 지급비율 
(또는 지급금액) 지급시기 비고 

수익자가 
부담하는 

비용 

선(후)취 판매수수료 없음 해당없음 여기서 “수익자”란 모투자신탁의 수익

증권을 보유하는 자투자신탁을 말함 

환매수수료 없음 해당없음  
 
나.  집합투자기구에 부과되는 보수 및 비용 
 
(1) 집합투자기구에 부과되는 보수 및 비용 

 
- 당해 집합투자기구에는 집합투자업자보수, 판매회사보수, 수탁회사보수 및 일반사무관리회사 

보수가 부과됩니다. 
- 당해 집합투자기구에는 경상적•반복적으로 지출되는 기타비용(증권거래비용 및 금융비용 제외)

이 발생합니다. 
- 당해 집합투자기구의 증권거래비용은 모투자신탁의 증권거래비용을 반영한 수치입니다. 
- 기타비용에 포함되지 아니하는 증권거래비용 및 금융비용이 추가로 발생할 수 있습니다. 
 

[당해 집합투자기구에 발생하는 비용] 
 

투자신탁재산의 운용 등에 소요되는 비용은 수익자의 부담으로 하며, 집합투자업자의 지시에 
따라 신탁업자가 투자신탁재산에서 인출하여 지급합니다.  

 
위에서 “비용”이라 함은 투자신탁재산과 관련된 다음 각 호의 비용을 말합니다:  

 
1. 투자신탁재산의 회계감사비용 및 투자신탁과 관련한 납세신고서 작성비용  
2. 수익자명부 관리비용  
3. 수익자총회 관련비용  
4. 투자신탁재산에 관한 소송비용(집합투자업자, 신탁업자의 고의, 과실, 신탁계약 위반 

없이 투자신탁 관련 소송에 따라 부담하는 책임을 포함)  
5. 증권 등의 매매수수료 
6. 증권 등의 전자등록 및 결제비용 
7. 증권 등 자산의 가격정보비용 
8. 투자신탁재산의 운용에 필요한 지적재산권비용 
9. 기타 이에 준하는 비용으로 투자신탁재산의 운용 등에 소요되는 비용 

 
[총보수 및 비용] 

(2024년 2월말 기준) 

구    분 
지급비율(연간, %) 

지급시기 피델리티 이머징 마켓 재형 증권 
자투자신탁(채권-재간접형) 

집합투자업자보수 0.0700 최초설정일로부터 매 3 개월 
판매회사 보수 0.5000 최초설정일로부터 매 3 개월 
수탁회사 보수 0.0400 최초설정일로부터 매 3 개월 
일반사무관리회사 보수 0.0220 최초설정일로부터 매 3 개월 
총 보수 0.6320   
기타 비용 0.0307 사유발생시 지급됨 
총 보수•비용 비율 0.6347   
합성총보수비율 1.6827   
증권거래비용 0.0000 사유발생시 지급됨 
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※ 기타비용은 증권의 전자등록 및 결제비용 등 경상적•반복적으로 지출되는 비용(예탁 및 
결제비용, 회계감사비용, 채권평가보수, 펀드평가보수, 보관대리인 보수 등을 포함하며 
증권거래비용 및 금융비용은 제외함) 등에 해당하는 것으로, 통상적으로 상기 작성기준일 직전 
1년 동안 발생한 기타비용 비율이 추정치로 사용됩니다.  

※ 기타비용에 포함되지 아니하는 증권거래비용 및 금융비용이 추가로 발생할 수 있으며, 세부 
내용은 아래를 참고하시기 바랍니다. 

직전 회계연도 2023.03.06 - 2024.03.05 
구분 금액(직전 회계기간 중 발생 발생내역, 단위: 원) 
증권 거래비용 0 
금융비용 0 
※ 증권 거래비용 : 주식 매매수수료, 채권 매매수수료, 파생상품 매매수수료, 콜 
중개수수료, REPO 중개수수료, 대차 중개수수료 등 

 
※ 총보수•비용 비율은 이 투자신탁에서 지출되는 보수와 기타비용 (있는 경우) 총액을 순자산 

연평균잔액(보수•비용 차감전 기준)으로 나누어 산출합니다. 
※ 동종유형 총보수는 한국금융투자협회에서 공시하는 동종유형 집합투자기구 전체의 평균 총 

보수비용을 의미합니다. 
※ 합성 총보수•비용 비율은 이 투자신탁의 총보수∙비용과 이 투자신탁의 모투자신탁에서 발생한 

보수 및 기타비용을 모투자신탁에 대한 투자비율에 따라 안분한 값의 합을 순자산 
연평균잔액(보수•비용 차감전 기준)으로 나눈 값과 모투자신탁에서 투자하는 
외국집합투자기구의 총보수•비용 비율(외국집합투자기구의 직전 회계연도의 총보수•비용 비율을 
추정치로 사용하였으며 외국집합투자기구로부터 환급 받는 금액을 반영하여 연 1.02%로 
추정하였음)을 합산하여 산출합니다. 

※ 총보수•비용 비율 및 합성 총보수•비용 비율을 산출하기 위하여 이용된 추정치들(즉, 이 
투자신탁 및 모투자신탁의 기타비용, 외국집합투자기구의 총보수•비용 비율)은 각기 다른 
대상기간의 숫자를 사용하는 경우가 있으므로, 실제 총보수•비용 비율 및 합성 총보수•비용 
비율은 위 표와 상이할 수 있습니다. 

 
(2) 모투자신탁에 부과되는 보수 및 비용 
 
- 모투자신탁에는 집합투자업자보수, 판매회사보수, 수탁회사보수 및 일반사무관리회사 보수가 

부과되지 않습니다. 
- 모투자신탁에는 경상적•반복적으로 지출되는 기타비용(증권거래비용 및 금융비용 제외)이 발생합니

다. 
- 모투자신탁에는 증권거래비용 및 금융비용이 발생할 수 있습니다. 
 

[모투자신탁의 총보수 및 비용] 
(2024년 2월말 기준) 

구    분 
지급비율(연간, %) 

지급시기 피델리티 이머징마켓증권 
모투자신탁 (채권-재간접형) 

집합투자업자보수 0.0000 최초설정일로부터 매 3 개월 
판매회사 보수 0.0000 최초설정일로부터 매 3 개월 
수탁회사 보수 0.0000 최초설정일로부터 매 3 개월 
일반사무관리회사 보수 0.0000 최초설정일로부터 매 3 개월 
기타 비용 0.0283 사유발생시 지급됨 
총 보수•비용 비율 0.0283   
합성총보수비율 1.0483   
증권거래비용 0.0000 사유발생시 지급됨 
 
※ 기타비용은 증권의 전자등록 및 결제비용 등 경상적•반복적으로 지출되는 비용(예탁 및 
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결제비용, 회계감사비용, 채권평가보수, 펀드평가보수, 보관대리인 보수 등을 포함하며 
증권거래비용 및 금융비용은 제외함) 등에 해당하는 것으로, 통상적으로 상기 작성기준일 직전 
1년 동안 발생한 기타비용 비율이 추정치로 사용되었습니다.  

※ 기타비용에 포함되지 아니하는 증권거래비용 및 금융비용이 추가로 발생할 수 있으며, 세부 
내용은 아래를 참고하시기 바랍니다.  

직전 회계연도 2022.05.06 - 2023.05.05 
구분 금액(직전 회계기간 중 발생 발생내역, 단위: 원) 
증권 거래비용 0 
금융비용 0 
※ 증권 거래비용 : 주식 매매수수료, 채권 매매수수료, 파생상품 매매수수료, 콜 
중개수수료, REPO 중개수수료, 대차 중개수수료 등 

 
※ 총보수•비용 비율은 이 투자신탁에서 지출되는 보수와 기타비용 총액을 순자산 

연평균잔액(보수•비용 차감전 기준)으로 나누어 산출합니다. 
※ 합성 총보수•비용 비율은 이 투자신탁의 총 보수•비용 비율과 이 투자신탁이 투자하는 

외국집합투자기구의 총보수•비용 비율(외국집합투자기구의 직전 회계연도의 총보수•비용 비율을 
추정치로 사용하였으며 외국집합투자기구로부터 환급 받는 금액을 반영하여 연 1.02%로 
추정하였음)을 합산하여 산출합니다. 

※ 총보수•비용 비율 및 합성 총보수•비용 비율을 산출하기 위하여 이용된 추정치들(즉, 이 
투자신탁의 기타비용, 외국집합투자기구의 총보수•비용 비율)은 각기 다른 대상기간의 숫자를 
사용하는 경우가 있으므로, 실제 총보수•비용 비율 및 합성 총보수•비용 비율은 위 표와 상이할 
수 있습니다. 

 
 [1,000만원 투자 시 예상 비용] 

 
수익자가 1,000만원을 투자할 경우 예상 비용은 다음과 같이 예상되는 바, 이러한 비용은 실제운용

비용 및 투자자의 수익증권 보유기간에 따라 달라질 수 있음을 유의하여 주시기 바랍니다.  
 

 (2024년 2월말 기준, 단위: 천원) 
종류 투자기간 1 년 2 년 3 년 5 년 10 년 

피델리티 이머징 
마켓 재형 증권 
자투자신탁(채권-재간

접형) 

판매수수료 및 보수비용 65 133 205 359 818 

피델리티 이머징 
마켓 재형 증권 
자투자신탁(채권-재간

접형) 

판매수수료 및 보수비용 
(피투자 집합투자기구 보수 
포함) 

172 354 544 953 2,169 

 
※  ‘판매수수료 및 보수비용(피투자 집합투자기구 보수 포함)’은 모투자신탁 및 자투자신탁에서 

발생하는 예상 비용을 모두 합한 수치입니다.  
※  투자자가 1,000만원을 투자했을 경우 직•간접적으로 부담할 것으로 예상되는 판매수수료 또는 

보수•비용을 투자기간별로 산출한 것입니다. 이익금은 모두 재투자하며, 연간 투자수익률은 5%, 
판매 수수료율 및 총 보수•비용비율은 일정하다고 가정하였습니다. 그러나 실제 투자자가 
부담하게 되는 보수 및 비용은 기타비용의 변동, 보수의 인상 또는 인하 등에 따라 달라질 수 
있음에 유의하시기 바랍니다. 이 자료는 설명을 목적으로 만들어졌습니다. 

 
14.  이익 배분 및 과세에 관한 사항 
 
가.  이익 배분 
 
(1) 이익 등의 배분 
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이익배분: 집합투자업자는 이 투자신탁재산의 운용에 따라 발생한 이익금을 투자신탁회계기간 종료

시에 제반 조세 등을 공제한 후 수익자에게 분배하되, 수익자는 이익분배금에서 세액을 공제한 금액

의 범위 내에서 분배금 지급일의 기준가격으로 이 투자신탁의 수익증권을 추가로 매입하는 데 사용

합니다. 이익분배금으로 수익증권을 매수하는 경우 판매회사는 수익자별 매수 수익증권의 합계수량

을 집합투자업자에 통지하여야 합니다. 이 경우 집합투자업자는 당해 수익증권 매수금액의 납입이 
완료 된 때에 신탁계약 제14조 제①항의 방법으로 수익증권을 발행하여야 합니다. 다만 집합투자업

자는 법 제238조에 따라 평가한 집합투자재산의 평가이익 및 법 제240조 제1항의 회계처리기준에 
따른 매매이익에 해당하는 이익금은 분배를 유보하며, 법 제242조에 따른 이익금이 0보다 적은 경우

에도 분배를 유보합니다. 
 
※ 법 제238조에 따라 평가한 집합투자재산의 평가이익 및 법 제240조 제1항의 회계처리기준에 
따른 집합투자재산의 매매이익에 해당하는 이익금의 유보는 2017년 4월 1일 이후 결산·분배하는 
분부터 적용됩니다. 
 
※ 매년 결산·분배할 때 집합투자기구의 회계기간동안 집합투자재산의 운용에 따라 발생한 이익금 
중 집합투자재산의 매매 및 평가 이익은 분배되지 않고 보유기간 동안의 손익을 합산하여 환매할 
때 해당 환매분에 대하여 과세됩니다(다만, 분배를 유보할 수 없는 이자·배당 소득 등은 매년 
결산·분배되어 과세됩니다). 이 경우 환매연도에 과세된 보유기간 동안의 매매 및 평가 이익을 
포함한 연간 금융소득이 금융소득종합과세 기준금액을 초과할 경우 과세부담이 증가하여 불리하게 
작용하는 경우가 발생할 수 있으니 주의하시기 바랍니다. 
 
(2)  분배관련 유의사항 
 

(가) 신탁계약의 종료 또는 투자신탁의 해지시 상환금등의 지급  
 

집합투자업자는 신탁계약기간이 종료되거나 투자신탁을 해지하는 경우 지체 없이 신탁업자로 하

여금 제반 조세, 비용 등을 공제한 후 투자신탁원본의 상환금 및 이익금(이하 “상환금 등”이라 합
니다)을 판매회사를 경유하여 수익자에게 지급하도록 해야합니다. 판매회사는 해당 모든 조세 및 
환매수수료를 공제한 이후 신탁업자로부터 인도 받은 상환금 등을 지체 없이 수익자에게 지급하

여야 합니다. 집합투자업자는 신탁계약에서 정하는 투자신탁재산인 증권 등의 매각지연 등의 사

유로 인하여 상환금 등의 지급이 곤란한 경우에는 한국예탁결제원을 통하여 그 사실을 통지하여

야 합니다. 투자신탁을 해지하는 경우에는 이 투자신탁의 수익자 전원의 동의 및 모투자신탁의 
수익자인 자투자신탁의 수익자 전원의 동의를 얻어 모투자신탁의 투자신탁재산인 자산으로 이 투
자신탁의 수익자에게 상환금등을 지급할 수 있습니다. 
 
(나) 이익분배금 및 상환금 등의 시효  

 
이 투자신탁의 이익분배금 또는 상환금 등을 수익자가 그 지급개시일(판매회사가 수익자에게 이

익분배금 또는 상환금 등을 지급하는 날)로부터 5 년간 지급을 청구하지 아니한 때에는 판매회사

가 취득할 수 있습니다. 신탁업자가 이익분배금 또는 상환금 등을 판매회사에게 인도한 후에는 
판매회사가 수익자에 대하여 그 지급에 대한 책임을 부담합니다.  

 
나. 과세 
 
※ 다음의 투자신탁 또는 수익자 관련 세무사항에 대한 안내는 일반적으로 모든 투자신탁에 대해서 
참고용으로 제시되는 것입니다. 따라서, 향후 세법의 변경, 과세 당국의 해석의 변경 및 정부정책 변

화 등의 사유로 다음의 내용이 변경되거나 정확하지 않게 될 수 있습니다. 과세에 대한 자세한 사항

은 세무전문가(회계사, 세무사, 변호사 등)와 상담을 통하여 확인하시기 바랍니다. 
 
투자소득에 대한 과세는 소득이 발생하는 투자신탁 단계에서의 과세와 수익자에게 이익을 분배하는 
단계에서의 과세로 나누어집니다.  
 
(1) 투자신탁에 대한 과세 
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투자신탁 단계에서는 소득에 대해서 별도의 세금 부담을 하지 않는 것을 원칙으로 하고 있습니다. 
투자신탁재산에 귀속되는 이자•배당소득은 귀속되는 시점에는 원천징수하지 아니하고 집합투자기구

로부터의 이익이 투자자에게 지급하는 날 (특약에 따라 원본에 전입되는 날 및 신탁계약기간 연장하

는 날 포함)에 집합투자기구로부터의 이익으로 원천징수하고 있습니다. 투자신탁은 다음과 같은 범

위의 한도 내에서 국세청이 정하는 투자신탁의 외국납부세액을 기준으로 환급을 받을 수 있습니다.  
 

환급세액환급세액 외국납부세액외국납부세액
(외국납부세액은 국외자산

에 투자하여 얻은 소득에 대

하여 14%를 곱하여 계산한

세액을 한도로 함)

환급비율환급비율= ×

환급비율 : (당해 사업연도 소득금액 중 과세대상 소득금액) / (당해 사업연도 소득금액 중 국외원
천 과세대상 소득금액)

단, 환급비율 > 1 이면 1, 환급비율 < 0 이면 0으로 함

환급세액환급세액 외국납부세액외국납부세액
(외국납부세액은 국외자산

에 투자하여 얻은 소득에 대

하여 14%를 곱하여 계산한

세액을 한도로 함)

환급비율환급비율= ×

환급비율 : (당해 사업연도 소득금액 중 과세대상 소득금액) / (당해 사업연도 소득금액 중 국외원
천 과세대상 소득금액)

단, 환급비율 > 1 이면 1, 환급비율 < 0 이면 0으로 함

 
  

발생 소득에 대한 세금 외에 투자재산의 매입, 보유, 처분 등에서 발생하는 취득세, 등록세, 
증권거래세 및 기타 세금에 대해서는 투자신탁의 비용으로 처리하고 있습니다. 다만, 해당 펀드가 
일정요건을 만족하는 경우에는 조세특례제한법에 따라 취득세, 등록세 등의 면제 또는 감면 혜택을 
받게 됩니다.   
 
(2) 수익자에 대한 과세 
 
이 투자신탁은 조세특례제한법 및 동법시행령에서 정하는 바에 따라 세제혜택을 받을 수 있는 재형

저축 투자신탁으로서, 주요 내용은 아래와 같습니다.  
 

재형저축 투자신탁에 관한 사항 
(2013 년 1 월 1 일 이후 신설되는 재형저축을 대상으로 함) 

근거 조세특례제한법 제 91 조의 14 및 동법 시행령 제 92 조의 13 

가입자격 

이 투자신탁의 가입자격은 가입 당시 다음의 어느 하나에 해당하는 거주자일 것 
① 직전 과세기간의 총급여액이 5 천만원 이하인 경우(직전 과세기간에

근로소득만 있거나 근로소득 및 종합소득과세표준에 합산되지 않는 종합소득이

있는 경우로 한정한다) 
② ①에 해당하는 거주자를 제외하고 직전 과세기간의 종합소득과세표준에

합산되는 종합소득금액이 3 천 500 만원 이하인 경우(직전 과세기간에 근로소득

또는 사업소득이 있는 경우로 한정) 
* 재형저축에 가입하려는 자는 세무서장으로부터 소득확인증명서를 발급받아

저축취급기관에 제출하여야 함 

가입기간 2015.12.31.까지 

저축계약기간  

계약기간이 7 년이고 계약기간 만료일 이전에 해지, 원금 또는 이자 등의 인출

및 제 3 자에게의 양도가 없을 것 
다만, 만기 7 년 도래시 1 회에 한하여 3 년 이내 범위에서 추가로 연장 가능

(최대 10 년) 
 

가입한도 분기별 300 만원 이내 
(모든 금융회사에 가입한 재형저축의 합계액을 말함) 
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재형저축 투자신탁에 관한 사항 
(2013 년 1 월 1 일 이후 신설되는 재형저축을 대상으로 함) 

세제혜택 

계약기간 7 년 유지시 해당 저축에서 발생하는 이자소득 및 배당소득에 대해

비과세. 다만, 최초 계약기간 7 년이 도래하는 시점에서 계약기간을 연장하는

경우, 연장한 계약기간의 만료일 이전에 해지․양도하거나 원금․이자 등의 인출시

연장한 기간 및 연장 이전 7 년간 발생한 이자소득 및 배당소득에 대해 비과세

혜택이 적용되지 않음 
※ 다만, 재형저축에는 농어촌특별세법에 따른 농어촌특별세

1.4%(조세특례제한법에 따라 감면받은 이자․배당소득세의 감면세액의 100 분의

10)가 부과됨 

감면세액추징  

다음 각 호의 구분에 따른 날 이전에 원금이나 이자 등을 인출하거나 계약을

해지 또는 제 3 자에게 양도한 경우 이자소득과 배당소득에 대하여 소득세가

부과되지 아니함으로써 감면받은 세액을 추징.  
 
1. 2015 년 1 월 1 일 이후 가입하는 경우로서, 가입 당시 다음 각 목의 어느

하나에 해당하는 거주자의 경우: 최초로 계약을 체결한 날부터 3 년이 되는 날 
가. 상기 가입자격 ①에 해당하는 거주자로서 직전 과세기간의 총급여액이

2 천 500 만원 이하인 거주자 
나. 상기 가입자격 ②에 해당하는 거주자로서 직전 과세기간의

종합소득과세표준에 합산되는 종합소득금액이 1 천 600 만원 이하인

거주자 
다. ‘중소기업기본법’ 제 2 조에 따른 중소기업(비영리법인을

포함한다)으로서 대통령령으로 정하는 기업에 근무하고 있는

대통령령으로 정하는 청년(가목 및 나목에 해당하는 거주자는

제외한다) 
2. 제 1 호 외의 거주자의 경우: 최초로 계약을 체결한 날부터 7 년이 되는 날 
 
다만 저축자의 사망ㆍ해외이주 또는 해지 전 6 개월 이내에 다음의 사유가

발생한 경우에는 세액을 추징하지 아니함(특별해지) 
1. 천재ㆍ지변 
2. 저축자의 퇴직 
3. 사업장의 폐업 
4. 저축자의 3 개월 이상의 입원치료 또는 요양을 요하는 상해ㆍ질병의 발생 
5. 저축취급기관의 영업의 정지, 영업인가ㆍ허가의 취소, 해산결의 또는 파산선고 
(특별해지하려는 경우 특별해지사유신고서를 저축취급기관에 제출하여야 함) 

* 위 내용은 2015 년 1 월 1 일 이후 시행됩니다. 기타 자세한 사항은 조세특례제한법 제 91 조의 14 및

동법 시행령 제 92 조의 13 등을 참고하시기 바랍니다. 아울러 상기 재형저축에 대한 과세내용은

조세특례제한법 등 관련 법령의 개정, 과세관청의 해석의 변경 및 정부정책의 변화 등에 따라

변경될  수 있으니 유의하여 주시기 바랍니다. 
※ 소득확인증명서는 홈택스(www.hometax.go.kr) “수요처 증명조회”를 참고하실 수 있습니다. 
 
 
 
 
 

제 3 부 집합투자기구의 재무 및 운용실적 등에 관

한 사항 
 
 
1.  재무정보 
 
이 투자신탁의 재무제표는 외부감사에 관한 법률에 의한 기업회계기준 중 집합투자기구에 관한 회
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계기준에 따라 작성되었으며, 동 재무제표에 대하여 외부 회계법인으로부터 외부감사를 받는 것을 
원칙으로 합니다. 다만, 이 투자신탁의 제11기, 제10기 및 제9기 투자신탁 자산총액은 관련 법령에 
의하여 회계감사 적용이 면제되는 금액에 해당하므로 감사대상이 아닙니다. 회계감사를 받은 대차대

조표 및 손익계산서는 협회 홈페이지(www.kofia.or.kr)에 공시된 감사보고서를 통하여 확인하실 수 있

습니다. 반기 재무제표의 경우, 회계감사를 받지 아니하며 참조용으로 기재됩니다. 
 
 
가.  요약재무정보 

(단위: 일) 
요약재무정보 제 11 기 제 10 기 제 9 기 

20240305 20230305 20220305 
I .운용자산 529,612,837 670,588,882 870,308,459 
   증권 524,345,892 663,831,454 861,197,847 
   현금 및 예치금 5,266,945 6,757,428 9,110,612 
II. 기타자산 713,964 930,365 1,317,822 
자산총계 530,326,801 671,519,247 871,626,281 
II. 기타부채 821,985 1,069,569 1,490,621 
부채총계 821,985 1,069,569 1,490,621 
I. 원본 620,753,318 824,805,321 890,125,484 
II. 수익조정금 37,421,274 709,242 -15,760,016 
III. 이익잉여금 -128,669,776 -155,064,885 -4,229,808 
자본총계 529,504,816 670,449,678 870,135,660 
I . 운용수익 29,142,061 -130,665,579 -104,492,048 
    이자수익 163,694 136,072 45,964 
    배당수익   12,150,905 
    매매/평가차익(손) 28,978,367 -130,801,651 -116,688,917 
II. 운용비용 3,456,194 4,409,482 6,714,844 
    관련회사보수 3,441,264 4,390,692 6,692,614 
    기타비용 14,930 18,790 22,230 
III. 당기 순이익 25,685,867 -135,075,061 -111,206,892 
* 매매회전율 0 0 0 
* 매매수수료 0 0 0 

 
※ 매매 수수료는 손익계정항목이 아니므로 난외계정으로 표시하였습니다. 
 
<주식의 매매회전율> 

(단위 : 일, 주) ) 
주식매수 주식매도 당기 보유 

주식의 
평균가액(B) 

매매회전율 
(A/B) 

동종유형 
평균 

매매회전율* 
수량 금액 수량 금액(A) 

      31.88 
* 상장지수집합투자기구 및 공모집합투자기구로 구분하여 자본시장법 제229조에 따른 분류를 
적용하였습니다. 
* 모자형의 경우, 해당 자투자신탁이 투자하고 있는 모투자신탁 대해 각각 기재하거나 자투자신탁이 
투자하는 모투자신탁의 비율에 따라 가중치로 안분하여 기재하였습니다. 
* ‘동종유형 평균 매매회전율’은 금융투자협회 홈페이지에서 제공되는 정보입니다. 
 
<운용과정에서 발생하는 거래비용> 

(단위 : 일 ) 
구분 당기 전기 

거래 
금액(A) 

거래비용 
*금액(B) 

거래비용 
비율(B/A) 

거래 
금액(A) 

거래비용 
*금액(B) 

거래비용 
비율(B/A) 
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주식   0.00   0.00 
주식 이외의 증권(채권 등) 12,794,548,140 0 0.00 19,658,524,980 0 0.00 

장내파생거래   0.00   0.00 
장외파생상품   0.00   0.00 

합  계 12,794,548,140 0 0.00 19,658,524,980 0 0.00 
*  장외 채권거래와 같이 별도 수수료가 발생하지 않는 등의 사유로 거래비용의 객관적인 산출이 
불가한 경우 제외하였습니다. 
*  거래비용은 모펀드 기준으로 작성되었습니다. 
 
나.  대차대조표 

(단위: 일) 
대차대조표 제 11 기 제 10 기 제 9 기 

20240305 20230305 20220305 
I. 운용자산 529,612,837 670,588,882 870,308,459 
    (1) 현금 및 예치금 5,266,945 6,757,428 9,110,612 
         현금 및 현금성자산 5,266,945 6,757,428 9,110,612 
    (3) 유가증권 524,345,892 663,831,454 861,197,847 
         수익증권 524,345,892 663,831,454 861,197,847 
II. 기타자산 713,964 930,365 1,317,822 
         매도유가증권미수금 711,810 927,588 1,316,662 
         미수이자 2,154 2,777 1,160 
자산총계 ( I + II) 530,326,801 671,519,247 871,626,281 
II. 기타부채 821,985 1,069,569 1,490,621 
         수수료미지급금 820,625 1,067,919 1,488,641 
         기타미지급금 1,360 1,650 1,980 
부채총계 ( I + II) 821,985 1,069,569 1,490,621 
I. 원본 620,753,318 824,805,321 890,125,484 
         원본액 620,753,318 824,805,321 890,125,484 
II. 이익잉여금 -128,669,776 -155,064,885 -4,229,808 
         이월이익잉여금 -154,355,643 -19,989,824 106,977,084 
         당기순이익 25,685,867 -135,075,061 -111,206,892 
III. 설정조정금 -2,247,738 -8,391,360 6,578,000 
IV. 해지조정금 39,669,012 9,100,602 -22,338,016 
자본총계 ( I + II + III + IV ) 529,504,816 670,449,678 870,135,660 
* 총좌수 620,753,318 824,805,321 890,125,484 
* 기준가격 853.00 812.86 977.54 

 
다.  손익계산서 

(단위: 일) 
손익계산서 제 11 기 제 10 기 제 9 기 

20230306-20240305 20220306-20230305 20210306-20220305 
I. 운용수익 29,142,061 -130,665,579 -104,492,048 
    (1) 투자수익 163,694 136,072 12,196,869 
         이자수익 163,694 136,072 45,964 
         배당수익   12,150,905 
    (2) 매매차익 과 평가차익 29,113,828  3,030,886 
         수익증권매매차익 29,113,828  3,030,886 
    (3) 매매차손 과 평가차손 135,461 130,801,651 119,719,803 
         수익증권매매차손 135,461 130,801,651 119,719,803 
II. 운용비용 3,456,194 4,409,482 6,714,844 
         운용수수료 381,152 486,310 740,569 
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손익계산서 제 11 기 제 10 기 제 9 기 
20230306-20240305 20220306-20230305 20210306-20220305 

         판매수수료 2,722,523 3,473,653 5,289,793 
         수탁수수료 217,800 277,890 423,182 
         사무수탁수수료 119,789 152,839 239,070 
         기타비용 14,930 18,790 22,230 
III. 당기순이익 ( I - II ) 25,685,867 -135,075,061 -111,206,892 
* 총좌수 620,753,318 824,805,321 890,125,484 
* 당기순이익(좌당 또는 
1000 좌당) 41.38 -163.77 -124.93 

 
2.  연도별 설정 및 환매 현황 

 
(단위: 천) 

◇ 피델리티 이머징 마켓 재형 증권 자투자신탁(채권-재간접형) 
기간 기간초 잔고 회계기간 중 기간말 잔고 

설정(발행) 환매 
좌수 

(출자지분수) 
금액 좌수 

(출자지분수) 
금액 좌수 

(출자지분수) 
금액 좌수 

(출자지분수) 
금액 

20210306 - 
20220305 1,023,898 1,023,898 55,726 62,304 189,498 211,836 890,125 874,365 

20220306 - 
20230305 890,125 890,125 56,562 48,170 121,882 112,781 824,805 825,515 

20230306 - 
20240305 824,805 824,805 12,174 9,927 216,226 176,557 620,753 658,175 

 
주) 기간별 이익분배에 의한 재투자 좌수/금액: 해당 없음  

(단위: 일) 
 
3.  집합투자기구의 운용실적 
 
투자실적 추이는 투자자의 투자판단에 도움을 드리고자 작성된 것으로 연평균 수익률은 해당기간 
동안의 평균 수익률을, 연도별 수익률은 기간별 수익률 변동성을 나타낸 것입니다. 다음의 투자실적

은 이 투자신탁의 과거 성과를 나타낼 뿐 미래의 운용성과를 보장하는 것은 아닙니다.  
 
가.  연평균 수익률(세전 기준) 

(단위: %) 

연도 
최근 1 년 최근 2 년 최근 3 년 최근 5 년 설정일 이후 

2023.03.01 ~ 
2024.02.29 

2022.03.01 ~ 
2024.02.29 

2021.03.01 ~ 
2024.02.29 

2019.03.01 ~ 
2024.02.29 

2013.03.06 ~ 
2024.02.29 

피델리티 이머징 마켓 재형 
증권 
자투자신탁(채권-재간접형) 

2.30 -9.19 -8.70 -4.00 -0.15 

참조지수 6.90 -3.11 -3.97 -0.62 1.96 
수익률변동성(%) 7.73 11.82 10.45 13.23 9.75 
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1) 참조지수: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified Hedged to KRW 
2) 참조지수의 수익률에는 운용보수 등 집합투자기구에 부과되는 보수 및 비용이 반영되지 않았습

니다. 
3) 위 수익률은 해당 기간의 수익률을 연평균하였습니다. 다만 각 투자신탁 및 종류별로 설정시점이 
다를 수 있기 때문에 연평균한 수익률 편차가 커질 수 있습니다.   
4) 수익률 변동성(표준편차)은 해당기간 집합투자기구의 연환산 주간수익률이 평균수익률에서 통상

적으로 얼마만큼 등락했는지를 보여주는 수치로서, 변동성이 높을수록 수익률 등락이 빈번해 집합투

자기구의 손실위험이 높다는 것을 의미하며, 운용펀드 기준으로 작성됩니다. 
 
  
나.  연도별 수익률 추이(세전 기준) 
 

(단위: %) 

연도 
최근 1 년차 최근 2 년차 최근 3 년차 최근 4 년차 최근 5 년차 
2023.03.01 ~ 
2024.02.29 

2022.03.01 ~ 
2023.02.28 

2021.03.01 ~ 
2022.02.28 

2020.03.01 ~ 
2021.02.28 

2019.03.01 ~ 
2020.02.29 

피델리티 이머징 마켓 재형 
증권 
자투자신탁(채권-재간접형) 

2.30 -19.39 -7.70 -0.53 7.69 

참조지수 6.90 -12.18 -5.68 0.28 9.15 
 

 
1) 참조지수: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified Hedged to KRW  
2) 참조지수의 수익률에는 운용보수 등 집합투자기구에 부과되는 보수 및 비용이 반영되지 않았습

니다. 
3) 대상 기간이 1년 미만인 경우, 해당 대상 기간의 수익률을 연간 수익률로 환산하였습니다. 다만 
각 투자신탁 및 종류별로 설정시점이 다를 수 있기 때문에 연환산한 수익률 편차가 커질 수 있습니
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다.   
 
※ 상기 연평균 수익률 및 연도별 수익률에 관한 정보는 2024년 2월말 기준으로 산정한 수익률로 
실제 투자시점의 수익률은 크게 다를 수 있으므로 별도로 확인하시기 바랍니다. 또한, 참조지수가 
변경되는 경우 변경전 대상 기간에 대하여는 과거(변경전) 참조지수를 사용하였습니다.  
  
다.  집합투자기구의 자산 구성 현황 
 
2024년 2월말 기준으로 집합투자기구의 주된 투자대상자산의 구성현황은 다음과 같습니다. 

 
(단위: 백만) 

◇ 피델리티 이머징 마켓 재형 증권 자투자신탁(채권-재간접형) 

통화별 
구분 

투자증권 파생상품 

부동산 

특별자산 
단기대출 
및 예금 기타 자산총액 

주식 채권 어음 
집합 
투자 
증권 

장내 장외 실물자산 기타 

한국 원 
0 0 0 519 0 0 0 0 0 5 1 525 

( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 98.86 ) ( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 1.00 ) ( 0.14 ) ( 100.00 ) 

합계 
0 0 0 519 0 0 0 0 0 5 1 525 

( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 98.86 ) ( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 1.00 ) ( 0.14 ) ( 100.00 ) 
 

주) (   ) 내는 집합투자기구 자산총액 대비 비중임 
 

 
 
[모투자신탁의 자산 구성 현황] 
 
2024년 2월말 기준으로 집합투자기구의 주된 투자대상자산의 구성현황은 다음과 같습니다 
 
피델리티 이머징 마켓 증권 모투자신탁 (채권-재간접형) 

(단위: 백만) 
통화별 투자증권 파생상품 부동산 특별자산 단기 기타 자산 



피델리티 이머징 마켓 재형 증권 자투자신탁(채권-재간접형) 
 

- 38 - 
 

구분 
주식 채권 어음 

집합 
투자 
증권 

장내 장외 실물 
자산 기타 

대출 
및 예금 

총액 

한국 
원 

0 0 0 0 0 0 0 0 0 1,126 29 1,154 
( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 3.79 ) ( 0.10 ) ( 3.88 ) 

미국 
달러 

0 0 0 28,430 0 120 0 0 0 33 0 28,583 
( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 95.60 ) ( 0.00 ) ( 0.40 ) ( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 0.11 ) ( 0.00 ) ( 96.12 ) 

합계 0 0 0 28,430 0 120 0 0 0 1,159 29 29,737 
( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 95.60 ) ( 0.00 ) ( 0.40 ) ( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 0.00 ) ( 3.90 ) ( 0.10 ) ( 100.00 ) 

 
주) (   ) 내는 집합투자기구 자산총액 대비 비중임 

 
 

 
 

[외국 집합투자기구의 자산 구성 현황] 
 
2024 년 2 월말 기준으로 외국 집합투자기구의 주된 투자대상자산의 구성현황은 다음과 같습니다. 
 
피델리티펀드-이머징마켓채권펀드 
 
국가별 투자비중 
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신용등급별 투자비중 

 

 
 
 
 
 

제 4 부 집합투자기구 관련회사에 관한 사항 
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1.  집합투자업자에 관한 사항 
 
가.  회사 개요 
 

회 사 명 피델리티자산운용주식회사 

주소 및 연락

처 

우편번호 04520 
대한민국 서울시 중구 세종대로 136 서울파이낸스센터 6 층, 전화번호: 3783-0901  
인터넷홈페이지: www.fidelity.co.kr 

회사연혁 

2002 년 8 월 설립되었으며(설립당시 상호는 "피델리티 투자자문 코리아 주식회사"임), 
2003 년에 투자자문업 등록을, 2004 년 12 월 8 일에 투자일임업 등록을 하였습니다.  또

한, 2004 년 12 월 10 일에 자산운용업인가를 받아 그 상호를 "피델리티 투자자문 코리

아 주식회사"에서 "피델리티자산운용주식회사"로 변경하였습니다. 자본시장과 금융투

자업에 관한 법률에 따라 2009 년 2 월 4 일자로 집합투자업에 대한 인가 및 투자자문

업, 투자일임업에 대한 등록을 완료하였으며, 2015 년 10 월 전문사모집합투자업자 등록

을 완료하였습니다. 증권신고서(등록신청서 또는 투자설명서) 작성기준일 현재 자본금

은 150 억원이며 FIL Limited  및 FIL Asia Holdings Pte. Limited 가 회사의 주식을 각각 
약 41.18% 및 약 58.82% 소유하고 있습니다.  피델리티자산운용주식회사는 한국의 일

반 투자자 및 기관 투자자들에게 투자신탁상품, 자산운용 및 자문서비스를 제공하며, 
자산운용에 대한 Fidelity International 의 폭넓은 해외 경험을 충분히 이용하여 세계 최

고 수준의 자산운용 서비스를 제공하고, 한국 투자자들에게 장기 투자 파트너가 되고

자 합니다. 
 
나.  주요 업무 
 
 (1) 자산운용업무에 관한 사항 
 
집합투자업자는 다음 각호의 업무를 영위합니다. 

 
(가) 투자신탁의 설정·해지 
(나) 투자신탁재산의 운용·운용지시 
(다) 투자회사재산의 운용 

 
(2) 의무 및 책임 

판매회사 
(증권사.은행.보험등) 

신탁업자 
(은행.증권금융) 

 
집합투자업자  

 
투자자 

주식.채권 등 

자금

수익

수익 

자금 

운용지시

수익

투자

펀드재산 
보관관리 
운용감시 

설정해지 
요청 
 
 
 

펀드가입 
송금 
 
 

펀드재산운용 
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(가) 집합투자업자의 선관의무: 투자신탁의 집합투자업자는 선량한 관리자의 주의로써 투

자신탁재산을 관리하여야 하며, 투자자의 이익을 보호합니다. 
 

(나) 집합투자업자의 책임: 집합투자업자가 법령, 집합투자규약 또는 투자설명서 등에 위

배되는 행위를 하거나 그 업무를 소홀히 하여 수익자에게 손해를 발생시킨 때에는 
그 손해를 배상할 책임이 있습니다. 집합투자업자가 손해배상책임을 부담하는 경우 
관련되는 이사 또는 감사(감사위원회 위원을 포함)에게도 귀책사유가 있는 때에는 집

합투자업자는 이들과 연대하여 그 손해를 배상할 책임이 있습니다. 
 
다.  최근 2개 사업연도 요약 재무내용 
 

(단위: 백만원) 
요약 재무상태표 요약 포괄손익계산서  

항목 2023.12.31 2022.12.31 항목 2023.12.31 2022.12.31 
현금및현금성자산  1,655   4,047 영업수익  18,168   18,208 
예치금  22,359   18,083 영업비용  15,624   15,622 
당기손익-공정가치측정금융자

산 
 1,368   1,398 영업이익  2,544   2,586 

기타자산  2,338   1,921    

유형자산  369   325 영업외수익  -   1 

사용권자산  1,382   1,842 영업외비용  2   3 

이연법인세자산  419   411 법인세비용차감전

순이익  2,542   2,583 

자산총계  29,889   28,026    

예수부채  17   10 법인세비용  509   568 

당기법인세부채  330   16 당기순이익  2,033   2,015 

기타부채  2,418   2,341    
리스부채  1,454   1,917 세후기타포괄손익  -  - 
부채총계  4,220   4,284 당기총포괄이익  2,033  2,015 
자본금  15,000   15,000  
적립금  1,256   1,254 
미처분이익잉여금  9,413   7,488 
자본총계  25,669   23,742 
부채와 자본총계  29,889   28,026 
주) 상기 요약 재무제표는 중요성의 관점에서 한국채택국제회계기준(K-IFRS)에 따라 작성되었습니다. 
 
라.  운용자산 규모 
 

 (2024 년 2 월말 기준, 단위: 억좌) 
집합투자기

구종류 
증   권 

부동산 특별자산 혼합자산 MMF 총 계 
주식형 혼합형 채권형 재간접 

수탁고 4,309 0 0 23,194 0 0 0 0 27,502 
 
2.  운용관련 업무 수탁회사 등에 관한 사항 
 
가.  집합투자재산의 운용(지시)업무 수탁회사 
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(1) 모투자신탁의 자산운용 위탁 
 
집합투자업자는 이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁 신탁재산의 환헤지 거래가 실시될 경우, 환헤지 
거래의 운용 및 운용지시에 관한 업무를 집합투자업자 자신의 비용으로 FIL Investment Management 
(Hong Kong) Limited(“해외위탁자산운용회사”라 합니다)에 위탁하여 수행합니다. 해외위탁자산운용회

사는 1981년 설립되어 자산운용업무의 인가를 받은 회사로서 FIL Limited의 일본을 제외한 아시아 태

평양지역에 대한 조사, 투자 및 거래를 담당하고 있습니다.  
 
해외위탁자산운용회사에 대한 업무위탁 사실에도 불구하고 업무 위탁에 따른 책임은 집합투자업자

에게 있습니다. 해외위탁자산운용회사에 대한 보수는 집합투자업자 보수에서 지급됩니다. 
 
(2)  해외위탁자산운용회사 개요  
 
해외위탁자산운용회사명  FIL Investment Management (Hong Kong) Limited 
설립일  1981년 5월 12일 
회사주소  Level 21, Two Pacific Place ,88 Queensway, Admiralty, Hong Kong  

전화번호: (852) 2629 2800 
팩스번호: (852) 2845 9051 

 
※ 업무위탁계약기간의 종료, 업무위탁계약의 해지 등 일정 사유 발생시 해외위탁자산운용회사를 변

경할 수 있으며, 위탁운용사를 변경하는 경우 판매회사 및 집합투자업자의 홈페이지를 통해 공시됩

니다.  
 
(3) 업무 위탁 
 
집합투자업자는 법규준수, 감독 및 위험 관리 업무와 관련하여 계열사, 특히 FIL Investment 
Management (Hong Kong) Limited (“FIMHK”), FIL Investments International (“FII”) 및 FIL Asia Holdings Pte. 
Limited (“FAHL”)의 지원을 받을 것입니다. FIMHK은 홍콩의 증권선물위원회로부터, FII는 영국 
금융청으로부터 각각 자산운용업 인가를 획득하였습니다. 
 
(4)  해외업무위탁회사 개요 
 
해외업무위탁회사명  FIL Investment Management (Hong Kong) Limited 
설립일  1981년 5월 12일 
회사주소  Level 21, Two Pacific Place ,88 Queensway, Admiralty, Hong Kong  

전화번호: +852 2629 2800 
팩스번호: +852 2845 9051 

 
해외업무위탁회사명 FIL Investments International 
설립일  1979년 9월 13일 
회사주소  Beech Gate, Millfield Lane, Lower Kingswood, TADWORTH, SURREY, KT20 

6RP, United Kingdom  
전화번호:(44) 1732 361144 
팩스번호:(44) 1732 83886 

 
해외업무위탁회사명 FIL Asia Holdings Pte. Limited 
설립일  2008년 12월 23일 
회사주소  8 Marina View, # 27-01, Asia Square Tower 1, Singapore, 018960 

전화번호: (65) 6511 2200 
팩스번호: (65) 6536 1960 

 
나.  기타 업무의 수탁회사 
 
(1)  파일서버 시스템 보관, 관리, 유지 업무  
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집합투자업자는 집합투자업자 소재 파일 서버의 장소를 아시아 지역 본사인 FIL Asia Holdings Pte. 
Limited의 홍콩 브랜치에 이전하고 관련한 파일서버를 유지, 보수하는 업무를 위탁하였습니다. 
 
(2) 집합투자증권 발행 
 
집합투자업자는 집합투자증권의 발행인으로서 작성, 제출, 보고하는 일괄신고서(등록신청서), 
(간이)투자설명서, 신탁계약서, 발행실적 보고서, 기타 보고서, 양식 등의 작성에 관련된 정보를 
수집하고, 관련 문서들을 작성, 제출, 보고하거나 공시하는 일련의 업무를 당사 계열사인, FIL 
Technology (Dalian) Limited에 위탁하였습니다. 다만, 이러한 업무 위탁후에도 집합투자업자의 해당 
업무 담당자는 위탁된 업무를 관리, 감독하고 이에 대한 교육을 실시합니다. 집합투자업자는 상기와 
같이 위탁하여 작성 및 보고한 문서의 내용 및 제반 서류의 기재사항 등에 대하여 확인ㆍ검토하고, 
필요한 경우 이에 각각 서명하여 제반 서류가 적정하게 작성되는 지에 대한 책임을 부담합니다. 
 
3.  기타 집합투자기구 관련 회사에 관한 사항 
 
가. 신탁업자 

 
(1) 신탁업자의 개요 

 
회사명 홍콩상하이은행 서울지점 
주소 및 연락처  주소: 서울시 중구 칠패로 37 HSBC 빌딩 2층 

전화번호: (02) 2004-0000  
홈페이지: www.hsbc.co.kr 

 
(2)  신탁업자의 업무에 관한 사항 

 
(가) 집합투자업자의 투자신탁재산 운용지시에 따른 자산의 취득 및 처분의 이행  
(나) 집합투자업자의 투자신탁재산 운용지시에 따른 수익증권의 환매대금 및 이익금의 지급  
(다) 집합투자업자의 투자신탁재산 운용지시 등에 대한 감시  
(라) 집합투자재산에서 발생하는 이자ㆍ배당ㆍ수익금ㆍ임대료 등의 수령  
(마) 무상으로 발행되는 신주의 수령  
(바) 증권 상환금의 수입  
(사) 여유자금 운용이자의 수입  
(아) 금융위원회가 인정하여 고시하는 업무 

 
(3) 업무위탁 

 
당해 신탁업자는 다음 각 호의 업무를 수행하기 위하여 집합투자업자와 협의하여 해외보관대리인을 
선정할 수 있습니다. 

 
(가) 투자신탁재산 중 해외 자산의 보관 및 관리 업무(한국예탁결제원에 전자등록된 자산을 제외함) 
(나) 제1호의 업무와 관련된다고 신탁업자가 판단하는 업무의 수행  
 
(4) 의무 및 책임 
 
(가) 신탁업자의 의무 

 
① 신탁업자는 수익자를 위하여 법령, 집합투자규약, 투자설명서, 신탁계약에 따라 선량한 

관리자로서 그 업무를 성실히 수행하여야 합니다. 
② 신탁업자는 집합투자업자의 운용지시가 법령, 집합투자규약 또는 투자설명서에 위반되는지의 

여부에 대하여 그 사항을 확인하고 위반이 있는 경우에는 집합투자업자에 대하여 당해 
운용지시의 철회변경 또는 시정을 요구하여야 합니다.  

③ 신탁업자의 확인사항 
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- 투자설명서가 법령·집합투자규약에 부합하는지의 여부 
- 집합투자재산의 평가가 공정한지의 여부 
- 기준가격 산출이 적정한지의 여부 
- 운용지시 시정요구 등에 대한 집합투자업자의 이행내역 
- 투자신탁재산별 자산배분내역 및 배분결과 

 
(나) 신탁업자의 책임 

 
신탁업자가 법령, 집합투자규약 또는 투자설명서에 위배되는 행위를 하거나 그 업무를 소홀히 하여 
수익자에게 손해를 발생시킨 때에는 그 손해를 배상할 책임이 있습니다. 신탁업자가 손해배상책임을 
부담하는 경우 관련되는 이사 또는 감사(감사위원회 위원을 포함)에게도 귀책사유가 있는 때에는 
집합투자업자는 이들과 연대하여 그 손해를 배상할 책임이 있습니다. 또한, 집합투자업자, 신탁업자, 
자투자신탁 수익증권의 판매회사, 일반사무관리회사 및 채권평가회사는 법에 의하여 투자자에 대한 
손해배상책임을 부담하는 경우 귀책사유가 있는 때에는 연대하여 손해배상책임을 집니다. 
 
나. 일반사무관리회사 
 
(1) 일반사무관리회사의 개요 

 
회사명 (주)코스콤펀드서비스 
주소 및 연락처  주소: 서울시 중구 칠패로 37 HSBC 빌딩 12층 

전화번호: (02) 3771-9800 
 
(2) 수탁받은 주요 업무내용 

 
집합투자업자는 이 투자신탁의 일반사무관리회사로 (주)코스콤펀드서비스를 선임하였습니다. 
일반사무관리회사는 이 투자신탁의 기준가격 산정 및 결정, 이 투자신탁의 활동과 관련한 장부, 
기록 및 명세서의 보관 그리고 필요한 경우 이러한 장부 등을 집합투자업자 및 신탁업자의 열람을 
위해 제공하는 일을 담당합니다. 일반사무관리회사에 대한 업무위탁 사실에도 불구하고 업무 위탁에 
따른 책임은 집합투자업자에게 있습니다. 일반사무관리회사의 수수료는 이 투자신탁의 자산에서 
지급됩니다. 
 
일반사무관리회사가 수탁받은 주요 업무내용은 다음과 같습니다. 
 
(가) 집합투자업자가 투자신탁 일반사무관리를 아웃소싱한 경우 해당 펀드의 기준가격 산정 
(나) 관련 법령에 따른 다양한 사항에 대하여 자문 및 공시 
(다) 집합투자업자가 위임한 기타 업무 
 
(3) 의무 및 책임 

 
일반사무관리회사의 의무는 자본시장과 금융투자업에 관한 법 그리고 그 하위규정에 상세히 
기재되어 있으며 “수탁받은 주요 업무내용”에 요약되어 있습니다. 일반사무관리회사는 법령, 
신탁계약 또는 이 투자신탁에 투자하는 자투자신탁의 투자설명서에 위배되는 행위를 하거나 그 
업무를 소홀히 하여 수익자에게 손해를 발생시킨 때에는 그 손해를 배상할 책임이 있습니다. 
 
다. 집합투자기구평가회사 
 
해당사항 없음 
 
라. 채권평가회사 
 
(1) 회사의 개요  
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회사명 한국자산평가 
주소 및 연락처  주소: 서울시 종로구 율곡로 88 삼환빌딩 4층 

전화번호: (02) 399-3350 
홈페이지: www.koreaap.com 

 
회사명 KIS채권평가 
주소 및 연락처  주소: 서울시 영등포구 국제금융로 6길 38 한국화재보험협회빌딩 4층 

전화번호: (02) 3215-1450 
홈페이지: www.bond.co.kr  

 
(2) 주요 업무  

 
(가) 채권 시가평가 정보 제공 
(나) 기업신용평가정보 서비스 
(다) 채권지수 서비스 
 
 
 
 
 

제 5 부 기타 투자자보호를 위해 필요한 사항 
 
 
1.  투자자의 권리에 관한 사항 
 
가.  투자자총회등 
 
(1)  투자자총회의 구성 
 
이 투자신탁에는 전체 수익자로 구성되는 수익자총회를 둡니다. 수익자총회는 법령 및 신탁계약에서 
정한 사항에 한하여 의결할 수 있습니다.  
 
(2)  투자자총회의 소집 및 의결권 행사방법 
 

(가) 수익자 총회의 소집 
 

① 수익자총회는 투자신탁을 설정한 집합투자업자가 소집하며 집합투자업자의 본점소재지 
또는 본 조에 따른 통지 이후에 집합투자업자가 지정한 지역에 소집하여야 합니다. 

 
② 신탁업자 또는 발행된 수익증권의 총좌수의 100분의 5 이상을 소유한 수익자가 수익

자총회의 목적과 소집의 이유를 기재한 서면을 제출하여 수익자총회의 소집을 그 집

합투자업자에게 요청하는 경우 집합투자업자는 1개월 이내에 수익자총회를 소집하여

야 합니다. 
 

③ 제②항의 규정에 의한 요청이 있은 후 1개월 이내에 집합투자업자가 정당한 사유 없

이 수익자총회를 소집하기 위한 절차를 거치지 아니하는 경우에는 그 신탁업자 또는 
발행된 수익증권 총좌수의 100분의 5 이상을 소유한 수익자는 금융위원회의 승인을 
받아 수익자총회를 개최할 수 있습니다. 

 
④ 수익자총회를 소집할 경우에는 수익자총회일을 정하여 2주 전에 각 수익자에 대하여 

회의의 목적사항을 기재한 통지서를 서면 또는 각 수익자의 동의를 받아 전자문서로 
통지하여야 합니다. 다만, 그 통지가 수익자명부상의 주소에 3년간 계속 도달하지 아

니한 때에는 집합투자업자는 당해 수익자에게 수익자총회의 소집을 통지하지 아니할 
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수 있습니다. 
 

⑤ 집합투자업자(제③항의 규정에 의하여 수익자총회를 소집하는 신탁업자 또는 발행된 
수익증권 총좌수의 100분의 5 이상을 소유한 수익자를 포함합니다)는 수익자총회의 
소집통지를 한국예탁결제원에 위탁하여야 합니다. 

 
⑥ 모투자신탁의 수익자총회가 개최되고, 모투자신탁의 수익자총회의 목적이 이 투자신

탁의 수익자의 이해관계에 영향을 미치는 경우, 이 투자신탁재산으로 보유하는 모투

자신탁 수익증권의 의결권을 행사함에 있어서는, 이 투자신탁의 수익자가 의결권을 
행사한 내용에 비례하여 집합투자업자가 행사합니다. 

 
(나) 수익자총회의 운영 

 
수익자총회의 의장은 수익자 중에서 수익자총회에서 선출합니다. 수익자총회는 출석한 수익자(이하 
대리인에 의한 경우 포함)의 의결권의 과반수와 발행된 수익증권 총좌수의 4 분의 1 이상의 수로 
결의합니다. 다만, 법령에서 정한 수익자총회의 결의사항 외에 신탁계약에서 정한 수익자총회의 결

의사항에 대하여는 신탁계약에서 달리 명시되지 않는 한 출석한 수익자의 의결권의 과반수와 발행

된 수익증권의 총좌수의 5 분의 1 이상의 수로 결의할 수 있습니다.  
 

(다) 서면에 의한 의결권 행사 및 간주의결권 
 

① 수익자는 수익자총회에 출석하지 아니하고 서면에 의하여 집합투자업자가 요구하는 
양식으로 의결권을 행사할 수 있습니다.  동 서면에 포함되어야 하는 상세한 정보는 
수익자에게 발행된 통지서에 포함됩니다. 

 
② 한국예탁결제원은 수익자총회의 소집을 통지하거나 또는 수익자의 청구가 있는 때에

는 서면에 의한 의결권행사에 필요한 서면 및 참고자료를 송부하여야 합니다. 
 
③ 서면에 의하여 의결권을 행사하고자 하는 수익자는 제①항의 규정에 의한 서면에 의

결권행사의 내용을 기재하여 수익자총회의 회일 전일까지 집합투자업자(제(가)③항의 
규정에 의하여 수익자총회를 소집하는 신탁업자 또는 발행된 수익증권 총좌수의 100
분의 5 이상을 소유한 수익자를 포함합니다)에 제출하여야 합니다. 

 
④ 수익자는 집합투자업자의 영업시간 중에 언제든지 제②항의 규정에 의한 서면 및 참

고자료의 열람과 복사를 청구할 수 있습니다. 
 

⑤  다음 요건을 모두 충족하는 경우에는 의결권을 행사하지 않는 수익자에 대하여 수익

자총회에 출석한 수익자가 소유한 수익증권의 총좌수의 결의내용에 영향을 미치지 
아니하도록 의결권을 행사(“간주의결권행사”)한 것으로 봅니다. 
 
- 수익자에게 법 시행령에서 정하는 방법에 따라 의결권 행사에 관한 통지가 있

었으나 의결권이 행사되지 아니하였을 것 
- 간주의결권행사의 방법이 신탁계약에 기재되어 있을 것 
- 수익자총회에서 의결권을 행사한 수익증권 총좌수가 발행된 수익증권의 총좌수

의 10분의 1 이상 일 것 
- 그 밖에 수익자를 보호하기 위하여 법 시행령에서 정하는 방법 및 절차를 따를 

것   
 

(라)  의결권 
 

의결권은 수익증권 1 좌마다 1 개로 합니다. 수익자는 대리인을 통하여 의결권을 행사할 수 있습니다. 
다만, 수익자의 대리인은 대리인으로 선임되었다는 위임장을 수익자총회에 제출하여야 합니다.  

 
당해 투자신탁재산으로 보유하는 모투자신탁 수익증권의 의결권을 행사함에 있어서는, 당해 투자

신탁의 수익자가 의결권을 행사한 내용에 비례하여 집합투자업자가 행사합니다.  
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예를 들어, 3 개의 자투자신탁과 1 개의 모투자신탁으로 구성된 경우를 가정하여 비례적 의결권 행
사를 예시하면 아래 표와 같습니다.  

 
구분 자투자신탁 의결내용 모투자신탁 보유좌수 모투자신탁 의결내용 

자투자신탁 A 
1,000 좌 찬성 500/반대 500 200 좌 찬성 100/반대 100 

자투자신탁 B 
1,000 좌 찬성 600/반대 400 100 좌 찬성 60/반대 40 

자투자신탁 C 
1,000 좌 찬성 800/반대 200 1,000 좌 찬성 800/반대 200 

 
 (마) 수익자총회의 연기 

 
집합투자업자는 위 (나)에 따른 수익자총회의 결의가 이루어지지 아니한 경우 그 날부터 2 주 이

내에 연기된 수익자총회(이하 “연기수익자총회”라 합니다)를 소집하여야 합니다. 이 경우 연기수

익자총회일 1 주 전까지 아래 사항을 명시하여 연기수익자총회의 소집을 통지하여야 합니다. 연기

수익자총회는 출석한 수익자의 의결권 과반수와 발행된 수익증권 총좌수의 8 분의 1 이상의 수로 
결의합니다. 다만, 법령에서 정한 수익자총회의 의결사항 외에 이 투자신탁의 신탁계약에서 정한 
수익자총회 결의사항에 대하여는 출석한 수익자의 의결권의 과반수와 발행된 수익증권 총좌수의 
10분의 1이상의 수로 결의합니다. 연기수익자총회의 결의에도 수익자의 서면에 의한 의결권 행사 
및 간주의결권행사에 관한 내용을 준용합니다. 

 
(바) 수익자명부 관리 

 
집합투자업자는 수익자명부 작성에 관한 업무를 한국예탁결제원에 위탁하여야 합니다. 집합투자

업자는 한국예탁결제원과 수익자명부 작성 등을 위한 위탁계약을 체결하고, 한국예탁결제원은 관

련 법령·이 투자신탁의 신탁계약·위탁계약서 등에 따라 업무를 처리하여야 합니다. 집합투자업자

는 의결권을 행사하거나 이익금 등을 받을 자 기타 수익자 또는 질권자로서 권리를 행사할 자를 
정하기 위하여 일정한 기간을 정하여 수익자명부의 기재변경을 정지하거나 일정한 날에 수익자명

부에 기재된 수익자 또는 질권자를 그 권리를 행사할 수익자 또는 질권자로 볼 수 있습니다. 
 
(3)  투자자총회 결의사항 
 
다음에 해당하는 사항은 수익자총회의 결의에 의하여야 합니다.  
 
집합투자업자, 신탁업자 등이 받는 신탁보수 또는 그 밖의 수수료의 인상, 신탁업자의 변경(법 시행령에서 정
하는 사유로 변경되는 경우는 제외함), 신탁계약기간의 변경(투자신탁을 설정할 당시에 그 기간변경이 신탁계

약서에 명시되어 있는 경우는 제외함), 투자신탁의 종류의 변경, 주된 투자신탁자산의 변경, 투자대상자산에 대
한 투자한도의 변경(법 시행령 제80 조 제 1 항 제3 호의 2 각 목 외의 부분에 따른 투자행위로 인한 경우만 해
당함), 집합투자업자의 변경, 환매금지투자신탁으로의 변경, 환매대금 지급일의 연장, 투자신탁의 합병 (단, 건

전한 거래 질서를 해할 우려가 적은 소규모 투자신탁의 합병 등 대통령령으로 정하는 경우는 제외)  
 
그 밖에 수익자를 보호하기 위하여 필요한 사항으로 금융위원회가 정하여 고시하는 사항  
 
(4)  반대매수청구권 
 
투자신탁의 수익자는 다음에 해당하는 경우 집합투자업자에게 수익증권의 수를 기재한 서면으로 자기가 소유

하고 있는 수익증권의 매수를 청구할 수 있습니다. 
 

- 법 제 188조 제2항 각 호 외의 부분후단에 따른 신탁계약의 변경 또는 법 제193조 제2항에 따른 투
자신탁의 합병에 대한 수익자총회의 결의에 반대(수익자총회 전에 집합투자업자에게 서면으로 그 결
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의에 반대하는 의사를 통지한 경우로 한정합니다)하는 수익자가 그 수익자총회의 결의일로부터 20 일 
이내에 수익증권의 매수를 청구하는 경우 

- 법 제193 조 제2 항 각 호 외의 부분 단서에 따른 투자신탁의 합병에 반대하는 수익자가 법 시행령에

서 정하는 방법에 따라 수익증권의 매수를 청구하는 경우 
 
투자신탁을 설정한 집합투자업자는 본 항의 규정에 의한 매수청구가 있는 경우에는 매수청구기간이 만료된 날
로부터 15 일 이내에 그 투자신탁재산으로 그 수익증권을 매수하여야 합니다. 이 경우 집합투자업자는 매수청

구기간의 종료일에 환매청구를 한 것으로 보아 신탁계약에 따라 그 수익증권을 매수합니다. 다만, 매수자금이 
부족하여 매수에 응할 수 없는 경우에는 금융위원회의 승인을 받아 수익증권의 매수를 연기할 수 있습니다. 
투자신탁을 설정한 집합투자업자는 수익증권의 매수에 따른 수수료, 그 밖의 비용을 수익자에게 부담시킬 수 
없습니다.  
 
나.  잔여재산분배 
 
집합투자업자는 신탁계약기간이 종료되거나 투자신탁을 해지하는 경우 지체 없이 신탁업자로 하여금 제반 조
세, 비용 및 경비를 공제한 후의 투자신탁원본의 상환금 및 이익금(“상환금 등”)을 판매회사를 통하여 수익자

에게 지급하도록 해야 합니다.  
 
집합투자업자가 신탁계약에 따라 이 투자신탁을 해지하는 경우에는 이 투자신탁의 수익자 전원의 동의 및 
모투자신탁의 수익자인 자투자신탁의 수익자 전원의 동의를 얻어 모투자신탁의 투자신탁재산인 자산으로 
이 투자신탁의 수익자에게 상환금등을 지급할 수 있습니다.  
 
집합투자업자는 투자신탁재산의 매각지연 등의 사유로 인하여 상환금 등의 지급이 곤란한 경우에는 한국예탁

결제원을 통하여 그 사실을 통지하여야 합니다. 
 
다.  장부ㆍ서류의 열람 및 등ㆍ초본 교부청구권 
 
수익자는 집합투자업자 및 판매회사에게 영업시간 중에 이유를 기재한 서면으로 그 투자자에 관련된 집합투자

재산에 관한 장부ㆍ서류의 열람이나 등본 또는 초본의 교부를 청구할 수 있습니다. 만약 수익자가 이 투자신

탁과 관련한 장부 및 서류의 사본을 요청하는 경우, 집합투자업자는 수익자에게 집합투자업자가 수익자에게 
통지한 합리적인 비용으로 사본을 제공합니다. 
 
수익자가 이 투자신탁의 집합투자재산 명세서, 집합투자증권 기준가격대장, 재무제표 및 그 부속 명세서, 집합

투자재산 운용내역서와 관련하여 열람이나 그 사본을 요청하는 경우, 요청을 받은 정보는 다음 사유를 고려하

여 법 제91조 및 법 시행령 제95조에 따른 제한 하에서 제공되거나 거절될 수 있음을 투자자들은 유념하시기 
바랍니다. 수익자에게 정보 공개를 제한하는 사유는 수익자의 최선의 이익을 위함이라는 것이 집합투자업자의 
견해입니다. 
 
(1) 이 정보의 공개 또는 제3자의 사용은 이 투자신탁의 다른 수익자들에게 손해를 끼쳐서 이 

투자신탁의 성과에 불리한 영향을 미칠 수 있습니다.  
 
(2) 집합투자업자는 다른 사람들이 집합투자업자 고유의 투자방법 및 기술을 이용하고 이에 따

라 이 투자신탁의 수익자에게 제공하는 서비스의 가치가 희석되는 것을 방지하기 위해 회사

정보를 엄중히 관리하고자 합니다. 
 
(3) 이 투자신탁의 데이터를 시차 없이 즉시 공개하는 것은 수익자들의 단기 투자전망에 영향을 

미치며, 투기업자 및 기타 전문 트레이더들이 이 투자신탁의 수익자들에게 손해가 되는 방식

으로 정보를 악용할 기회를 제공하게 됩니다.  
 
(4) 이 투자신탁의 신탁업자는 집합투자업자가 투자하는 투자대상과 관련하여 수익자들의 이해

를 검토하고 있는데, 이를 통해 신탁업자는 이 투자신탁을 운용하는 집합투자업자의 투자 활

동에 대하여 일정 수준의 감독을 하게 됩니다. 
 
라.  손해배상책임 
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(1)  손해배상책임에 관한 사항 
 

(가)  금융투자업자는 법령ㆍ집합투자규약ㆍ투자설명서에 위반하는 행위를 하거나 그 업무

를 소홀히 하여 투자자에게 손해를 발생시킨 경우에는 그 손해를 배상할 책임이 있

습니다. 다만, 배상의 책임을 질 금융투자업자가 상당한 주의를 하였음을 증명하거나 
투자자가 금융투자상품의 매매, 그 밖의 거래를 할 때에 그 사실을 안 경우에는 배상

의 책임을 지지 않습니다. 또한 금융투자업자가 손해배상책임을 지는 경우로서 관련

되는 임원에게도 귀책사유가 있는 경우에는 그 금융투자업자와 관련되는 임원이 연

대하여 그 손해를 배상할 책임이 있습니다.  
(나)  증권신고서(정정신고서 및 첨부서류를 포함)와 투자설명서(예비투자설명서 및 간이 투

자설명서를 포함) 중 중요사항에 관하여 거짓의 기재 또는 표시가 있거나 중요사항이 
기재 또는 표시되지 아니함으로 인하여 증권의 취득자가 손해를 입은 경우에는 아래와 
같은 해당 주체는 손해를 배상할 책임이 있습니다. 다만 배상의 책임을 질 자가 상당

한 주의를 하였음에도 불구하고 이를 알 수 없었음을 증명하거나 그 증권의 취득자가 
취득의 청약을 할 때에 그 사실을 안 경우에는 배상의 책임을 지지 않습니다.  

 
(2)  손해배상의 주체 
 
해당 증권신고서의 신고인과 신고 당시의 발행인의 이사, 증권신고서의 작성을 지시하거나 집행한 자, 해당 증
권신고서의 기재사항 또는 그 첨부서류가 진실 또는 정확하다고 증명하여 서명한 공인회계사ㆍ감정인 또는 신
용평가를 전문으로 하는 자 등, 해당 증권신고서의 기재사항 또는 그 첨부서류에 자기의 평가ㆍ분석ㆍ확인ㆍ

의견이 기재되는 것에 대하여 동의하고 그 기재내용을 확인한 자, 해당 증권의 인수인 또는 주선인(인수인 또
는 주선인이 2 인 이상인 경우에는 법 시행령에서 정하는 자), 해당 투자설명서를 작성하거나 교부한 자, 매출

의 방법에 의한 경우 매출신고 당시의 그 매출인 
 
마.  재판관할 
 
이 증권신고서 (등록신청서 및 투자설명서)는 대한민국 법에 의하여 규율되고 해석됩니다. 
 
집합투자업자, 신탁업자 또는 판매회사가 이 투자신탁에 관하여 소송을 제기한 때에는 소송을 제기하는 자의 
본점소재지를 관할하는 법원에 제기합니다. 
 
수익자가 이 투자신탁에 관하여 소송을 제기하는 때에는 수익자의 선택에 따라 수익자의 주소지 또는 수익자

가 거래하는 집합투자업자, 신탁업자 또는 판매회사의 영업점포 소재지를 관할하는 법원에 제기할 수 있습니

다. 다만, 수익자가 외국환거래법에 의한 비거주자인 경우에는 수익자가 거래하는 집합투자업자, 신탁업자 또

는 판매회사의 영업점 소재지를 관할하는 법원에 제기하여야 합니다. 
 
바.  기타 투자자의 권리보호에 관한 사항 
 
이 상품의 집합투자규약 등 상품에 대한 추가정보 및 기준가 변동 등 운용실적에 관한 정보를 원하시는 고객

은 이 상품의 판매회사에 자료를 요구할 수 있습니다. 
 
2.  집합투자기구의 해지에 관한 사항 
 
가.  의무해지  
 
집합투자업자는 다음의 어느 하나에 해당하는 경우에는 지체없이 투자신탁을 해지하여야 합니다. 이 경우 집

합투자업자는 그 해지사실을 지체없이 금융위원회에 보고하여야 합니다.  
 
① 신탁계약에서 정한 신탁계약기간의 종료 
② 수익자총회의 투자신탁 해지결의 
③ 투자신탁의 피흡수 합병 
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④ 투자신탁의 등록 취소  
⑤ 수익자의 총수가 1 인이 되는 경우. 다만, 법 제 6 조제 6 항에 따라 인정되거나 건전한 거래 질서를 

해할 우려가 없는 경우로서 법 시행령 제 224 조의 2 에서 정하는 경우는 제외 
 
나.   임의해지  
 
집합투자업자는 다음의 경우 금융위원회의 승인을 받지 아니하고 투자신탁을 해지 할 수 있으며, 이 경우 집

합투자업자는 그 해지사실을 지체없이 금융위원회에 보고하여야 합니다.  
 
① 수익자 전원이 동의한 경우 
② 해당 투자신탁의 수익증권 전부에 대한 환매의 청구를 받아 신탁계약을 해지하려는 경우 
③ 설정 및 설립 이후 1 년이 되는 날의 투자신탁의 원본액이 금융위원회가 정하여 고시하는 금액(증권

신고서, 등록신청서 또는 투자설명서 작성기준일 현재 50 억원)에 미달하는 경우 
④ 설정 및 설립되고 1 년이 지난 후 1 개월간 계속하여 투자신탁의 원본액이 금융위원회가 정하여 고시

하는 금액(증권신고서, 등록신청서 또는 투자설명서 작성기준일 현재 50 억원)에 미달하는 경우 
 
위 ③ 및 ④의 사유로 임의해지하는 경우 집합투자업자는 해지사유, 해지일자, 상환금등의 지급방법 
및 기타 해지관련사항을 집합투자규약에 따라 공고하거나 한국예탁결제원을 통하여 수익자에게 
개별 통지하여야 합니다. 또한 집합투자업자는 지체없이 신탁업자로 하여금 제반 조세, 비용 및 
경비를 공제한 후 투자신탁원본의 상환금 및 이익금(이하 “상환금등”이라 합니다)을 판매회사를 
경유하여 수익자에게 지급하도록 하고, 판매회사는 해당 모든 조세 및 환매수수료를 공제한 이후 
신탁업자로부터 인도받은 상환금등을 지체없이 수익자에게 지급하여야 합니다. 
 
3.  집합투자기구의 공시에 관한 사항 
 
가.  정기보고서 
 
(1)  영업보고서 및 결산서류 제출 등 
 

(가) 영업보고서 
 

집합투자업자는 집합투자재산에 관한 매 분기의 영업보고서를 작성하여 매 분기 종료 후 2 개월 이내

에 금융위원회 및 협회에 제출해야 합니다.  
 

-  집합투자업자는 집합투자재산에 관한 영업보고서를 아래의 서류로 구분하여 작성하여야 합니

다.  
 
①  투자신탁의 설정현황 또는 투자익명조합의 출자금 변동상황  
②  집합투자재산의 운용현황과 집합투자증권의 기준가격표  
③  법 제87조제8항제1호 및 제2호에 따른 의결권의 구체적인 행사 내용 및 그 사유가 

기재된 서류  
④  집합투자재산에 속하는 자산 중 주식의 매매회전율과 자산의 위탁매매에 따른 투자

중개업자별 거래금액ㆍ수수료와 그 비중 
 

(나) 결산서류  
 

집합투자업자는 집합투자기구에 대하여 다음의 사유가 발생한 경우 해당 사유가 발생한 날부터 2 개월 
이내에 결산서류를 금융위원회 및 협회에 제출하여야 합니다. 

 
①  집합투자기구의 회계기간 종료 
②  집합투자기구의 계약기간 또는 존속기간의 종료 
③  집합투자기구의 해지 또는 해산 

 
(2)  자산운용보고서 
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(가) 집합투자업자는 자산운용보고서를 작성하여 신탁업자의 확인을 받아 3개월마다 1회 

이상 당해 투자자에게 교부하여야 하며 자산운용보고서는 모투자신탁의 내용을 포함

합니다. 자산운용보고서를 교부하는 경우에는 집합투자증권을 판매한 판매회사 또는 
예탁결제원을 통하여 기준일로부터 2개월 이내에 직접 또는 전자우편의 방법으로 교

부해야 합니다. 다만, 수익자가 해당 집합투자기구에 투자한 금액이 100만원 이하이

거나 수익자에게 전자우편 주소가 없는 등의 경우에는 법 제89조 제2항 제1호의 방

법에 따라 공시하는 것으로 갈음할 수 있으며, 수익자가 우편발송을 원하는 경우에는 
그에 따라야 합니다.  

 
(나) 자산운용보고서에는 다음 사항을 기재하여야 합니다.  
 
①  회계기간의 개시일부터 3개월이 종료되는 날, 회계기간의 말일, 계약기간의 종료일 

또는 존속기간의 만료일, 해지일 또는 해산일 중 어느 하나에 해당하는 날 현재의 해

당 집합투자기구의 자산ㆍ부채 및 집합투자증권의 기준가격  
②  직전의 기준일부터 해당 기준일까지의 기간 중 운용경과의 개요 및 해당 운용기간 

중의 손익사항  
③  기준일 현재 집합투자재산에 속하는 자산의 종류별 평가액과 집합투자재산 총액에 

대한 각각의 비율  
④  해당 운용기간 중 매매한 주식의 총수, 매매금액 및 대통령령으로 정하는 매매회전율 
⑤ 그 밖에 대통령령으로 정하는 사항  
 
(다) 투자자가 수시로 변동되는 등 아래의 경우에는 자산운용보고서를 투자자에게 적용하

지 아니할 수 있습니다.  
 
①  투자자가 자산운용보고서의 수령을 거부한다는 의사를 서면, 전화ㆍ전신ㆍ팩스, 전자

우편 또는 이와 비슷한 전자통신의 방법으로 표시한 경우  
②  단기금융집합투자기구를 설정 또는 설립하여 운용하는 경우로서 매월 1회이상 집합

투자업자, 판매회사, 협회의 인터넷 홈페이지를 이용하여 공시하는 방법으로 자산운

용보고서를 공시하는 경우  
③ 환매금지형집합투자기구를 설정 또는 설립하여 운용하는 경우로서 3개월마다 1회 이

상 집합투자업자, 판매회사, 협회의 인터넷 홈페이지를 이용하여 공시하는 방법으로 
자산운용보고서를 공시하는 경우  

④  투자자가 소유하고 있는 집합투자증권의 평가금액이 10만원 이하인 경우로서 신탁계

약에 자산운용보고서를 교부하지 아니한다고 정하고 있는 경우 
 
(3)  자산보관∙관리보고서 
 

(가) 신탁업자는 집합투자기구의 회계기간 종료, 집합투자기구의 계약기간 또는 존속기간

의 종료 등 어느 하나의 사유가 발생한 날로부터 2개월 이내에 다음 사항이 기재된 
자산보관ㆍ관리보고서(모투자신탁의 내용을 포함합니다)를 작성하여 투자자에게 교부

하여야 합니다. 
자산보관∙관리보고서는 직접 또는 전자우편의 방법으로 우송할 수 있습니다. 다만, 
수익자에게 전자우편 주소가 없는 등의 경우에는 법 제89조 제2항 제1호 및 제3호의 
방법에 따라 공시하는 것으로 갈음할 수 있으며, 수익자가 우편발송을 원하는 경우에

는 그에 따라야 합니다.   
 
①  신탁계약의 주요 변경사항  
②  투자운용인력의 변경  
③ 투자자총회의 결의내용 등 

 
(나) 투자자가 수시로 변동되는 등 투자자의 이익을 해할 우려가 없는 경우로서 아래의 

경우에는 자산보관ㆍ관리보고서를 투자자에게 제공하지 아니할 수 있습니다. 
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① 투자자가 자산보관·관리보고서를 받기를 거부한다는 의사를 서면으로 표시한 경우 
② 신탁업자가 금융위원회가 정하여 고시하는 방법에 따라 단기금융집합투자기구, 환매

금지형집합투자기구, 상장지수집합투자기구 중 어느 하나에 해당하는 집합투자기구의 
자산보관·관리보고서를 공시하는 경우 

③ 투자자가 소유하고 있는 집합투자증권의 평가금액이 10만원 이하인 경우로서 신탁계

약에서 자산보관·관리보고서를 교부하지 아니한다고 정하고 있는 경우 
 
(4)  기타장부 및 서류 
 
집합투자업자ㆍ신탁업자ㆍ판매회사 및 일반사무관리회사는 금융위원회가 정하는 바에 따라 그 업무

에 관한 장부 및 서류를 작성하여 본점 및 지점에 비치하거나 인터넷 홈페이지를 이용하여 공시하

여야 합니다. 
 
나.  수시공시 
 
(1)  신탁계약변경에 관한 공시 
 
투자신탁을 설정한 집합투자업자는 신탁계약을 변경한 경우에는 인터넷 홈페이지 등을 이용하여 공

시하여야 하며, 수익자 총회를 거치는 경우는 수익자에게 통지하여야 합니다.  
 
집합투자업자가 수익자에 대하여 일간신문에 공고를 하는 때에는 한국에서 발행되는 헤럴드 경제 
및 서울경제신문에 공고합니다. 
 
(2)  수시공시 
 
집합투자업자는 다음에 해당하는 사항이 발생한 경우 집합투자업자, 판매회사 및 협회의 인터넷 홈

페이지를 이용하여 공시하고, 판매회사로 하여금 전자우편을 이용하여 투자자에게 알리며 집합투자

업자 및 판매회사의 본점과 지점, 그 밖의 영업소에 게시하여야 합니다. 다만, 아래 제8호 및 제9호

에 해당하는 사항의 경우 그 사항이 발생하는 속하는 월말의 다음 영업일에 이를 일괄하여 공시할 
수 있습니다. 
 

1.  투자운용인력의 변경이 있는 경우 그 사실과 변경된 투자운용인력의 운용경력(운용

한 집합투자기구의 명칭, 집합투자재산의 규모와 수익률을 말합니다.)   
2.  환매연기 또는 환매재개의 결정 및 그 사유  
3.  대통령령이 정하는 부실자산이 발생한 경우 그 명세 및 상각률  
4.  투자자총회의 결의내용  
5.  투자설명서의 변경. 다만, 법령 등의 개정, 금융위원회의 명령 또는 신탁계약의 변경

에 의한 투자설명서 변경, 단순한 자구수정 등 경미한 사항을 변경하는 경우 또는 투

자운용인력의 변경이 있는 경우로서 법 제123조 제3항 제2호에 따라 투자설명서를 
변경하는 경우는 제외  

6.  집합투자업자의 합병, 분할, 분할합병 또는 영업의 양도, 양수  
7.  집합투자업자 또는 일반사무관리회사가 기준가격을 잘못 산정하여 이를 변경하는 경

우 그 내용 (단, 법 시행령 제262조제1항 후단에 따라 공고·게시하는 경우에 한합니

다) 
8. 설정 및 설립이후 1년이 되는 날에 원본액이 50억원 미만인 경우 그 사실과 이 집합

투자기구가 법 제192조 제1항 단서에 따라 해지될 수 있다는 사실  
9.  설정 및 설립되고 1년이 지난 후 1개월간 계속하여 원본액이 50억원 미만인 경우 그 

사실과 이 집합투자기구가 법 제192조 제1항 단서에 따라 해지될 수 있다는 사실 
10.  모투자신탁의 집합투자업자로부터 여하한 사항의 발생에 대한 통지의 수령  
11. 그 밖에 투자자의 투자판단에 중대한 영향을 미치는 사항으로서 금융위원회가 정하

여 고시하는 사항 
 
(3)  집합투자재산의 의결권 행사에 관한 공시 
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(가) 의결권 행사에 관한 공시 내용 
 

집합투자업자는 집합투자재산에 속하는 주식(주식 관련 증권예탁증권을 포함) 중 집합투자기구 
자산총액의 5% 또는 100 억원 이상을 소유하는 주식을 발행한 주권상장법인에 대한 의결권 행사 
내용 등을 다음에 따라 공시하여야 합니다.   
 
①   합병, 영업의 양도ㆍ양수, 임원의 임면, 정관변경, 그 밖에 이에 준하는 사항으로서 투자

자의 이익에 명백한 영향을 미치는 사항에 대해서 의결권을 행사하는 경우 의결권의 구

체적인 행사 내용 및 그 사유 
②  의결권공시대상법인에 대하여 의결권을 행사하는 경우에는 의결권의 구체적인 행사 내용 

및 그 사유 
③  의결권 공시대상 법인에 대하여 의결권을 행사하지 아니한 경우에는 의결권을 행사하지 

아니한 구체적인 사유   
 
(나) 의결권 행사에 관한 공시 방법 
 
집합투자업자는 매년 4 월 30 일까지 직전 연도 4 월 1 일부터 1 년간 행사한 의결권 행사 내용 등

을 증권시장을 통하여 공시하여야 합니다. 
 
 
4.  이해관계인 등과의 거래에 관한 사항 
 
가. 이해관계인과의 거래내역 
 
해당사항 없음 
 
나.  집합투자기구간 거래에 관한 사항 
 
해당사항 없음 
 
다.  투자중개업자 선정 기준 
 
증권, 장내파생상품 거래시 중개회사의 선정기준 

구분 중개회사의 선정기준 

증권 거래 

피델리티는 펀드, 계정 또는 트레이딩 데스크의 소재지와 상관없이 모든 
투자상품 거래에 적용되는 최적의 거래체결 방침(best execution policy)을 
채택하고 있습니다. 중개회사와 일반적인 거래관계를 체결하기에 앞서 피

델리티는 중개회사에 대하여 독자적인 리서치를 실시하고 있으며, 고유의 
신용평가시스템을 개발하여 왔습니다. 거래 체결을 수행하게 될 중개회사

를 선정하고 최적의 거래체결 여부를 판단함에 있어서 피델리티는 다음

과 같은 양적/질적 요소를 고려합니다. 
 
중개회사 선정시 고려되는 핵심 요소: 
 거래 규모와 종류 
 유동성 
 거래 효율성 
 영업/운영 현황(capital utilization) 
 수수료율 또는 스프레드의 적정성 
 결제청산(clearance) 또는 결제능력 
 중개회사의 신용도 

장내파생상품 거래 위와 같음 
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5.  집합투자업자의 고유재산 투자에 관한 사항 
 
해당사항 없음 
 
 
6.  외국 집합투자기구에 관한 추가 기재사항 
 
해당사항 없음 
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[붙임] 용어풀이 
금융투자상품 이익 추구 혹은 손실 회피 목적으로 만들어진 재산적 가치를 지닌 금융 상

품으로 증권 및 파생상품 등이 이에 속합니다. 

집합투자 2인 이상의 투자자로부터 자금을 모집하여 금융 투자 상품 등에 투자하여

그 운용 성과를 투자자에게 돌려주는 것을 말합니다.  

펀드  집합투자를 수행하는 기구로서 법적으로 집합투자기구라 표현되며 통상 펀

드라고 불립니다. 대표적으로 투자신탁 및 투자회사가 이에 해당합니다. 

투자신탁 집합투자업자와 신탁업자간 신탁계약 체결에 의해 만들어지는 펀드를 말합

니다. 

투자회사  설립자본금을 바탕으로 주식회사 형태로 만들어지는 펀드를 말합니다. 

수익증권 펀드(투자신탁)에 투자한 투자자들에게 출자비율에 따라 나눠주는 증권으

로서 주식회사의 주권과 유사한 개념입니다. 

순자산 펀드의 운용 성과 및 투자원금을 합한 금액으로서 원으로 표시됩니다. 

증권집합투자기구 집합투자재산의 50%를 초과하여 주식, 채권 등에 투자하는 펀드를 말합니

다  

부동산집합투자기구 집합투자재산의 50%를 초과하여 부동산 및 부동산 관련 증권에 투자하는

펀드를 말합니다. 

혼합자산집합투자기구 집합투자재산을 운용함에 있어서 증권, 부동산 및 특별자산의 최저투자비

율 제한을 받지 아니하는 펀드를 말합니다. 

개방형 환매가 가능한 펀드를 말합니다.  

폐쇄형 환매가 가능하지 않은 펀드를 말합니다  

추가형 추가로 자금 납입이 가능한 펀드를 말합니다.  

모자형 운용하는 펀드(모펀드)와 이 펀드에만 투자하는 펀드(자펀드)로 구성된 펀

드 형태를 말합니다. 자펀드는 모펀드 외에는 투자할 수 없습니다. 

종류형 멀티클래스 펀드로서 자금납입방법, 투자자자격, 투자금액 등에 따라 판매

보수 및 수수료를 달리 적용하는 펀드입니다.  

기준가격 펀드의 가격으로서 매일매일 운용성과에 따라 변경되며 매입 혹은 환매시

적용됩니다. 

전환 수익자의 요청으로 하나의 투자신탁의 수익증권을 환매하는 동시에 다른

투자신탁의 수익증권을 매수하는 것을 말합니다. 

전환대상 투자신탁 동일한 종류의 수익증권에 대하여 상호 전환 가능한 투자신탁을 말합니다. 

자본이득 펀드 운용시 주식 및 채권 등에 투자하여 발생한 시세 차익을 말합니다.  

배당소득 펀드 운용시 주식 및 채권 등에 투자하여 발생한 이자 및 배당금을 말합니

다. 

보수 펀드에 가입 후 펀드 운용 및 관리에 대해 고객이 지불하는 비용입니다. 

선취수수료 펀드 가입 시 투자자가 판매사에 지불하는 비용입니다. 

후취수수료 펀드 환매 시 투자자가 판매사에 지불하는 비용입니다. 

환매수수료 펀드를 일정 기간 가입하지 않고 환매할 시 투자자에게 부과되는 비용으로

그 비용은 펀드에 귀속됩니다. 

설정 펀드에 자금이 납입되는 것을 지칭합니다. 
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해지 펀드를 소멸시키는 행위로서 투자회사의 해산과 유사한 개념입니다.  

투자자총회 집합투자규약상의 중요 사항을 변경할 때 펀드의 모든 가입자들이 모여서

의사 결정하는 기구. 그 방법 및 절차는 법령 및 해당 규약에 따릅니다. 
한국금융투자협회  
펀드코드 

한국금융투자협회가 투자자들이 쉽게 공시사항을 조회∙활용할 수 있도록

펀드에 부여하는 5자리의 고유 코드를 말합니다. 

원천징수 
소득금액 또는 수입금액을 지급할 때, 그 지급자(보통은 판매회사)가 그 지

급받는 자(투자자)가 부담할 세액을 미리 국가를 대신하여 징수하는 것을

말합니다. 

레버리지효과 

차입 등의 방법으로 투자원본보다 더 많이 투자함으로써 투자성과의 크기

를 극대화하는 효과를 말합니다. 
상승하면 원본으로 투자하는 것보다 수익이 더 크지만 하락하면 오히려 손

실이 더 커질 수 있습니다. 

선물환거래 미래의 거래 환율 가격을 현재 시점에서 미리 정해놓는 거래를 말합니다. 

금리스왑 
금융 기관끼리 고정금리와 변동금리를 일정기간동안 상호교환하기로 약정

하는 거래를 말하여 금리상승에 따른 위험을 줄이기 위해 주로 활용됩니

다. 

성과보수 집합투자업자가 펀드의 성과에 따라 추가적으로 받는 보수를 말하여 사모

펀드에만 허용이 되고 있습니다. 

신주인수권부 사채 주식회사가 신주를 발행하는 경우 미리 약정된 가격에 따라 일정한 수의

신주 인수를 청구할 수 있는 권리가 부여된 사채입니다. 

자산유동화증권 자산유동화증권이란 자산을 담보로 발행된 채권을 말합니다. 

전환사채 사채로 발행되나 일정 기간 이후에 주식으로 전환할 수 있는 권리가 주어

지는 사채를 말합니다. 

주식워런트 주식워런트는 특정 주식을 미리 정한 가격에 사고 팔 수 있는 권리증서로

주식옵션과 유사합니다. 
 
 


