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신한자산운용(주)는 이 투자신탁의 실제 수익률 변동성 
및 고난도금융투자상품을 감안하여 2등급으로 분류하였
습니다. 펀드의 위험등급은 운용실적, 시장상황 등에 따
라 변경될 수 있다는 점을 유의하여 투자판단을 하시기 
바랍니다.

투자설명서

이 투자설명서는 신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형]에 대한 내용을 담고 있습니다. 따라서,
신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형] 수익증권을 매입하기 전에 증권신고서 또는 이 투자설명
서를 읽어보시기 바랍니다.

1. 집합투자기구 명칭 신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형]

2. 집합투자업자 명칭 신한자산운용(주)

3. 판매회사 각 판매회사 본.지점
[ 판매회사에 대한 자세한 내용은 집합투자업자 (www.shinhanfund.com)의 인터넷홈
페이지를 참고하여 주시기 바랍니다. ]

4. 작성 기준일 2024년 03월 07일

5. 증권신고서 효력발생일 2024년 03월 14일

6. 모집(매출) 증권의 종류 및
수(모집 또는 매출총액)

투자신탁의 수익증권(10조좌)

7. 모집(매출)기간(판매기간) 2018년 10월 22일부터 투자신탁 해지일까지

8. 집합투자증권신고서 및 투
자설명서의 열람장소

[집합투자증권신고서]
전자문서 : 금융위(금감원) 전자공시시스템 → dart.fss.or.kr
[투자설명서]
전자문서 : 금융위(금감원) 전자공시시스템 → dart.fss.or.kr
서면문서 : 집합투자업자(www.shinhanfund.com) , 판매회사 및 한국금융투자협회
(www.kofia.or.kr)의 인터넷 홈페이지를 참고하여 주시기 바랍니다.

9. (안정조작 또는 시장조성 관련)
※ 이 투자설명서는 효력발생일 이후에도 기재사항 중 일부가 변경될 수 있습니다.

금융위원회가 투자설명서의 기재사항이 진실 또는 정확하다는 것을 인정하거나 그 증권의 가
치를 보증 또는 승인하지 아니함을 유의하시기 바랍니다. 또한 이 집합투자증권은 「예금자보
호법」에 의한 보호를 받지 않는 실적배당상품으로 투자원금의 손실이 발생할 수 있으므로 투
자에 신중을 기하여 주시기 바랍니다.
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1. 투자판단시 증권신고서와 투자설명서 또는 간이투자설명서를 반드시 참고하시기 바랍니다. 단,
간이투자설명서의 경우 투자설명서의 교부를 요청할 수 있습니다.

2. 이 집합투자기구의 투자위험등급 및 적합한 투자자유형에 대한 기재사항을 참고하고, 귀하의
투자경력이나 투자성향에 적합한 상품인지 신중한 투자결정을 하시기 바랍니다.

3. 증권신고서, 투자설명서상 기재된 투자전략에 따른 투자목적 또는 성과목표가 반드시 실행된다
는 보장은 없으며, 과거의 투자실적이 미래에도 실현된다는 보장은 없습니다.

4. 원본손실위험, 투기등급자산에의 투자 등 집합투자기구와 관련된 투자위험에
대하여는 증권신고서와 투자설명서 또는 간이투자설명서 본문의 투자위험 부분
을 참고하시기 바랍니다.

5. 판매회사는 투자실적과 무관하며, 특히 은행, 증권회사, 보험회사 등의 판매회사는 단순히 집합
투자증권의 판매업무(환매 등 판매행위와 관련된 부가적인 업무포함)만 수행할 뿐 판매회사가
동 집합투자증권의 가치결정에 아무런 영향을 미치지 않습니다.

6. 집합투자증권은 집합투자기구의 운용실적에 따라 손익이 결정되는 실적배당상
품으로 예금자보호법에 따라 예금보험공사가 보호하지 아니하며, 특히 예금자
보호법의 적용을 받는 은행 등에서 집합투자증권을 매입하는 경우에도 은행예
금과 달리 예금자보호법에 따라 예금보험공사가 보호하지 않습니다.

7. 투자자가 부담하는 선취수수료 등을 감안하면 투자자의 입금금액 중 실제 집합투자증권을 매입
하는 금액은 작아질 수 있습니다.

8. 후취판매수수료가 부과되는 경우 환매금액에서 후취판매수수료가 차감되므로 환매금액보다 실
수령금액이 적을 수 있습니다.

9. 파생상품에 투자하는 집합투자기구의 경우 파생상품의 가치를 결정하는 기초변
수 등이 예상과 다른 변화를 보일 때에는 당초 예상과 달리 큰 손실을 입거나 원
금전체의 손실을 입을 수 있습니다.

10. 이 집합투자기구는 한국금융투자협회에서 정한 별도의 자격요건이 있는 자(펀드투자상담사
(2010년 2월 4일 이전 자격취득자의 경우 증권펀드투자상담사 자격과 파생상품펀드투자상담
사 자격을 갖춘 자))만이 투자 권유를 할 수 있음을 참고하시기 바랍니다.

11. 이 집합투자기구가 투자하는 하위 집합투자기구가 외국집합투자기구인 경우 해당 국가에서 적
용되는 법령 등에 따라 일부 기재항목의 기재가 불가능하거나 곤란하여 기재가 생략되거나 유
사한 내용으로 대신 기재될 수 있으니 투자판단에 신중을 기하시기 바랍니다.

12. 투자자의 국적 또는 세법상 거주지국이 대한민국 이외의 국가인 경우 국제조세조정에 관한 법
률 및 관련 조세조약에 따라 투자자의 금융 정보가 국세청 및 해당 국가(투자자의 국적상 국가
또는 세법상 거주지국)의 권한 있는 당국에 보고될 수 있으며, 판매회사는 투자자의 국적 또는
세법상 거주지국 확인을 위하여 계좌 개설시 수집된 정보 이외의 추가자료를 요구할 수 있습니
다.
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13. 최초 설정일 이후 6개월이 되는 날에 이 투자신탁이 투자하는 외국 집합투자기구의 원본액이
15억원 미만인 경우에는 집합투자규약 제35조 및 제36조에 따른 수익자총회 없이 신탁계약
변경을 통하여 "신한단기국공채증권모투자신탁[채권]"의 자투자신탁으로 전환합니다.

14. 집합투자기구가 설정 후 1년이 경과하였음에도 설정액이 50억원 미만(소규모
펀드)인 경우 분산투자가 어려워 효율적인 자산운용이 곤란하거나 임의해지 될
수 있으니, 투자 시 소규모펀드 여부를 확인하시기 바랍니다. 또한 소규모펀드
해당여부는 금융투자협회, 판매회사, 집합투자업자 홈페이지에서 확인하실 수
있습니다.

15. 이 투자신탁은 환헤지 거래를 수행하는 집합투자기구로서 투자원금에 손실이 발생한 경우에도
환헤지 거래에서 발생하는 손익은 여전히 과세대상 이익이므로 상황에 따라서는 세금 측면에서
중대하고 불리하게 영향을 미칠 수 있음을 유의하시기 바랍니다.

16. 이 투자신탁이 투자하는 외국집합투자기구는 운용보수 이외에 운용실적에 따라
성과보수를 수취하는 보수 체계를 갖추고 있으므로 비용이 추가로 발생할 수 있
으며, 이에 따라 총보수 · 비용이 증가할 수 있습니다.

17. 이 투자신탁이 투자하는 외국집합투자기구는 운용보수 이외에 운용실적에 따라
성과보수를 수취하는 보수 체계를 갖추고 있어, 운용성과가 클수록 더 높은 수
준의 보수를 지급하게 되므로 수익자가 부담하는 비용이 추가로 발생할 수 있는
특성을 가지고 있습니다. 따라서 이 투자신탁에서 투자하는 외국집합투자기구
에서 성과보수가 발생하는 경우 펀드 성과에 부정적인 영향을 미칠 수 있으며
투자자가 기대하는 성과보다 낮은 수준의 투자성과를 지급받을 수 있습니다. 또
한 외국집합투자기구의 운용담당자가 성과보수의 수취를 위하여 보다 공격적인
운용을 할 가능성이 있기에 본 집합투자기구는 성과보수를 수취하지 않는 일반
펀드보다 높은 투자위험에 노출 될 수 있습니다.

18. 이 집합투자기구는 자본시장법 시행령 제2조제7호에 따른 고난도금융투자상
품으로서, 상품의 구조가 복잡하고 손실이 발생할 가능성이 있습니다.
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[투자설명서 목차]

● 요약 정보 - 간이투자설명서

제1부 모집 또는 매출에 관한 사항
  1. 집합투자기구의 명칭
  2. 집합투자기구의 종류 및 형태
  3. 모집예정금액
  4. 모집의 내용 및 절차
  5. 인수에 관한 사항
  6. 상장 및 매매에 관한 사항

제2부 집합투자기구에 관한 사항
  1. 집합투자기구의 명칭
  2. 집합투자기구의 연혁
  3. 집합투자기구의 신탁계약기간
  4. 집합투자업자
  5. 운용전문인력에 관한 사항
  6. 집합투자기구의 구조
  7. 집합투자기구의 투자목적
  8. 집합투자기구의 투자대상
  9. 집합투자기구의 투자전략, 위험관리 및 수익구조
  10. 집합투자기구의 투자위험
  11. 매입, 환매 및 전환 기준
  12. 기준가격 산정기준 및 집합투자재산의 평가
  13. 보수 및 수수료에 관한 사항
  14. 이익배분 및 과세에 관한 사항

제3부 집합투자기구의 재무 및 운용실적 등에 관한 사항
  1. 재무정보
  2. 연도별 설정 및 환매현황
  3. 집합투자기구의 운용실적

제4부 집합투자기구 관련회사에 관한 사항
  1. 집합투자업자에 관한 사항
  2. 운용관련 업무 수탁회사 등에 관한 사항
  3. 기타 집합투자기구 관련회사에 관한 사항

제5부 기타 투자자보호를 위해 필요한 사항
  1. 투자자의 권리에 관한 사항
  2. 집합투자기구의 해지에 관한 사항
  3. 집합투자기구의 공시에 관한 사항
  4. 이해관계인 등과의 거래에 관한 사항
  5. 집합투자업자의 고유재산 투자에 관한 사항
  6. 외국 집합투자기구에 관한 추가 기재사항

* 용어정리
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요약 정보

<간이투자설명서> 작성기준일 : 2024.03.07

신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형] [펀드코드 : CE482]

집합투자증권은 [예금자보호법]에 따라 예금보험공사가 보호하지 않는 실적배당상품이며, 이 투자
신탁은 집합투자증권을 법 시행령 제94조 제2항 제4호에 규정하는 주된 투자대상으로 하여 자산
의 가치를 증대시키는 것을 목적으로 합니다. 따라서 증권 등 가격변동위험, 원본 손실 위험, 시장
위험, 파생상품투자위험, 국가 위험, 환율변동에 따른 위험, 재간접 투자위험, 피투자 집합투자기구
가입클래스 변경 위험, 피투자 집합투자기구 가입클래스 해지 위험, 성과보수 적용펀드 투자위험,
고난도금융투자상품 투자위험 등이 있으므로 투자에 신중을 기하여 주시기 바랍니다.

이 요약정보는 신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형]의 투자설명서의 내용 중 중요사항을 발췌·요약한 핵
심정보를 담고 있습니다. 따라서 자세한 정보가 필요하신 경우에는 동 집합투자증권을 매입하기 이전에 투자설명서를 반드시 참고
하시기 바랍니다.

[요약정보]

투자목적
및

투자전략

1. 투자목적
이 투자신탁은 집합투자증권을 법 시행령 제94조 제2항 제4호에 규정하는 주된 투자대상으로 하여 자산의 가치를
증대시키는 것을 목적으로 한다.

그러나 상기의 투자목적이 반드시 달성된다는 보장은 없으며, 집합투자업자, 신탁업자, 판매회사 등 이 투자신탁과
관련된 어떠한 당사자도 투자원금의 보장 또는 투자목적의 달성을 보장하지 아니합니다.

2. 투자전략

(1) 기본 운용전략
이 투자신탁은 글로벌 채권에 직접 또는 간접적으로 투자하는 외국 집합투자기구인 "H2O 글로벌 전략 이카브
(H2O GLOBAL STRATEGIES ICAV)"의 하위펀드인 H2O 멀티 애그리게이트 펀드(H2O Multi Aggregate
Fund)에 투자신탁재산의 대부분을 투자하여 자본소득의 증대를 추구합니다. 단, 이 투자신탁에서 투자하는 집합투
자기구는 향후 추가 또는 변경 될 수 있습니다.

그러나 상기의 투자전략 등이 반드시 달성된다는 보장은 없습니다.
※ 상기 기본 운용전략 외에 자세한 내용은 투자설명서를 참조하시기 바랍니다.

* 비교지수 : Barclays Global Aggregate Index hedged in USD(USD)*95% + 콜금리*5%
시장 상황 및 투자 전략의 변경, 새로운 비교 지수의 등장에 따라 이 비교지수는 변경될 수 있습니다. 이경우 적합한
절차에 따라 변경 및 투자자에게 공시 될 예정입니다.

분류 투자신탁, 증권형(혼합채권-파생재간접형), 개방형(중도환매가능), 추가형(추가납입가능), 종류형, 고난도금융투자
상품

투자비용

클래스 종류

투자자가 부담하는
수수료 및 총(연)보수 및 비용 (%)

1,000만원 투자시 투자자가 부담하는
투자기간별 총보수·비용 예시 (단위:천원)

판매
수수료 총보수 동종유형

총보수
총보수
비용 1년 2년 3년 5년 10년판매보수

수수료선취 -
오프라인(A1)

납입금액
의

1.00%
이내

0.7350 0.3000 0.8800 1.3936 241 386 537 854 1,753

수수료미징구 -
오프라인(C1) 없음 1.2350 0.8000 1.6700 1.8938 193 391 595 1,023 2,210

수수료선취 -
온라인(A-e)

납입금액
의

0.50%
이내

0.5850 0.1500 0.5600 1.2433 176 307 443 729 1,544

수수료미징구 -
온라인(C-e) 없음 0.8350 0.4000 1.1600 1.4935 152 309 472 815 1,780

(주1) '1,000만원 투자시 투자자가 부담하는 투자기간별 총비용 예시’는 투자자가 1,000만원을 투자했을 경우 향후 투자기간별 지불하게 되는
총비용(판매수수료 + 총보수비용(피투자 집합투자기구 보수 포함))을 의미합니다. 선취판매수수료 및 총보수비용은 일정하고, 이익금은 모두 재
투자하며, 연간 투자수익률은 5% 로 가정하였습니다.

신한자산운용(주)는 이 투자신탁의 실제 수익률 변동성 및 고난도금융투자상품을 감안하
여 2등급으로 분류하였습니다.
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(주2)  종류 A1형과 종류 C1형에 각각 투자할 경우 총비용이 일치하는 시점은 약 1년11월이 경과되는 시점이며 종류 A-e형과 종류 C-e형에 각
각 투자할 경우 총비용이 일치하는 시점은 약 1년11월이 경과되는 시점이나 추가납입, 보수 등의 변경에 따라 달라질 수 있습니다.

(주3) 상기 종류 수익증권을 제외한 나머지 종류 수익증권에 대해서는 투자설명서를 참고하시기 바랍니다.

(주4) 종류형 집합투자기구의 구체적인 투자비용은 투자설명서 제2부 13. 보수 및 수수료에 관한 사항을 참고하시기 바랍니다.

(주5) ‘동종유형 총보수’는 한국금융투자협회에서 공시하는 동종유형 집합투자기구 전체의 평균 총보수비용을 의미합니다.

(주6) 이 투자신탁(자투자신탁의 경우에는 모투자신탁)이 투자하는 피투자 집합투자기구의 예상 총보수 비율은 연간 [0.6419%](피투자 집합투
자기구의 2022년도 성과를 기준으로 하여 성과보수 산정방식에 따라 계산)(외국집합투자기구의 경우 일반사무관리회사 보수를 포함한 기타비
용은 제외, 국내집합투자기구의 경우 기타비용 제외)로 추정하며, 실제 비용은 이와 상이할 수 있습니다. 또한 이 투자신탁(자투자신탁의 경우에
는 모투자신탁)이 투자하는 피투자 집합투자기구는 투자신탁의 운용실적에 연동하여 미리 정하여진 산정방식(50bp(운용보수) + 벤치마크 대비
초과 성과의 20%가 성과보수로 부과. 단, 하이워터마크 적용*)에 따라 성과보수를 받는 보수체계를 갖추고 있으며 해당 피투자집합투자기구의
운용실적에 따라 일정 성과 초과시에는 비용이 추가로 발생할 수 있습니다. 성과보수율과 계산방식 등은 예고 없이 변경될 수 있으며, 이로 인해
이 투자신탁에 추가적인 비용이 발생할 수 있습니다.

*하이워터마크 적용: 이 투자신탁이 투자하는 피투자 집합투자기구의 성과가 비교지수 성과를 상회하더라도 하이워터마크보다 낮을 경우 성과보
수가 발생하지 않습니다. 하이워터마크는 연말 기준으로 펀드 설정 이후 가장 높은 기준가(운용보수 및 성과보수 공제 후) 입니다.

(주7) 집합투자기구에 투자하는 경우 피집합투자기구의 기타비용은 합성 총보수.비용에 포함하지 않습니다. 다만, 이 투자신탁이 투자하는 피투
자 집합투자기구는 운용실적에 따라 성과보수를 수취하는 보수 체계를 갖추고 있으므로, 비용이 추가로 발생할 수 있으며, 이에 따라 총보수 · 비
용이 증가할 수 있습니다.
(주8) 총 보수 비용은 이 투자신탁에서 지출되는 보수와 기타비용(자투자신탁의 경우 해당 투자신탁이 모투자신탁에 투자한 비율을 안분한 모투
자신탁의 보수와 기타비용을 포함)을 합한 총액을 순자산 연평잔액으로 나누어 산출합니다.

종류
최근1년 최근2년 최근3년 최근5년 설정일

이후2023.03.01 ～
2024.02.29

2022.03.01 ～
2024.02.29

2021.03.01 ～
2024.02.29

2019.03.01 ～
2024.02.29

투자실적
추이

(연평균
수익률)

수수료선취 -
오프라인(A1)      7.84      0.22     -0.51      2.75      3.23

수수료선취 -
온라인(A-e)      8.00      0.37     -0.36      2.90      3.38

수수료미징구 -
오프라인(C1)      7.30     -0.29     -1.01      2.24      2.71

수수료미징구 -
온라인(C-e)      7.73      0.12     -0.61      2.65      3.12

비교지수(%)      5.17     -1.19     -1.63      0.92      1.51
수익률 변동성(%)      8.51     11.34      9.49      9.54      9.25

(주1) 비교지수 :
2018.10.25 이후 : Barclays Global Aggregate Index hedged in USD(USD)*95% + 콜금리*5%
(주2) 연평균 수익률은 해당 기간동안의 누적수익률을 기하평균방식으로 계산한 것으로 집합투자기구 총비용 지급후 해당기간동안의 세전평균
수익률을 나타내는 수치입니다. 다만, 설정후 1년이 경과하지 않은 경우 해당 기간 수익률에 대해 연환산하게 되므로 편차가 클 수 있습니다.
(주3) 수익률 변동성(표준편차)은 해당기간 펀드의 연환산 주간수익률이 평균수익률에서 통상적으로 얼마만큼 등락했는지를 보여주는 수치로서,
변동성이 높을수록 수익률 등락이 빈번해 펀드의 손실위험이 높다는 것을 의미합니다.
(주4) 상기 종류 수익증권을 제외한 나머지 종류 수익증권에 대해서는 투자설명서를 참고하시기 바랍니다.
(주5) 연평균 수익률은 해당 기간의 수익률로 실제 투자시점의 수익률은 크게 다를 수 있습니다.
(주6) 비교지수의 수익률에는 운용보수 등 투자신탁에 부과되는 보수 및 비용이 반영되지 않았습니다.
(주7) 상기 수익률 정보는 작성기준일 현재 설정된 종류 수익증권을 대상으로 기재하였습니다. 따라서, 미설정된 종류 수익증권에 대한 수익률
정보는 제공되지 아니합니다.

신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형] (2024.02.29 현재)

운용전문
인력

성명 생년 직위

운용현황
동종집합투자기구 연평균 수익률

운용
경력
년수

(해외-파생형)

집합투자
기구 수

운용
규모

운용역 운용사

최근1년 최근2년 최근1년 최근2년

박정호 1977 책임운용역 33개 4,853억원 9.75% 4.73% 9.75% 4.73% 11년 11개월

(주1) 이 투자신탁의 운용은 펀드솔루션팀에서 담당하며, ‘책임운용전문인력’은 이 집합투자기구의 운용의사결정 및 운용결과에 대한 책임을 부
담하는 운용전문인력을 말하며, “부책임운용전문인력”은 지정하지 않습니다.상기운용역 부재시 등의 경우 펀드솔루션팀내 다른 운용역의 운용
도 가능합니다.
(주2) 운용전문인력의 최근 과거 3년 이내에 운용한 집합투자기구의 명칭, 집합투자재산의 규모와 수익률 등은 금융투자협회 홈페이지
(www.kofia.or.kr)에서 확인할 수 있습니다.
(주3) 동종집합투자기구 연평균 수익률은 해당 집합투자업자가 분류한 동일 유형 집합투자기구의 평균운용성과이며, 해당 운용전문인력의 평
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균운용성과는 해당 회사 근무기간 중 운용한 성과를 의미합니다.
(주4)‘운용경력년수’는 해당 운용전문인력이 과거 집합투자기구를 운용한 기간을 모두 합산한 기간입니다.
(주5) 위의 수치 산정 시 모자형구조의 투자신탁의 경우 모투자신탁을 기준으로 산정합니다.

투자자
유의사항

- 집합투자증권은 [예금자보호법]에 따라 예금보험공사가 보호하지 않는 실적배당상품으로 투자원금의 손실이 발
생할 수 있으므로 투자에 신중을 기하여 주시기 바랍니다.

- 금융위원회가 투자설명서의 기재사항이 진실 또는 정확하다는 것을 인정하거나 그 증권의 가치를 보증 또는 승인
하지 아니함을 유의하시기 바랍니다.

- 간이투자설명서보다 자세한 내용이 필요하신 경우, 투자설명서의 교부를 요청하시면 귀하의 집합투자증권 매입
이전까지 교부하오니 참고하시기 바랍니다.

- 간이투자설명서는 증권신고서 효력발생일까지 기재사항 중 일부가 변경될 수 있으며, 개방형 집합투자증권인 경
우 효력발생일 이후에도 변경될 수 있습니다.

- 이 집합투자기구의 투자위험등급 및 적합한 투자자유형에 대한 기재사항을 참고하고, 귀하의 투자경력이나 투자
성향에 적합한 상품인지 신중한 투자결정을 하시기 바랍니다.

- 원본손실위험, 투기등급자산에의 투자 등 집합투자기구와 관련된 투자위험에 대하여는 증권신고서와 투자설명
서 또는 간이투자설명서 본문의 투자위험 부분을 참고하시기 바랍니다.

- 증권신고서, 투자설명서상 기재된 투자전략에 따른 투자목적 또는 성과목표는 반드시 실현된다는 보장은 없습니
다. 또한 과거의 투자실적이 장래에도 실현된다는 보장은 없습니다.

- 최초 설정일 이후 6개월이 되는 날에 이 투자신탁이 투자하는 외국 집합투자기구의 원본액이 15억원 미만인 경
우에는 집합투자규약 제35조 및 제36조에 따른 수익자총회 없이 신탁계약 변경을 통하여 "신한단기국공채증권
모투자신탁[채권]"의 자투자신탁으로 전환합니다.

- 집합투자기구가 설정 후 1년이 경과하였음에도 설정액이 50억원 미만(소규모펀드)인 경우 분산투자가 어려워
효율적인 자산운용이 곤란하거나 임의해지 될 수 있으니, 투자 시 소규모펀드 여부를 확인 하시기 바라며 소규모
펀드 해당여부는 금융투자협회, 판매회사, 자산운용사 홈페이지에서 확인할 수 있습니다.

- 이 집합투자기구는 자본시장법 시행령 제2조제7호에 따른 고난도금융투자상품으로서, 파생상품 등의 편입으로
투자자가 이해하기 어렵고 이로 인해 손실이 발생할 가능성이 있습니다.
고난도금융투자상품의 경우 「자본시장과 금융투자업에 관한 법률」 및 「금융소비자 보호에 관한 법률」에 근거하
여 개인인 일반투자자는 판매회사에 판매과정을 녹취한 파일의 제공을 요청할 수 있으며, 금융투자상품의 매매에
관한 청약 또는 주문(이하 “청약등”이라 한다)을 철회할 수 있는 기간(이하 “숙려기간”이라 한다)에 대해 안내받
아야 합니다. 판매회사는 투자권유를 받고 금융투자상품의 청약 등을 한 투자자에게 2영업일 이상의 숙려기간을
부여하여야 합니다.

※ 추가적인 투자자 유의사항은 투자설명서 ‘투자결정시 유의사항 안내’ 를 참고 바랍니다.

주요
투자 위험

구분 투자위험의 주요 내용

증권 등 가격
변동위험

투자대상 증권의 발행회사 영업환경, 재무상황, 신용상태 악화 및 시장에서의 증권 수급상황 등의
이유로 인해 투자대상 증권의 가격하락을 초래할 수 있으며, 이는 투자신탁재산의 가치하락으로
이어지게 됩니다.

원본 손실 위험

이 투자신탁은 원본을 보장하지 않습니다. 따라서 투자원본의 전부 또는 일부에 손실의 위험이 존
재하며 투자금액의 손실 내지 감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담하며, 집합투자업자나 판매회
사 등 어떤 당사자도 투자손실에 대하여 책임을 지지 아니합니다. 또한, 이 투자신탁은 예금자보호
법에 따라 예금보험공사가 보호하는 은행예금과 달리 예금자보호법에 따라 예금보험공사가 보호
하지 않습니다.

시장 위험 이 투자신탁은 해당 증권 시장 전체의 가격하락 또는 이자율 변동 등 거시경제지표의 변화에 따라
투자신탁 재산의 가치하락 위험에 노출됩니다.

파생상품
투자위험

파생상품은 적은 원금으로 거액의 결제가 가능한 지렛대효과(레버리지)로 인하여 기초자산에 직접
투자하는 경우에 비하여 높은 위험에 노출되어 있습니다.

국가 위험

이 투자신탁은 해외 채권에 주로 투자하는 집합투자증권에 투자하기 때문에 투자대상국가의 시장,
정치 및 경제상황 등에 따른 위험에 더 많이 노출되어있습니다. 또한 정부정책 및 제도의 변화로
인해 자산가치의 손실이 발생할 수 있으며, 외국인에 대한 투자제한, 조세제도변화 등의 정책적 변
화 및 사회전반적인 투명성부족으로 인한 공시자료의 신뢰성 등의 위험도 있습니다.

환율변동에 따
른 위험

해외투자 자산은 필연적으로 국내통화와 투자대상국 통화와의 환율변동에 따르는 위험을 지게 됩
니다. 따라서 환율변동에 따른 투자신탁재산의 가치변동이 발생할 수 있습니다. 기타 환율변동 관
련 위험은 투자설명서를 참고하시기 바랍니다.

※ 환위험관리
이 투자신탁이 주로 투자하는 해외집합투자기구의 기준가격은 미달러(USD)로 표시됩니다. 따
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라서 이 투자신탁은 환율변동위험에 노출됩니다.
이러한 환율변동위험을 줄이기 위해서, 이 투자신탁은 통화관련파생상품을 이용한 부분환헤지
(외화표시자산 평가 금액의 95% 수준)를 실행합니다.
다만, 집합투자업자가 환헤지에 따른 거래비용의 급격한 증가로 비용 대비 효용이 줄어든다고
(또는 효율적이지 않다고) 판단하는 경우, 환헤지를 위한 파생상품의 유동성 부족 등으로 정상적
인 환헤지 거래가 사실상 곤란하다고 판단하는 경우 등에는, 집합투자업자는 부분환헤지 비율을
축소하거나 환헤지를 실행하지 않을 수 있습니다.
그러나 투자신탁의 설정/해지, 주가변동, 환율변동 및 외환시장 등의 상황에 따라 실제 헤지비율
은 이와 상이할 수 있습니다.

※ 환헤지 관련 자세한 사항은 투자설명서를 참고하시기 바랍니다.

재간접 투자위
험

이 투자신탁이 투자하는 타 집합투자증권의 순자산가치변동으로 인한 손실위험에 직접 또는 간접
적으로 노출됩니다.
또한 주로 타 집합투자증권에 투자하기 때문에 타 집합투자증권의 집합투자규약에서 정한 기간 내
불가피하게 중도 환매를 할 경우 환매수수료 부담이 발생하여 당해 투자신탁재산의 가치를 하락시
킬 수 있습니다. 또한 다른 투자신탁보다 일반적으로 환매기간이 더 소요됩니다.
집합투자증권은 평가기준일에 공고된 가격을 기준으로 평가가 이루어지기 때문에 일정기간의 시차
를 두고 평가에 반영이 됩니다. 그 결과 당해 투자신탁에 대하여 매입 청구 시 적용되는 기준가격은
일정기간 이전 가격으로 평가된 가격입니다.
주요 투자대상인 타 집합투자증권은 개별적인 운용전략하에 운용되며 개별적인 포트폴리오를 보유
하고 있습니다. 또한 당해 운용사의 정책 및 전략에 따라 그 세부내역의 전부 또는 일부가 공개되지
않을 수 있기 때문에 투자하는 집합투자증권에 대한 정보를 충분히 얻지 못할 수 있습니다.
결과적으로 타 집합투자증권에 주로 투자하는 투자신탁의 투자자는 직접 자산을 투자하는 투자신
탁에 비해 상대적으로 더 높은 기회비용과 손실을 부담할 위험이 있습니다.

피투자 집합투
자기구 가입클
래스 변경 위험

피투자집합투자기구의 집합투자업자는 해당 피투자집합투자기구의 가입클래스를 더 이상 이용하
기가 어렵다고 판단할 경우 이 투자신탁이 가입한 클래스를 다른 적절한 클래스로 변경할 수 있습
니다. 이 경우, 가입자격, 보수체계 등의 변경으로 인해 예기치 않은 비용 등이 추가로 발생할 수 있
으며, 이로 인해 투자자가 기대하는 성과보다 낮은 수준의 투자성과를 지급받을 수 있습니다.

피투자 집합투
자기구 가입클
래스 해지 위험

이 투자신탁이 투자하는 피투자 집합투자기구의 가입클래스,피투자 집합투자기구 및 상위펀드에
대한 인가의 종료, 피투자집합투자기구의 집합투자업자의 청산 등의 다양한 사유가 발생하는 경우
이 투자신탁이 투자하는 피투자집합투자기구 및 가입클래스가 해지되어 예기치 않은 비용의 지출
과 투자 원금의 손실이 발생할 수 있습니다.

성과보수 적용
펀드 투자위험

이 투자신탁이 투자하는 외국집합투자기구는 운용보수 이외에 운용실적에 따라 성과보수를 수취하
는 보수 체계를 갖추고 있어, 운용성과가 클수록 더 높은 수준의 보수를 지급하게 되므로 수익자가
부담하는 비용이 추가로 발생할 수 있는 특성을 가지고 있습니다. 따라서 이 투자신탁에서 투자하
는 외국집합투자기구에서 성과보수가 발생하는 경우 펀드 성과에 부정적인 영향을 미칠 수 있으며
투자자가 기대하는 성과보다 낮은 수준의 투자성과를 지급받을 수 있습니다. 또한 외국집합투자기
구의 운용담당자가 성과보수의 수취를 위하여 보다 공격적인 운용을 할 가능성이 있기에 본 집합투
자기구는 성과보수를 수취하지 않는 일반 펀드보다 높은 투자위험에 노출 될 수 있습니다.

고난도금융투자
상품 투자위험

이 집합투자기구는 자본시장법 시행령 제2조제7호에 따른 고난도금융투자상품으로서, 파
생상품 등의 편입으로 투자자가 이해하기 어렵고 이로 인해 손실이 발생할 가능성이 있습
니다.

※ 기타 다른 투자위험에 관한 사항은 투자설명서를 참고하시기 바랍니다.

매입방법 가. 17시 이전: 제3영업일 (D+2)의 기준가격을 적용
나. 17시 경과 후: 제4영업일 (D+3)의 기준가격을 적용

환매방법 가. 17시 이전: 제6영업일(D+5)의 기준가격으로 제8영업일(D+7)에 지급
나. 17시 경과 후: 제7영업일(D+6)의 기준가격으로 제9영업일(D+8)에 지급

환매
수수료 없음

기준
가격

산정방법
당일에 공고되는 기준가격은 그 직전일의 재무상태표상에 계상된 투자신탁의 자산총액에서 부채총
액을 차감한 금액을 직전일의 수익증권 총좌수로 나누어 1,000좌 단위로 4사5입하여 원미만 둘째
자리까지 계산합니다.

공시장소 판매회사 영업점, 집합투자업자( www.shinhanfund.com ), 판매회사, 한국금융투자협회(
www.kofia.or.kr )인터넷홈페이지
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과세

투자자는 투자대상으로부터 발생한 이자, 배당 및 양도차익(해외주식 매매차익 포함) 등 과세소득에 대하여 소득세
등(개인 및 법인 15.4%)을 부담합니다. 이러한 소득은 개인의 연간 금융소득(이자, 배당소득)이 2천만 원 이하인 경
우에는 분리과세 원천징수로 납세의무가 종결되나, 연간 금융소득(이자, 배당소득)이 2천만 원을 초과하는 경우에는
유형별 소득을 합산하여 개인소득세율로 종합과세 됩니다.

퇴직연금제도의 세제(퇴직연금 전용 종류 수익증권만 해당)
이 투자신탁은 퇴직연금 수령 시 관련 세법에 따라 세금을 부담하게 됩니다. 따라서 일반 투자신탁 투자 시의 과세와
는 상이한 세율이 적용됩니다. 자세한 내용은 투자설명서를 참고하시기 바랍니다.

연금저축계좌 가입자에 대한 과세(연금저축 종류 수익증권만 해당)
이 투자신탁은 연금저축계좌 불입 금액의 수령 시 관련 세법에 따라 세금을 부담하게 됩니다. 따라서 일반 투자신탁
투자 시의 과세와는 상이한 세율이 적용됩니다. 자세한 내용은 투자설명서를 참고하시기 바랍니다.
※ 상기 투자소득에 대한 과세내용 및 각 수익자에 대한 과세는 정부 정책, 수익자의 세무상의 지위 등에 따라 달라질
수 있습니다. 그러므로, 수익자는 투자신탁에 대한 투자로 인한 세금 영향에 대하여 조세전문가와 협의하는 것이 좋
습니다.
※ 세제혜택이 적용되는 경우에는 과세 내용이 달라 질 수 있으며 과세에 대한 자세한 내용은 투자설명서를 참고하시
기 바랍니다.

집합투자
업자

신한자산운용(주) (대표번호: 02-767-5777 / 인터넷 홈페이지: www.shinhanfund.com)

모집(판매)기
간 2018년 10월 22일부터 투자신탁 해지일까지 모집(매출) 투자신탁의 수익증권(모집(매출) 총액 : 10조좌)

효력발생일 2024년 03월 14일 존속 기간 이 투자신탁은 별도의 신탁계약기간을 정하지 않
고 있습니다.

판매회사 집합투자업자(www.shinhanfund.com), 한국금융투자협회(dis.kofia.or.kr) 인터넷 홈페이지 참고

 참조 집합투자업자의 사업목적, 요약재무정보에 관한 사항은 투자설명서 제4부 1.집합투자업자에 관한 사항을 참고하시
기 바랍니다.
이 집합투자기구는 종류형 집합투자기구입니다. 집합투자기구의 종류는 판매수수료 부과방식-판매경로-기타 펀드
특성에 따라 3단계로 구분되며, 집합투자기구 종류의 대표적인 차이는 다음과 같습니다.

종류(Class) 집합투자기구의 특징

집합투자
기구 의

종류

판매
수수료

수수료선취

집합투자증권 매입시점에 판매수수료가 일시 징구되는 반면 판매보수가 판매수수료미징구형
(C1)보다 상대적으로 낮게 책정되므로 총비용이 판매수수료미징구형(C1)과 일치하는 시점
은 약 1년11월이 경과되는 시점입니다. 따라서 1년11월 이전에 환매할 경우 판매수수료미징
구형(C1)보다 높은 총비용을 지불하게 되는 집합투자기구입니다.

수수료미징
구

집합투자증권 매입 또는 환매시점에 일시 징구되는 판매수수료는 없는 반면 판매보수가 판매
수수료선취형(A1)보다 상대적으로 높게 책정되므로 총비용이 판매수수료선취형(A1)과 일치
하는 시점은 약 1년11월이 경과되는 시점입니다. 따라서 1년11월 이전에 환매할 경우 판매
수수료선취형(A1)보다 낮은 총비용을 지불할 수 있는 집합투자기구입니다.

판매
경로

온라인(e)
판매회사의 온라인전용으로 판매되는 집합투자기구로 오프라인으로 판매되는 집합투자기구
보다 판매수수료 및 판매보수가 저렴한 집합투자기구입니다. 다만, 판매회사로부터 별도의
투자권유 및 상담서비스는 제공되지 않습니다.

오프라인
오프라인전용(판매회사 창구)으로 판매되는 집합투자기구로 온라인으로 판매되는 집합투자
기구보다 판매수수료 및 판매보수가 높은 집합투자기구입니다. 다만, 판매회사로부터 별도의
투자권유 및 상담서비스가 제공됩니다.

온라인슈퍼
(s)

집합투자증권에 한정하여 투자중개업 인가를 받은 회사가 개설한 온라인 판매시스템을 통하
여 판매되는 집합투자증권으로 오프라인으로 판매되는 집합투자기구보다 판매수수료 및 판
매보수가 낮은 집합투자기구입니다. 다만, 판매회사로부터 별도의 투자권유 및 상담서비스는
제공되지 않습니다.

기타

무권유저비
용

별도의 투자권유 없이 집합투자기구를 매수하는 경우 일반적인 창구 판매수수료 및 판매보수
보다 낮은 판매수수료 및 판매보수가 적용되는 집합투자기구입니다.

개인연금 소득세법 제20조의3 및 소득세법시행령 제40조의2에 따른 연금저축계좌를 통해 매입이 가
능한 집합투자기구입니다.
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집합투자
기구 의

종류
기타

퇴직연금 근로자퇴직급여보장법에 따른 퇴직연금 및 개인퇴직계좌(IRP)를 통해 매입이 가능한 집합투
자기구입니다.

랩 Wrap Account 또는 개인종합자산관리계좌에서 투자하는 용도로 판매되는 집합투자기구입
니다.

고액,기관 기관투자자 또는 펀드가 투자하는 용도로 판매되는 집합투자기구입니다.
고액거래자가 투자하는 용도로 판매되는 집합투자기구입니다.

고유재산 이 투자신탁의 안정적 운용을 위하여 집합투자업자, 집합투자업자의 계열금융회사 등이 매입
하는 집합투자기구입니다.

[집합투자기구 공시 정보 안내]
● 증권신고서: 금융감독원 전자공시시스템(dart.fss.or.kr)
● 투자설명서: 금융감독원 전자공시시스템(dart.fss.or.kr), 한국금융투자협회(kofia.or.kr), 집합투자업자

(www.shinhanfund.com) 및 판매회사 홈페이지
● 정기보고서(영업보고서, 결산서류): 금융감독원 홈페이지(www.fss.or.kr) 및 한국금융투자협회 전자공시시스템

(dis.kofia.or.kr)
● 자산운용보고서: 한국금융투자협회 전자공시시스템(dis.kofia.or.kr) 및 집합투자업자 홈페이지(www.shinhanfund.com)
● 수시공시: 한국금융투자협회 전자공시시스템(dis.kofia.or.kr) 및 집합투자업자 홈페이지(www.shinhanfund.com)
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제1부 모집 또는 매출에 관한 사항

1. 집합투자기구의 명칭
명칭(종류) 한국금융투자협회 펀드코드

신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형] CE482

수수료선취-오프라인(종류A1) CE483

수수료선취-온라인(종류A-e) CE484

수수료선취-오프라인-무권유저비용(종류A-g) CE485

수수료미징구-오프라인(종류C1) CE486

수수료미징구-온라인(종류C-e) CE487

수수료미징구-오프라인-무권유저비용(종류C-g) CE488

수수료미징구-오프라인-고액,기관(종류C-i) CE489

수수료미징구-오프라인-개인연금(종류C-p) CE490

수수료미징구-온라인-개인연금(종류C-pe) CE491

수수료미징구-오프라인-퇴직연금(종류C-r) CF194

수수료미징구-온라인-퇴직연금(종류C-re) CF195

수수료미징구-오프라인-고유재산(종류C-s) CE538

수수료미징구-오프라인-랩(종류C-w) CE492

수수료미징구-온라인슈퍼(종류S) CE493

수수료미징구-온라인슈퍼-개인연금(종류S-P) CE494

수수료미징구-온라인슈퍼-퇴직연금(종류S-R) D0942

2. 집합투자기구의 종류 및 형태
가. 형태별 종류 : 투자신탁
나. 운용자산별 종류 : 증권형(혼합채권-파생재간접형)
다. 개방형·폐쇄형 구분 : 개방형(환매가 가능한 투자신탁)
라. 추가형·단위형 구분 : 추가형(추가로 자금 납입이 가능한 투자신탁)
마. 특수형태 :
 - 종류형(판매보수의 차이로 인하여 기준가격이 다르거나 판매수수료가 다른 여러 종류의 집합투자증권을 발행하는 투자
신탁)
바. 고난도금융투자상품해당여부 : ○ (자본시장법 시행령 제2조제7호에 따른 고난도금융투자상품에 해당)
주1) 집합투자기구의 종류 및 형태에도 불구하고 투자대상은 여러가지 다양한 자산에 투자될 수 있으며, 자세한 투자대상은 제2부의 내용 중 "투자대상
"과 "투자전략"을 참고하시기 바랍니다.
주2) 법 : 자본시장과 금융투자업에 관한 법률을 말하며 이하 "법"이라 지칭합니다.

3. 모집예정금액
이 투자신탁은 10조좌까지 모집 가능하며, 1좌 (1좌=1원, 펀드설정일 기준) 단위로 모집합니다. 모집기간은 정해지지 않
았으므로 계속 모집이 가능합니다.
주1) 모집(판매)된 금액이 일정규모 이하인 경우 이 집합투자증권의 설정이 취소되거나 해지될 수 있다는 점에 유의하여 주시기 바랍니다.
주2) 모집(판매) 예정금액이 줄어들 수 있으며, 이 경우 판매회사 및 집합투자업자의 홈페이지를 통해 공시됩니다.

4. 모집의 내용 및 절차
(1) 모집기간 : 2018년 10월 22일부터 투자신탁 해지일까지
(2) 모집장소 : 판매회사 본·지점
주1) 모집장소에 관한 자세한 내용은 집합투자업자(www.shinhanfund.com)의 인터넷홈페이지를 참고하여 주시기 바랍니다.
주2) 모집(매입) 방법 및 내용에 대한 자세한 내용은 제2부의 "11. 매입·환매 및 전환기준"을 참고하시기 바랍니다.
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5. 인수에 관한 사항
해당 사항 없음

6. 상장 및 매매에 관한 사항
해당 사항 없음
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제2부 집합투자기구에 관한 사항

1. 집합투자기구의 명칭

명칭(종류) 한국금융투자협회 펀드코드

신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형] CE482

수수료선취-오프라인(종류A1) CE483

수수료선취-온라인(종류A-e) CE484

수수료선취-오프라인-무권유저비용(종류A-g) CE485

수수료미징구-오프라인(종류C1) CE486

수수료미징구-온라인(종류C-e) CE487

수수료미징구-오프라인-무권유저비용(종류C-g) CE488

수수료미징구-오프라인-고액,기관(종류C-i) CE489

수수료미징구-오프라인-개인연금(종류C-p) CE490

수수료미징구-온라인-개인연금(종류C-pe) CE491

수수료미징구-오프라인-퇴직연금(종류C-r) CF194

수수료미징구-온라인-퇴직연금(종류C-re) CF195

수수료미징구-오프라인-고유재산(종류C-s) CE538

수수료미징구-오프라인-랩(종류C-w) CE492

수수료미징구-온라인슈퍼(종류S) CE493

수수료미징구-온라인슈퍼-개인연금(종류S-P) CE494

수수료미징구-온라인슈퍼-퇴직연금(종류S-R) D0942

2. 집합투자기구의 연혁

변경시행일 변경 사항

2018.10.25 최초 설정

2019.04.30 이 투자신탁이 투자하는 피투자집합투자기구의 성과보수 관련 사항 추가

2019.09.25
- 기업공시서식 작성기준 개정사항(2019.08.01) 반영
- 전자증권법 시행(2019.09.16)에 따른 개정사항 반영

2020.01.21 종류 S-R 수익증권 신설

2020.02.21
운용전문인력 변경
- 변경 전: 탁하진(책임운용역), 조현주(부책임운용역)
- 변경 후: 박정호(책임운용역), 성낙찬(부책임운용역)

2020.05.22
운용전문인력 변경
- 변경 전: 박정호(책임운용역), 성낙찬(부책임운용역)
- 변경 후: 박정호(책임운용역)

2021.02.05
사명 변경에 따른 변경
변경전 : 신한비엔피파리바자산운용(주)
변경후 : 신한자산운용(주)

2021.05.08 「기업공시서식 작성기준」 개정에 따른 고난도금융투자상품 관련 내용 반영

2021.05.12 기타 투자자의 권리보호에 관한 사항 등 추가 기재

2021.11.05 위험등급 기준 및 위험등급 변경(3등급→4등급)
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변경시행일 변경 사항

2022.11.10 위험등급 변경(4등급→3등급)

2023.11.08 위험등급 변경(3등급→4등급)

2024.03.14 위험등급변경(4등급→2등급)

주1) 상기 집합투자기구의 연혁은 최초 설정일을 포함하여 최근 5년 동안의 내용을 기재하였습니다.

3. 집합투자기구의 신탁계약기간
이 투자신탁은 별도의 신탁계약기간을 정하지 않고 있습니다. 신탁계약기간은 일반적으로 투자신탁의 존속기간을 의미하
는 것으로 수익자의 저축기간 또는 만기 등의 의미와 다를 수 있습니다.
(주1) 법령 또는 신탁계약상 일정한 경우에는 강제로 해산(해지)되거나, 사전에 정한 절차에 따라 임의로 해지(해산) 될 수 있습니다. 자세한 사항은 제
5부의 내용 중 "집합투자기구의 해지에 관한 사항"을 참고하시기 바랍니다.

4. 집합투자업자

회 사 명 신한자산운용(주)

주소 및 연락처
서울 영등포구 여의대로 70 신한투자증권타워 18층
(대표전화 : 02-767-5777, 홈페이지 : www.shinhanfund.com)

주1) 집합투자업자에 대한 자세한 사항은 제4부의 내용 중 "집합투자업자에 관한 사항"을 참고하시기 바랍니다.

5. 운용전문인력에 관한 사항 (2024.02.29. 현재)
가. 운용전문인력

성명 생년 직위

운용현황
동종집합투자기구 연평균 수익률

운용
경력
년수

(해외-파생형)

집합투자
기구 수

운용
규모

운용역 운용사

최근1년 최근2년 최근1년 최근2년

박정호

1977 책임운용역 33개 4,853억원 9.75% 4.73% 9.75% 4.73% 11년 11개월

⊙ 주요 운용경력 및 이력
- Cooper Union, Engineering 학사
- New York University, MBA
- Capco, Senior Consultant (01.02-07.06)
- 삼성화재 일반계정운용파트 해외주식 매니저 (10.02-11.12)
- 삼성화재 일반계정운용파트 해외채권 매니저 (12.01-15.03)
- Willis Towers Watson Investments Korea 부장 (15.10-17.05)
- 신한BNP파리바자산운용 해외재간접운용팀 팀장 (17.05-20.01)
- 신한BNP파리바자산운용 글로벌투자운용본부(20.01-20.12)
- 신한BNP파리바자산운용 펀드솔루션팀 팀장(21.01-21.01)
- 신한자산운용 펀드솔루션팀 팀장(21.01-현재)

주1) 이 투자신탁의 운용은 펀드솔루션팀에서 담당하며, "책임운용전문인력"은 이 집합투자기구의 운용의사결정 및 운용결과에 대한 책
임을 부담하는 운용전문인력을 말하며, "부책임운용전문인력"은 지정하지 않습니다. 상기운용역 부재시 등의 경우 펀드솔루션팀내 다른
운용역의 운용도 가능합니다.
주2) 운용전문인력의 최근 과거 3년 이내에 운용한 집합투자기구의 명칭, 집합투자재산의 규모와 수익률 등은 한국금융투자협회 홈페이
지(www.kofia.or.kr)에서 확인할 수 있습니다.
주3) 동종집합투자기구 연평균 수익률은 해당 집합투자업자가 분류한 동일 유형 집합투자기구의 평균운용성과이며, 해당 운용전문인력
의 평균운용성과는 해당 회사 근무기간 중 운용한 성과를 의미합니다.
주4) '운용경력년수'는 해당 운용전문인력이 과거 집합투자기구를 운용한 기간을 모두 합산한 기간입니다.
주5) 위의 수치 산정 시 모자형구조의 투자신탁의 경우 모투자신탁을 기준으로 산정합니다.

※ 운용중인 집합투자기구 중 성과보수가 약정된 집합투자기구(2024.02.29. 현재): 해당사항 없음

나. 운용전문인력 최근 변경 내역 : 해당사항 없음

6. 집합투자기구의 구조
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가. 집합투자기구의 종류 및 형태 : 투자신탁, 증권형(혼합채권-파생재간접형), 개방형(중도환매가능), 추가형(추가납입가능), 종류형, 고난도금융투자상품
주) 집합투자기구의 수익구조 등 주요 사항은 “ 9. 집합투자기구의 투자전략, 위험관리 및 수익구조”를 참고하시기 바랍니다.

신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형]

신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형](종류A1)
(수수료선취-오프라인)

신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형](종류A-e)
(수수료선취-온라인)

신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형](종류A-g)
(수수료선취-오프라인-무권유저비용)

신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형](종류C1)
(수수료미징구-오프라인)

신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형](종류C-e)
(수수료미징구-온라인)

신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형](종류C-g)
(수수료미징구-오프라인-무권유저비용)

신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형](종류C-i)
(수수료미징구-오프라인-고액,기관)

신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형](종류C-p)
(수수료미징구-오프라인-개인연금)

신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형](종류C-pe)
(수수료미징구-온라인-개인연금)

신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형](종류C-r)
(수수료미징구-오프라인-퇴직연금)

신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형](종류C-re)
(수수료미징구-온라인-퇴직연금)

신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형](종류C-s)
(수수료미징구-오프라인-고유재산)

신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형](종류C-w)
(수수료미징구-오프라인-랩)

신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형](종류S)
(수수료미징구-온라인슈퍼)

신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형](종류S-P)
(수수료미징구-온라인슈퍼-개인연금)

신한H2O글로벌본드증권투자신탁(H)[채권혼합-파생재간접형](종류S-R)
(수수료미징구-온라인슈퍼-퇴직연금)

▼

나. 종류형 구조
이 투자신탁은 판매보수의 차이로 인하여 기준가격이 다르거나 판매수수료가 다른 여러 종류의 집합투자증권을 발행하는
종류형 집합투자기구로서 이 투자신탁이 보유한 종류의 집합투자증권은 아래와 같으며 자세한 수수료 및 보수에 관한 사
항은 13. 보수 및 수수료에 관한 사항을 참고하시기 바랍니다.

(1) 종류별 가입자격에 관한 사항

종류별   가입자격

수수료선취-오프라인(A1) 제한 없음

수수료선취-온라인(A-e) 판매회사 등이 제공하는 전자매체(On-line)를 통한 수익증권 취득자
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수수료선취-오프라인-무권유저
비용(A-g)

투자자문업자로부터 투자자문을 받고 그 결과에 따라 펀드 매수를 요청하는 등 금융기관
등으로부터 별도의 투자권유 없이 펀드를 가입하고자 하는 투자자

수수료미징구-오프라인(C1) 제한 없음

수수료미징구-온라인(C-e) 판매회사 등이 제공하는 전자매체(On-line)를 통한 수익증권 취득자

수수료미징구-오프라인-무권유
저비용(C-g)

투자자문업자로부터 투자자문을 받고 그 결과에 따라 펀드 매수를 요청하는 등 금융기관
등으로부터 별도의 투자권유 없이 펀드를 가입하고자 하는 투자자

수수료미징구-오프라인-고액
,기관(C-i)

- 법에서 정하는 집합투자기구
- 법 시행령 제10조제2항 각 호의 금융기관 및 금융투자업규정 제1-4조에서 정하는 기
관투자자 또는 국가 재정법에 따른 기금 및 그 기금을 관리·운용하는 법인(외국법령상 이
에 준하는 자를 포함)
- 이 집합투자기구의 수익증권을 50억 원 이상 매입하거나 매입한 개인 또는 법인

수수료미징구-오프라인-개인연
금(C-p)

소득세법 제20조의3 및 소득세법시행령 제40조의2에 따른 연금저축계좌를 통하여 가입
한 자

수수료미징구-온라인-개인연금
(C-pe)

소득세법 제20조의3 및 소득세법 시행령 제40조의2에 따른 연금저축계좌를 통하여 가
입한 자로서 판매회사 등이 제공하는 전자매체(On-line)를 통한 수익증권 취득자

수수료미징구-오프라인-퇴직연
금(C-r) 근로자퇴직급여보장법 상의 적립금 및 개인퇴직계좌 자금

수수료미징구-온라인-퇴직연금
(C-re)

근로자퇴직급여보장법 상의 적립금 및 개인퇴직계좌 자금으로서 판매회사 등이 제공하
는 전자매체(On-line)를 통한 수익증권 취득자

수수료미징구-오프라인-고유재
산(C-s)

이 투자신탁의 안정적 운용을 위하여 가입하는 집합투자업자, 집합투자업자의 계열금융
회사

수수료미징구-오프라인-랩(C-
w)

- 판매회사의 일임형 종합자산관리(Wrap)계좌를 보유한 자
- 법 제8조제7항에 의한 신탁업자
- 이 투자신탁의 집합투자업자가 판매하는 수익증권에 가입하고자 하는 법인투자자

수수료미징구-온라인슈퍼(S)
집합투자증권에 한정하여 투자중개업 인가를 받은 회사(겸영금융투자업자는 제외)가 개
설한 온라인 판매시스템에 회원으로 가입한 투자자

수수료미징구-온라인슈퍼-개인
연금(S-P)

집합투자증권에 한정하여 투자중개업 인가를 받은 회사(겸영금융투자업자는제외)가 개
설한 온라인 판매시스템에 회원으로 가입한 투자자이며, 소득세법 제20조의3 및 소득세
법 시행령 제40조의2에 따른 연금저축계좌를 통하여 가입한 자

수수료미징구-온라인슈퍼-퇴직
연금(S-R)

근로자퇴직급여보장법 상의 개인퇴직자금으로서 집합투자증권에 한정하여 투자중개업
인가를 받은 회사(겸영금융투자업자는 제외)가 개설한 온라인 판매시스템에 회원으로 가
입한 투자자

(2) 종류별 집합투자기구의 특징

이 집합투자기구는 종류형 집합투자기구입니다. 집합투자기구의 종류는 판매수수료 부과방식-판매경로-기타 펀드특성에
따라 3단계로 구분되며, 집합투자기구 종류의 대표적인 차이는 다음과 같습니다.

종류(Class) 집합투자기구의 특징

판매
수수료

수수료선
취

집합투자증권 매입시점에 판매수수료가 일시 징구되는 반면 판매보수가 판매수수료미징구형(C1)보
다 상대적으로 낮게 책정되므로 총비용이 판매수수료미징구형(C1)과 일치하는 시점은 약 1년11월이
경과되는 시점입니다. 따라서 1년11월 이전에 환매할 경우 판매수수료미징구형(C1)보다 높은 총비용
을 지불하게 되는 집합투자기구입니다.
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판매
수수료

수수료미
징구

집합투자증권 매입 또는 환매시점에 일시 징구되는 판매수수료는 없는 반면 판매보수가 판매수수료선
취형(A1)보다 상대적으로 높게 책정되므로 총비용이 판매수수료선취형(A1)과 일치하는 시점은 약
1년11월이 경과되는 시점입니다. 따라서 1년11월 이전에 환매할 경우 판매수수료선취형(A1)보다 낮
은 총비용을 지불할 수 있는 집합투자기구입니다.

판매
경로

온라인(e)
판매회사의 온라인전용으로 판매되는 집합투자기구로 오프라인으로 판매되는 집합투자기구보다 판
매수수료 및 판매보수가 저렴한 집합투자기구입니다. 다만, 판매회사로부터 별도의 투자권유 및 상담
서비스는 제공되지 않습니다.

오프라인
오프라인전용(판매회사 창구)으로 판매되는 집합투자기구로 온라인으로 판매되는 집합투자기구보다
판매수수료 및 판매보수가 높은 집합투자기구입니다. 다만, 판매회사로부터 별도의 투자권유 및 상담
서비스가 제공됩니다.

온라인슈
퍼(s)

집합투자증권에 한정하여 투자중개업 인가를 받은 회사가 개설한 온라인 판매시스템을 통하여 판매되
는 집합투자증권으로 오프라인으로 판매되는 집합투자기구보다 판매수수료 및 판매보수가 낮은 집합
투자기구입니다. 다만, 판매회사로부터 별도의 투자권유 및 상담서비스는 제공되지 않습니다.

기타

무권유저
비용

별도의 투자권유 없이 집합투자기구를 매수하는 경우 일반적인 창구 판매수수료 및 판매보수보다 낮
은 판매수수료 및 판매보수가 적용되는 집합투자기구입니다.

개인연금 소득세법 제20조의3 및 소득세법시행령 제40조의2에 따른 연금저축계좌를 통해 매입이 가능한 집합
투자기구입니다.

퇴직연금 근로자퇴직급여보장법에 따른 퇴직연금 및 개인퇴직계좌(IRP)를 통해 매입이 가능한 집합투자기구입
니다.

랩 Wrap Account 또는 개인종합자산관리계좌에서 투자하는 용도로 판매되는 집합투자기구입니다.

고액,기관 기관투자자 또는 펀드가 투자하는 용도로 판매되는 집합투자기구입니다.
고액거래자가 투자하는 용도로 판매되는 집합투자기구입니다.

고유재산 이 투자신탁의 안정적 운용을 위하여 집합투자업자, 집합투자업자의 계열금융회사 등이 매입하는 집
합투자기구입니다.

7. 집합투자기구의 투자목적
이 투자신탁은 집합투자증권을 법 시행령 제94조 제2항 제4호에 규정하는 주된 투자대상으로 하여 자산의 가치를 증대시
키는 것을 목적으로 합니다.
그러나 상기의 투자목적이 반드시 달성된다는 보장은 없으며, 집합투자업자, 신탁업자, 판매회사 등 이 투자신탁과 관련된
어떠한 당사자도 투자원금의 보장 또는 투자목적의 달성을 보장하지 아니합니다.

8. 집합투자기구의 투자대상

가. 투자대상
집합투자업자는 투자신탁재산을 다음의 투자대상(투자대상 중 자본시장법 제4조에 따른 증권에 대하여는 그 증권에 표시
될 수 있거나 표시되어야 할 권리가 전자증권법에 따라 전자등록된 경우 해당 권리를 포함한다. 이하 같다) 및 투자 방법으
로 운용합니다.

자산 유형
투자비율 (%)
(투자신탁재산

총액 대비)
주요 내용

1. 집합투자증권 등 50% 이상

법 제110조에 의하여 신탁업자가 발행한 수익증권(금전신탁계약에 의한 수
익권이 표시된 수익증권을 말한다. 이하 같다), 법 제9조 제21항의 규정에 의
한 집합투자증권(이와 동일하거나 유사한 것으로서 외국통화로 표시된 것을
포함한다)

2. 통화관련 장내외파생
상품

법 제5조 제1항 내지 제3항의 규정에 의한 통화 관련 장내외파생상품(다만,
위험회피목적을 위한 거래에 한한다. 이하 “통화관련 장내외파생상품”이라
한다).

3. 단기대출 및 금융기관
에의 예치 등

집합투자업자는 환매를 원활하게 하고 투자대기자금을 효율적으로 운용하기
위하여 필요한 경우 아래의 방법으로 운용할 수 있습니다.
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- 집합투자업자가 집합투자재산을 투자대상자산에 운용하고 남은 현금을 집
합투자규약에서 정하는 바에 따라 신탁업자가 자신의 고유재산과 거래하는
경우
- 법 시행령 제345조 제1항 각호에 해당하는 금융기관에 대한 30일 이내의
단기대출
- 금융기관에의 예치(만기 1년 이내인 상품에 한한다)
- 환매조건부매수(증권을 일정기간 후에 환매도할 것을 조건으로 매수하는
경우를 말한다. 이하 같다)
(이와 동일하거나 유사한 것으로서 외국통화로 표시된 것을 포함한다)

파생상품(금리스왑거래 등 포함)에의 투자는 파생상품 매매에 따른 위험평가액이 투자신탁 자산총액에서 부채총액을 뺀 가
액의 10% 이하로 한다.

<한도 및 제한의 예외>
- 다음 각호의 어느 하나에 해당하는 경우에는 집합투자규약 제16조 제1호의 규정은 그 투자한도를 적용하지 아니한다. 다
만, 다음 제4호 및 제5호의 사유에 해당하는 경우에는 투자비율을 위반한 날부터 15일 이내에 그 투자한도에 적합하도록
하여야 한다.
1. 투자신탁 최초설정일부터 1월간
2. 투자신탁 회계기간종료일 이전 1월간
3. 투자신탁 계약기간 종료일 이전 1월간
4. 3영업일 동안 누적하여 추가설정 또는 해지청구가 각각 투자신탁 자산총액의 10%를 초과하는 경우
5. 투자신탁재산인 증권 등의 가격변동으로 집합투자규약 제16조 제1호의 규정을 위반하게 되는 경우

- 다음 각 호의 어느 하나에 해당하는 사유로 불가피하게 집합투자규약 제16조 제2호 및 제17조 제2호 내지 제6호에 따른
투자한도를 초과하게 된 경우에는 초과일부터 3개월까지(부도 등으로 처분이 불가능하거나 집합투자재산에 현저한 손실
을 초래하지 아니하고는 처분이 불가능한 투자대상자산은 그 처분이 가능한 시기까지)는 그 투자한도에 적합한 것으로 본
다.
1. 투자신탁재산에 속하는 투자대상자산의 가격 변동
2. 투자신탁의 일부해지
3. 담보권의 실행 등 권리행사
4. 투자신탁재산에 속하는 증권을 발행한 법인의 합병 또는 분할합병
5. 그 밖에 투자대상자산의 추가 취득 없이 투자한도를 초과하게 된 경우

나. 투자제한
집합투자업자는 투자신탁재산을 운용함에 있어 다음 각호에 해당하는 행위를 신탁업자에게 지시할 수 없습니다. 다만,
관련 법령 및 규정에서 예외적으로 인정한 경우에는 그러하지 아니합니다.

이해관계인 투자

이 투자신탁 자산총액의 10%를 초과하여 법 시행령 제84조에서 정하는 집
합투자업자의 이해관계인에게 다음 각목의 방법으로 운용하는 행위. 다만,
집합투자업자의 대주주나 계열회사인 이해관계인과는 다음 각목의 방법으
로 운용할 수 없습니다.
가. 법 제83조제4항에 따른 단기대출
나. 환매조건부매수

동일종목 투자

이 투자신탁 자산총액의 10%를 초과하여 동일종목의 증권 (집합투자증권
및 법 제279조 제1항에 따른 외국 집합투자증권을 제외하되, 법 시행령 제
80조 제3항에서 규정하는 원화로 표시된 양도성 예금증서, 기업어음증권
외의 어음, 대출채권ㆍ예금ㆍ금융위원회가 정하여 고시하는 채권(債權)을
포함한다)에 투자하는 행위.

최초설정일로부터
1개월간

구분 내용 적용 예외
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동일종목 투자

이 경우 동일법인 등이 발행한 증권 중 지분증권(그 법인 등이 발행한 지분
증권과 관련된 증권예탁증권을 포함한다)과 지분증권을 제외한 증권은 각각
동일종목으로 봅니다. 다만, 다음 각목의 경우는 예외로 인정됩니다.
1. 국채증권, 한국은행법 제69조에 따른 한국은행통화안정증권 및 국가나
지방자치단체가 원리금의 지급을 보증한 채권에 투자신탁 자산총액의
100%까지 투자하는 경우
2. 지방채증권, 특수채증권(한국은행통화안정증권 및 국가나 지방자치단체
가 원리금의 지급을 보증한 채권은 제외한다), 직접 법률에 따라 설립된 법
인이 발행한 어음[기업어음증권 및 법 시행령 제79조 제2항 제5호 각목의
금융기관이 할인,매매,중개 또는 인수한 어음만 해당한다], 법 시행령 제
79조 제2항 제5호 가목부터 사목까지의 금융기관이 발행한 어음 또는 양도
성 예금증서와, 같은 호 가목 및 마목부터 사목까지의 금융기관이 발행한 채
권, 법 시행령 제79조 제2항 제5호 가목부터 사목까지의 금융기관이 지급
을 보증한 채권(모집의 방법으로 발행한 채권만 해당한다.) 또는 어음, 경제
협력개발기구에 가입되어 있는 국가나 중화인민공화국이 발행한 채권, 자산
유동화에 관한 법률 제31조에 따른 사채 중 후순위 사채권, 한국주택금융공
사법에 따른 주택저당채권담보부채권 또는 주택저당증권(「한국주택금융공
사법」에 따른 한국주택금융공사 또는 법 시행령 제79조 제2항 제5호 가목
부터 사목까지의 금융기관이 지급을 보증한 주택저당증권), 법 시행령 제
79조제2항제5호가목부터 사목까지의 금융기관에 금전을 대여하거나 예치
.예탁하여 취득한 채권에 투자신탁 자산총액의 30%까지 투자하는 경우

최초설정일로부터
1개월간

계열회사 증권
법 시행령 제86조에서 정하는 한도를 초과하여 집합투자업자의 계열회사가
발행한 증권을 취득하는 행위

파생상품 투자

 - 파생상품 매매에 따른 위험평가액이 이 투자신탁 자산총액에서 부채총액
을 뺀 가액의 100분의 100을 초과하여 투자하는 행위.
 - 파생상품의 매매와 관련하여 기초자산 중 동일법인 등이 발행한 증권(그
법인 등이 발행한 증권과 관련된 증권예탁증권을 포함한다)의 가격변동으로
인한 위험평가액이 투자신탁 자산총액의 10%를 초과하여 투자하는 행위.

최초설정일로부터
1개월간

- 같은 거래상대방과의 장외파생상품 매매에 따른 거래상대방 위험평가액이
투자신탁 자산총액의 10%를 초과하여 투자하는 행위

파생상품 투자
- 법 시행령 제80조 제5항에서 정하는 적격 요건을 갖추지 못한 자와 장외
파생상품을 매매하는 행위

집합투자증권

- 투자신탁 자산총액의 100분의 50을 초과하여 같은 집합투자업자(외국 집
합투자업자를 포함한다)가 운용하는 집합투자기구(법 제279조 제1항의 외
국 집합투자기구를 포함한다)의 집합투자증권에 투자하는 행위.
- 투자신탁 자산총액의 100분의 20을 초과하여 같은 집합투자기구의 집합
투자증권에 투자하는 행위. 다만, 상장지수집합투자기구(투자자 보호 등을
고려하여 금융위원회가 정하여 고시하는 상장지수집합투자기구에 한정한다
)의 집합투자증권의 경우 이 투자신탁 자산 총액의 100분의 30까지 투자할
수 있습니다.

최초설정일로부터
1개월간

다만, 상기조항에도 불구하고 아래 예외 조항을 적용합니다.
- 집합투자업자(외국집합투자업자를 포함한다)가 운용하는 집합투자기구
(외국집합투자기구의 경우에는 법제279조제1항에 따라 등록한 것만 해당
한다)의 집합투자재산을 외화자산으로 100분의 70 이상 운용하는 경우에
는 이 투자신탁 자산 총액의 100분의 100까지 투자할 수 있습니다.
- 금융위원회가 정하여 고시하는 상장지수집합투자기구의 집합투자증권의
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집합투자증권 경우 이 투자신탁 자산총액의 100분의 100까지 투자할 수 있습니다.
최초설정일로부터
1개월간

집합투자증권

- 집합투자증권에 자산총액의 100분의 40을 초과하여 투자할 수 있는 집합
투자기구의 집합투자증권에 투자하는 행위.
- 이 투자신탁의 자산총액의 100분의 5를 초과하여 사모집합투자기구(사모
집합투자기구에 상당하는 외국사모집합투자기구를 포함한다)의 집합투자증
권에 투자하는 행위.
- 이 투자신탁재산으로 같은 집합투자기구의 집합투자증권 총수의 100분의
20을 초과하여 투자하는 행위. 이 경우 그 비율의 계산은 투자하는 날을 기
준으로 한다.
- 이 투자신탁 수익증권을 판매하는 판매회사가 받는 판매수수료 및 판매보
수와 이 투자신탁이 투자하는 다른 집합투자기구의 집합투자증권을 판매하
는 판매회사{외국 판매회사(외국 법령에 따라 외국에서 투자매매업 또는 투
자중개업에 상당하는 영업을 영위하는 자를 말한다)를 포함한다}가 받는 판
매수수료 및 판매보수의 합계가 법 시행령 제80조 제11항으로 정하는 기준
을 초과하여 집합투자증권에 투자하는 행위

한도초과

<투자한도 초과 예외>
- 다음의 각 호의 어느 하나에 해당하는 사유로 불가피하게 집합투자규약 제
16조 제2호 및 제17조 제2호 내지 제6호에 따른 투자한도를 초과하게 된
경우에는 초과일부터 3개월까지(부도 등으로 처분이 불가능하거나 집합투
자재산에 현저한 손실을 초래하지 아니하고는 처분이 불가능한 투자대상자
산은 그 처분이 가능한 시기까지)는 그 투자한도에 적합한 것으로 본다.
1. 투자신탁재산에 속하는 투자대상자산의 가격 변동
2. 투자신탁의 일부해지
3. 담보권의 실행 등 권리행사
4. 투자신탁재산에 속하는 증권을 발행한 법인의 합병 또는 분할합병
5. 그 밖에 투자대상자산의 추가 취득 없이 투자한도를 초과하게 된 경우

9. 집합투자기구의 투자전략, 위험관리 및 수익구조
가. 투자전략 및 위험관리

(1) 주요 투자전략
이 투자신탁은 글로벌 채권에 직접 또는 간접적으로 투자하는 외국 집합투자기구인 "H2O 글로벌 전략 이카브(H2O
GLOBAL STRATEGIES ICAV)"의 하위펀드인 H2O 멀티 애그리게이트 펀드(H2O Multi Aggregate Fund)에 투자신탁
재산의 대부분을 투자하여 자본소득의 증대를 추구합니다. 단, 이 투자신탁에서 투자하는 집합투자기구는 향후 추가 또는
변경 될 수 있습니다.

(2) 상세 투자전략

H2O 글로벌 전략 이카브(H2O GLOBAL STRATEGIES ICAV) : H2O 멀티 애그리게이트 펀드(H2O Multi
Aggregate Fund ) (기준일:2018년 8월 31일)

구분 주요 투자대상 및 전략

집합투자업자 H2O Asset Management LLP
프랑스 Natixis Invest Managers의 자회사로 2010년7월에 설립
2018년6월말기준 운용자산규모 235억유로(약 31조원), 임직원수 60명, 투자전문운용인력
수 25명
홈페이지:www.h2o-am.com

펀드구조 H2O 글로벌 전략 이카브 (H2O GLOBAL STRATEGIES ICAV) 의 하위펀드

[피투자 집합투자기구에 관한 사항]
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펀드구조 아일랜드에 설정된 개방형 투자회사로 개별적으로 분리된 투자 포트폴리오를 갖는 복수의 하
위펀드로 구성된 “엄브렐러형(전환형)”의 집합투자기구

설정일 및 소재지 설정일 :  H2O 글로벌 전략 이카브: H2O 멀티 애그리게이트 펀드(H2O Multi Aggregate
Fund):2015년 12월 31일
설립국가 : 아일랜드

펀드규모 약 6.85억 달러 (2017년 12월 31일 기준)

주요 투자대상 정부, 초국가기업, 법인 등이 발행하고 인가된 거래소 및 통화 시장에 등록된 글로벌 채무증
권으로 구성된 다각화 포트폴리오에 투자함. 또한 직접투자를 통하여 접근하기 어려운 채권
및 통화 시장에 참여하고 특정 자산 클래스에 보다 다각화된 익스포저를 제공하기 위하여, 집
합투자기구를 사용하거나 이러한 목적을 위해 고안된 파생상품을 사용하여 채무증권 및 통화
시장에 간접적으로 투자를 할 수 있음.

투자목적 본 하위펀드의 목적은 권장 최소 투자기간인 3년의 기간에 걸쳐서 USD로 헷지된 Barclays
Global Aggregate Index (“기준지수”) 성과를 초과하는 성과를 달성하는 것입니다.

투자전략 및 위험관리 ‘하향식(top down)’ 및 ‘상향식(bottom up)’ 분석의 조합을 사용하여 채무 증권 및 통화를
선별합니다.  ‘하향식’ 분석은 경제적 펀더멘탈 및 시장 심리(전반적인 투자자들의 긍정 또는
부정적 심리) 등의 요소를 기반으로 자산분배 및 업종별 가중(sector weighting) 등의 결과
를 실행합니다.  ‘상향식’ 분석은 신용분석에 기반하며 투자 이전에 각 거래별로 실행됩니다.
하향식 선별 방법은 발행사의 사업 모델, 전략적 포지셔닝, 경쟁력, 대차대조표 건전성, 현금
흐름의 지속가능성 및 성장의 예측 수준 등의 요소를 기반으로 합니다.

다각화(diversification)는 본 펀드 자산을 다양한 범위의 글로벌 채권시장, (회사채 및 국채
의) 발행사, 통화 등에 걸쳐서 기준지수의 적용 범위 내에서 분배합니다.

전반적인 본 펀드의 금리 관련 수정 듀레이션(이하 정의됨)은 0 에서 + 10 사이입니다.  수정
듀레이션은 본 하위펀드 가치에 대한 금리 변경의 효과를 측정합니다 (즉 금리 변동에 대한
민감도를 측정).  10에 근접한 수정 듀레이션은 1% 금리 상승으로 인해 본 펀드의 순자산가
치가 10% 하락하고, 1% 금리 하락으로 인해 본 펀드 순자산가치가 10% 상승하는 것을 의
미합니다.  채무증권 및 통화에 대한 투자에 추가로 금리 선물 및 옵션을 활용하여 수정 듀레
이션을 관리합니다.

운용회사는 하향식 또는 상향식 분석을 실행하고 기준지수의 성과를 초과하기 위하여 아래와
같은 전략을 조합합니다:

1. 본 펀드의 금리 변동에 대한 민감도를 고려하여 글로벌 채권시장에 대한 익스포저 관리;
글로벌 채권시장의 금리 변동에 대한 정확한 예측을 목표로 하여 본 펀드는 기준지수 성과를
초과하고자 합니다;

2. 본 펀드의 금리 변동 민감도를 고려하여 자산을 G4 채권시장(미국, 독일, 영국 및 일본)에
배분; 각 G4 채권시장에서의 금리 변동에 대한 정확한 예측을 목표로 하여 본 펀드는 기준지
수 성과를 초과하고자 합니다;

3. 본 펀드의 금리 변동 민감도를 고려하여 자산을 G4 채권시장의 4개의 채권 만기수익률곡
선 부문(1-3년 만기, 3-7년 만기, 7-15년 만기, 15-30년 만기)에 배분; 각 4개 채권 만기수



22

투자전략 및 위험관리 익률곡선 부문에서의 금리 변동에 대한 정확한 예측을 목표로 하여, 본 펀드는 기준지수 성과
를 초과하고자 합니다;

4. 국채, 회사채, 유동화 채권 사이의 배분; 본 펀드는 기준지수 대비 초과 달성 하는 부문에
대한 비중을 증대 및/성과가 가장 낮은 부문에 대한 비중을 축소하는 것을 목표로 합니다;

5. 각 분야별 증권 선별은 상기 4번 항목에 명시되어 있습니다; 본 펀드는 기준지수 대비 초과
달성 하는 부문에 대한 비중을 증대 및/성과가 가장 낮은 부문에 대한 비중을 축소하는 것을
목표로 하며 기준지수 밖의 증권 중에서도 운용회사가 기준지수 적용 증권보다 성과가 좋을
것으로 판단하는 증권에 투자합니다;

6. 통화의 관리:
-USD에 대한 전략적 익스포저: 모든 기타 통화 대비 USD의 매매; 본 펀드는 운용회사가
USD 대비 가치 절상될 것이라고 판단하는 기준지수 표시 통화에 대한 익스포저를 통해 기준
지수를 초과 달성하는 것을 목표로 합니다
- 3개 주요 통화 블록(currency bloc)인 유로화 블록 (유로, 파운드 스털링, 노르웨이 및 덴
마크 크로네, 스웨덴 및 아이슬란드 크로나, 스위스 프랑, 폴란드 즐로티, 체코 코루나 및 헝가
리 포린트), 엔화 블록 (일본 엔화, 한국 원화); 원자재 블록 (통화가 원자재 가격에 연계; 주로
캐나다 달러, 호주 달러, 뉴질랜드 달러 및 남아프리카공화국 랜드) 중 운용회사가 USD 대비
가치 절상될 것이라고 판단하는 통화에 배분
-운용회사가 USD 대비 가치 절상될 것이라고 판단하는 각 통화 블록 내에서 통화의 매매를
통해 각 통화 블록 내의 추가적인 배분
-상기 통화 블록에는 포함되지 않으나 운용회사가 USD 대비 가치가 절상될 것이라고 판단하
는 비OECD 시장 통화에 배분

비교지수 Barclays Global Aggregate Index(USD Hedged)
*Barclays Global Aggregate 지수는 24개 통화시장에서 글로벌 투자적격등급 채권의 중
요한 기준 지표(flagship measure)로 작용합니다.  이러한 복수 통화 기준지수는 선진 및 신
흥 시장 발행사들의 국채, 정부 관련 채권, 회사채 및 유동화 고정금리 채권을 포함합니다.

주1) 상기 내용은 한국에 등록된 피투자집합투자기구의 투자설명서(최근 정정신고일 기준)내용 중 일부를 발췌한 것입니다.
주2) 이 투자신탁이 투자하는 피투자집합투자기구는 자본시장법 제279조에 의거하여 등록요건과 절차에 따라 금융위원회에 이
미 등록된 외국 집합투자기구로서 관련 증권신고서, 투자설명서를 금융감독원 전자공시시스템
(http://dart.fss.or.kr/dsab005/main.do)을 통해 열람하실 수 있습니다. 이 투자신탁 및 피투자집합투자기구 관련 상세 내용과
관련하여 금융감독원 전자공시시스템에 게시된 관련 투자설명서를 반드시 참조하신 후 투자여부에 대한 결정을 내려주시기 바랍
니다.
주3) 상기 피투자집합투자기구의 투자전략은 시장상황 및 운용요건에 따라 변경될 수 있습니다.
주4) 이 투자신탁의 피투자집합투자기구는 시장 상황, 해외 집합투자업자의 상황 또는 집합투자업자의 판단에 의하여 변경되거나
교체될 수 있습니다.

(3) 위험관리
이 투자신탁재산의 대부분을 투자하는 외국 집합투자기구인 "H2O 글로벌 전략 이카브(H2O GLOBAL STRATEGIES
ICAV)"의 하위펀드인 H2O 멀티 애그리게이트 펀드(H2O Multi Aggregate Fund)의 집합투자업자인 "H2O Asset
Management LLP"는 리스크 및 포트폴리오 관리를 위한 내부시스템인 "Mire"를 통해 포트폴리오포지션 한도, 투자제한
준수여부 등을 모니터링하여 위험을 관리합니다.

(4) 환위험관리
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이 투자신탁이 주로 투자하는 해외집합투자기구의 기준가격은 미달러(USD)로 표시됩니다. 따라서 이 투자신탁은 환율변동
위험에 노출됩니다.
이러한 환율변동위험을 줄이기 위해서, 이 투자신탁은 통화관련파생상품을 이용한 부분환헤지(외화표시자산 평가 금액의
95% 수준)를 실행합니다.
다만, 집합투자업자가 환헤지에 따른 거래비용의 급격한 증가로 비용 대비 효용이 줄어든다고(또는 효율적이지 않다고) 판
단하는 경우, 환헤지를 위한 파생상품의 유동성 부족 등으로 정상적인 환헤지 거래가 사실상 곤란하다고 판단하는 경우 등
에는, 집합투자업자는 부분환헤지 비율을 축소하거나 환헤지를 실행하지 않을 수 있습니다.
그러나 투자신탁의 설정/해지, 주가변동, 환율변동 및 외환시장 등의 상황에 따라 실제 헤지비율은 이와 상이할 수 있습니다
.

환헤지의 장단점 환헤지란 선물환 계약 등을 이용하여 펀드의 매수시점과 매도시점의 환율 변동으로 인한 위
험을 없애는 것을 뜻합니다. 즉, 해외펀드는 대부분 외화로 해외자산을 사들이기 때문에 도중
에 환율이 하락(외화대비 원화가치 상승)하면 환차손(환율 변동에 따른 손실)이 발생할 수 있
으며 이러한 추가적 손실을 방지하기 위하여 환헤지를 실시하는 것입니다. 그러나 반대로 투
자대상 국가의 경제성장 등으로 인하여 해당 통화의 가치가 올라가는 경우(원화대비 해당 외
화가치 상승)에는 투자자들이 환차익을 얻을 수 있으며, 이와 같은 경우 환헤지를 실시할 경
우 오히려 추가적 이익기회가 상실되기도 합니다. 또한 환헤지를 실시할 경우 거래 수수료 등
의 추가적 비용이 소요됩니다.

환헤지의 비용 이 투자신탁은 파생상품을 이용한 환헤지전략을 수행하는데 있어 시장상황에 따라 장외파생
상품 또는 장내파생상품을 조합하거나 어느 한쪽을 사용할 수도 있습니다. 장내파생상품을
활용하는 경우에는 증거금 및 수수료 등 비용이 정형화 되어 있어 환헤지 비용 산출이 가능
하나, 장외파생상품은 계약환율자체에 이미 비용이 반영되어 있으므로 비용을 별도 분리하
여 산출하는 것이 불가능합니다. 따라서, 장내파생상품의 환헤지 비용만을 표시할 경우에는
투자자에게 부적절하거나 잘못된 정보를 제공하게 될 수 있으므로 환헤지에 따른 비용을 별
도로 기재 하지 않습니다.

환헤지가 펀드 수익률에 미치
는 효과

환율이 하락(외화대비 원화가치 상승)할 경우 외화자산 가치의 하락으로 인한 손실이 발생하
지만, 동시에 환헤지 계약에서 환차익이 발생하여 손익이 상쇄되며, 환율이 상승(원화대비
해당 외화가치 상승)하는 경우 외화자산의 가치 상승으로 이익이 발생하지만, 동시에 환헤지
계약에서 환손실이 발생하여 손익이 상쇄됩니다. 따라서 환헤지를 통해 환율 변동이 펀드 수
익율에 미치는 영향을 감소시킬 수 있습니다. 하지만, 자산가치의 변동, 환헤지 시행 시기의
시차, 헤지비용 등의 이유로 환율 변동으로 인한 각각의 환차손과 환차익이 완벽하게 상쇄되
기는 불가능합니다. 따라서 집합투자업자가 환헤지를 수행한다고 하여 해당 펀드 수익률이
환율변동에서 완전히 자유로운 것은 아니며, 자산가치 변동과 환율변동이 해당 펀드의 수익
률에 반드시 긍정적인 효과를 나타내는 것도 아닙니다. 또한 환헤지를 실시할 경우 거래 수수
료 등의 추가적인 비용이 소요되어 펀드 수익률에 부정적인 영향을 줄 수도 있습니다.

(5) 비교지수

이 투자신탁의 비교지수는 아래와 같으며, 시장 상황 및 투자 전략의 변경, 새로운 비교 지수의 등장에 따라 이 비교지수
는 변경될 수 있습니다. 이 경우 적합한 절차에 따라서 변경 및 투자자에게 공시 될 예정입니다.

* 비교지수 : Barclays Global Aggregate Index hedged in USD(USD)*95% + 콜금리*5%

이 투자신탁이 주로 투자하는 외국집합투자기구는 투자신탁의 대부분을 해외 채권에 주로 투자하므로 전세계 채권 시장
의 성과를 측정하는 대표적인 지수인 Barclays Global Aggregate Index hedged in USD 를 95% 비중으로 적용하
고, 나머지 잔여 재산의 대부분을 단기대출(콜론) 등의 유동성 자산에 투자하므로 대표적인 유동성 지표인 콜금리를 비
교지수의 5% 비중으로 적용합니다.
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- Barclays Global Aggregate Index hedged in USD(USD)
Barclays Global Aggregate Bond 지수는 바클레이즈 캐피탈(Barclays Capital)이 발표하는 글로벌총채권지수로
서 전세계 채권 시장의 성과를 측정하는 지수 입니다.이 지수는 24개 통화시장에서 글로벌 투자적격등급 채권의 중요한
기준 지표(flagship measure)로 작용합니다.  이러한 복수 통화 기준지수는 선진 및 신흥 시장 발행사들의 국채, 정부
관련 채권, 회사채 및 유동화 고정금리 채권을 포함합니다.
- 콜금리
금융기관간 영업활동 과정에서 남거나 모자라는 자금을 30일 이내의 초단기로 빌려주고 받는 것을 “콜”이라 부르며, 이
때 적용되는 금리를 콜금리라 합니다.

동 펀드의 비교지수는 USD에 대하여 100% 환헤지를 가정한 인덱스를 사용합니다.
동 펀드는 USD에 대하여 95% 수준의 목표 환헤지 전략을 실행하기에, 비교지수는 USD에 대하여 95% 환헤지를 가정
한 인덱스를 사용하는 것이 타당하나, 동 펀드의 환헤지 전략은 항상 95%수준을 유지하는 것이 아닌 외환시장의 변동
에 대응하여 평균적으로 95%수준의 환헤지 실행을 목표로 합니다. 따라서 USD에 대하여 95% 환헤지를 가정한 인덱
스를 비교지수로 적용하더라도 동 펀드의 환헤지 실행을 완벽히 반영하지 못하므로, 일반적으로 보편타당한 USD에 대
하여 100% 환헤지를 가정한 인덱스를 펀드의 비교지수로 설정 하였습니다.
따라서, 해당 비교지수의 성과와 펀드의 실제 성과의 차이에는 비교지수의 환헤지 비율과 실제 환헤지 비율의 차이로 인
한 성과 차이가 포함되어 있음을 유의하시기 바랍니다.

나. 수익구조
이 투자신탁은 해외 집합투자기구에 투자하는 재간접형 증권투자신탁으로서, 주된 투자대상인 해외 채권의 가격변동에 따
라 투자자의 이익 또는 손실이 결정됩니다. 또한 투자대상 자산은 외국통화로 거래되기에 원화대비 해당 외국통화의 환율변
동이 이 투자신탁의 성과에 영향을 끼칠 수 있습니다.
또한, 투자대상 전체(또는 일부)는 외국통화로 거래되기에 원화대비 해당 외국통화의 환율변동이 이 투자신탁의 성과에 영
향을 끼칠 수 있습니다.

10. 집합투자기구의 투자위험
이 투자신탁은 원본을 보장하지 않습니다.
따라서 투자원본의 전부 또는 일부에 손실의 위험이 존재하며 투자금액의 손실 내지 감소의 위험은 전적으로 투자자가 부
담하며, 집합투자업자나 판매회사 등 어떤 당사자도 투자손실에 대하여 책임을 지지 아니합니다.
또한, 이 투자신탁은 예금자보호법에 따라 예금보험공사가 보호하는 은행예금과 달리 예금자보호법에 따라 예금보험공사
가 보호하지 않습니다.

최초 설정일 이후 6개월이 되는 날에 이 투자신탁이 투자하는 외국 집합투자기구의 원본액이 15억원 미만인 경우에는 집
합투자규약 제37조 및 제38조에 따른 수익자총회 없이 신탁계약 변경을 통하여 "신한단기국공채증권모투자신탁[채권
]"의 자투자신탁으로 전환될 예정입니다.

이 투자신탁은 단일의 집합투자기구에 투자신탁재산의 대부분을 투자하는 집합투자기구로써 아래 기술된 위험은 이 투자
신탁에 직접 영향을 주는 위험뿐만 아니라 해당 피투자집합투자기구에서 발생할 수 있는 위험을 포함하고 있습니다.

원본 손실 위험

이 투자신탁은 원본을 보장하지 않습니다. 따라서 투자원본의 전부 또는 일부에 손실의 위험
이 존재하며 투자금액의 손실 내지 감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담하며, 집합투자업
자나 판매회사 등 어떤 당사자도 투자손실에 대하여 책임을 지지 아니합니다. 또한, 이 투자
신탁은 예금자보호법에 따라 예금보험공사가 보호하는 은행예금과 달리 예금자보호법에 따
라 예금보험공사가 보호하지 않습니다.

증권 등 투자대상 증권의 발행회사 영업환경, 재무상황, 신용상태 악화 및 시장에서의 증권 수급상황

가. 일반위험

구분 주요 내용
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가격변동위험

등의 이유로 인해 투자대상 증권의 가격하락을 초래할 수 있으며, 이는 투자신탁재산의 가치
하락으로 이어지게 됩니다. 이 투자신탁이 해외 증권에 투자하는 경우, 해당 해외 시장의 지
정학적 위험 및 증권의 가치에 부정적으로 작용하는 관련 증권시장의 법령 및 제도의 급격한
변화에 노출될 수 있습니다.

환율변동에
따른 위험

해외투자 자산은 필연적으로 국내통화와 투자대상국 통화와의 환율변동에 따르는 위험을 지
게 됩니다. 따라서 환율변동에 따른 투자신탁재산의 가치변동이 발생할 수 있습니다.

해외투자 자산은 필연적으로 국내통화와 투자대상국 통화와의 환율변동에 따르는 위험을 지
게 됩니다. 따라서 환율변동에 따른 투자신탁재산의 가치변동이 발생할 수 있습니다.
이러한 손실위험을 축소하고자 이 투자신탁은 외화표시자산 대비 한국 원화 변동에 대한 부
분환헤지(외화표시자산 평가 금액의 95%수준)를 실행합니다.
다만, 집합투자업자가 환헤지에 따른 거래비용의 급격한 증가로 비용 대비 효용이 줄어든다
고(또는 효율적이지 않다고) 판단하는 경우, 환헤지를 위한 파생상품의 유동성 부족 등으로
정상적인 환헤지 거래가 사실상 곤란하다고 판단하는 경우 등에는, 집합투자업자는 부분환헤
지 비율을 축소하거나 환헤지를 실행하지 않을 수 있습니다. 또한 다음과 같은 제약요인들에
의해 부분환헤지의 효과가 상쇄되거나 부정적인 영향을 받을 수 있습니다.
1.헤지하는 금액: 이 금액은 투자대상 주식의 주가의 변동성, 자산배분의 변화, 투자신탁의
추가 설정이나 부분 환매 또는 외국통화로 지급되는 각종 비용 등으로 인해 매일 변할 수 있
습니다.
2.헤지할 통화의 유동성 및 헤지 비용
3.외환시장의 붕괴 또는 일상적인 통제수준을 넘는 외환시장의 충격사건으로 인해 정상적인
거래나 정상적인 가격형성이 곤란한 경우
4.관련 법령 제한 또는 규제 변화 등
5.선물환거래 상대방의 부도
환 헤지는 펀드에 각종 비용이 발생하며 환율의 변동방향에 따라 이익 또는 손실을 수반합니
다. 환 헤지 수단이 없는 경우 환율의 불리한 변동은 펀드에 상당한 손실을 초래할 수 있습니
다. 이 투자신탁은 마진콜에 대응하기 위하여 자산을 매각해야 할 수도 있고 거래상대방위험
(장외거래의 경우)에 노출됩니다. 이 투자신탁은 제반 약정에 의거하여 환 헤지 관련 거래상
대방의 정산요구에 응하여야 합니다. 이 투자신탁은 1)보유 유동자금, 2) 보유 자산의 매각의
방법으로 정산금을 마련하여 지급할 예정으로 환 헤지 관련 손실은 전적으로 이 투자신탁의
투자자에게 귀속됩니다. 한편, 이 투자신탁이 자금의 mismatch, 보유자산의 낮은 유동성 등
의 사유로 정산금을 마련하지 못하는 경우 채무불이행 상태가 되고 이와 관련된 손실은 전적
으로 이 투자신탁의 투자자에게 귀속됩니다.

과세위험

과세당국에서 인식하는 투자에 따른 손익은 세금을 내야 하는 과세대상 자산에서 발생한 손
익과 세금을 내지 않아도 되는 비과세 대상자산에서 발생한 손익으로 구분할 수 있습니다. 여
기서 비과세손익은 수익이 있더라도 세금이 부과되지 않는다는 의미이기도 하지만 손해를 보
더라도 이를 손실로 인정하지 않는다는 의미이기도 합니다. 이에 따라 비과세 대상자산에서
손실을 본 경우라도 과세대상 자산에서는 발생한 수익이 있다면 결과적으로 전체투자결과가
손실이 발생한 경우라도 세금을 내야 하는 상황이 발생할 수 있습니다.
*과세대상 자산의 예 :해외투자 시 이익 및 환차손익, 채권투자 시 이자 수익 등
*비과세 대상 자산의 예:국내상장주식 매매차익 등

시장위험
이 투자신탁은 해당 증권 시장 전체의 가격하락 또는 이자율 변동 등 거시경제지표의 변화에
따라 투자신탁 재산의 가치하락 위험에 노출됩니다. 경제성장률, 환율, 금리변동 등의 요인
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시장위험
들은 증권시장 전체에 영향을 끼쳐 개별 증권가격의 등락을 초래하며 이 투자신탁 재산의 가
치를 변화시킬 수 있습니다.

재간접 투자위험

이 투자신탁이 투자하는 타 집합투자증권의 순자산가치변동으로 인한 손실위험에 직접 또는
간접적으로 노출됩니다.
또한 주로 타 집합투자증권에 투자하기 때문에 타 집합투자증권의 집합투자규약에서 정한 기
간 내 불가피하게 중도 환매를 할 경우 환매수수료 부담이 발생하여 당해 투자신탁재산의 가
치를 하락시킬 수 있습니다. 또한 다른 투자신탁보다 일반적으로 환매기간이 더 소요됩니다.
집합투자증권은 평가기준일에 공고된 가격을 기준으로 평가가 이루어지기 때문에 일정기간
의 시차를 두고 평가에 반영이 됩니다. 그 결과 당해 투자신탁에 대하여 매입 청구 시 적용되
는 기준가격은 일정기간 이전 가격으로 평가된 가격입니다.
주요 투자대상인 타 집합투자증권은 개별적인 운용전략하에 운용되며 개별적인 포트폴리오
를 보유하고 있습니다. 또한 당해 운용사의 정책 및 전략에 따라 그 세부내역의 전부 또는 일
부가 공개되지 않을 수 있기 때문에 투자하는 집합투자증권에 대한 정보를 충분히 얻지 못할
수 있습니다.
결과적으로 타 집합투자증권에 주로 투자하는 투자신탁의 투자자는 직접 자산을 투자하는 투
자신탁에 비해 상대적으로 더 높은 기회비용과 손실을 부담할 위험이 있습니다.

개방형 펀드 구조 관련 위
험

이 투자신탁은 개방형 펀드로 집합투자규약에서 정하는 바에 따라 환매가 가능합니다. 다만,
투자자의 환매 시점의 시장 상황에 따라 자산의 매도 가격이 결정되며, 이로 인한 손익은 환
매분 외 기타 수익자에게 동일하게 귀속됩니다.

이자율 변동에
 따른 위험

채권의 가격은 이자율에 의해 결정됩니다. 일반적으로 이자율이 하락하면 채권가격 상승에
의한 자본이득이 발생하고 이자율이 상승하면 자본손실이 발생합니다. 따라서 채권을 만기까
지 보유하지 않고 중도에 매도하는 경우에는 시장상황에 따라 손실 또는 이득이 발생할 수 있
습니다. 또한 채권의 잔존만기가 길어질 경우 해당 위험도 커질 수 있습니다.

파생상품
투자위험

파생상품은 적은 원금으로 거액의 결제가 가능한 지렛대효과(레버리지)로 인하여 기초자산
에 직접 투자하는 경우에 비하여 높은 위험에 노출되어 있습니다.

나. 특수위험

구분 주요 내용

거래상대방 및
신용위험

관련 거래상대방 또는 보유하는 국내외 증권 및 단기 금융상품을 발행한 회사가 신용등급의
하락 또는 부도 등과 같은 신용사건에 노출되는 경우 그 증권, 단기금융상품 등의 가치가 하
락할 수 있으며, 이는 이 투자신탁 재산의 가치 하락을 초래할 수 있습니다.

국가위험

이 투자신탁은 해외 채권에 주로 투자하는 집합투자증권에 투자하기 때문에 투자대상국가의
시장, 정치 및 경제상황 등에 따른 위험에 더 많이 노출되어있습니다. 또한 정부정책 및 제도
의 변화로 인해 자산가치의 손실이 발생할 수 있으며, 외국인에 대한 투자제한, 조세제도변화
등의 정책적 변화 및 사회전반적인 투명성부족으로 인한 공시자료의 신뢰성 등의 위험도 있
습니다.

외국세법에 의한
과세에 따른 위험

해외 증권에 투자할 경우 해당 증권이 특정 국가에 상장되어 거래됨에 따라 특정 외국 세법에
의한 배당소득세, 양도소득세 등이 부과될 수 있으며, 향후 특정 외국의 세법 변경으로 높은
세율이 적용될 경우 세후배당소득, 세후양도소득 등이 예상보다 감소할 수 있습니다.

신용스프레드 위험
전반적인 경기의 악화, 신규 차입자산의 공급증가, 발행자의 신용상태저하 등으로 신용스프
레드가 확대될 경우에는 가치가 하락할 수 있습니다(거래가격에 불리한 영향). 시장 환경이
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신용스프레드 위험
악화 될 경우 채권의 유동성 부족이 발생 할 수 있으며 이는 투기등급의 채권에서 더욱 나타
나기 쉽습니다.

ABS 및 MBS 투자위험

이 투자신탁이 투자하는 집합투자기구의 투자대상인 ABS(Asset Backed Securities) 및
MBS(Mortgage Backed Securities)의 경우 mortgage, 중소기업대출, 매출채권 등 여러
가지 기초자산의 가치와 복잡한 법률적구조 및 운영과정에 내재된 위험요소들로부터 신용위
험이 시현될 수 있습니다.

투자등급 미만 자산에 대한
투자 위험

이 투자신탁이 주로 투자하는 집합투자기구의 투자대상은 투기등급 이하의 신용상태를 포함
하고 있기에 매우 높은 수준의 신용 위험에 노출됩니다.  투자대상의 재무상황 악화, 신용상
태의 악화, 부도발생 등으로 인하여 원리금 회수가 적시에 이루어지지 못할 위험이 높으며 이
로 인하여 투자신탁재산의 가치 하락 또는 투자원본손실이 발생할 수 있습니다.

차익 거래 위험
차익 거래는 시장, 업종, 증권, 통화 등 기타 투자 대상 간의 가격 차이에서 발생하는 투자기회
를 이용한 전략입니다.  차익 거래의 투자 결과가 의도와 달리 나타날 경우 투자 원본 손실이
발생할 수 있습니다.

다양한 투자전략으로 인한
위험

이 투자신탁이 주로 투자하는 집합투자기구는 FX, 금리, 크레딧 등 다양한 전략에 위험을 배
분하여 투자합니다. 시장 변화에 따라 전략별 투자 비중은 변화할 수 있으며, 다양한 위험에
대한 노출로 인해 시장보다 더 빠르게 투자가치가 하락 할 수 있습니다.

법률, 조세 및 규제 위험
이 투자신탁이 주로 투자하는 집합투자기구는 프랑스의 증권법, 세법 등에서 요구되는 다양
한 법적 요구사항을 준수하여야 합니다. 관련 법령에 따른 규제 변화는 투자 자산에 대한 가
치 또는 투자 및 거래 전략의 효율적 활용에 부정적인 영향을 미칠 수 있습니다.

신종자본증권 투자위험

이 투자신탁이 주로 투자하는 집합투자기구는 신종자본증권(CoCo Bonds포함)등에 투자할
수 있습니다. 신종자본증권은 발행자가 규제자본비율을 충족하지 못하는 경우 가치저하가 수
반되는 후순위주식으로 전환되거나 상각될 수 있습니다. 이와 같은 특성으로 인하여 채권의
일반적 위험 요인인 크레딧 스프레드 변화와 이자율 변동 뿐 아니라 전환 발생 가능성으로 인
한 추가적 위험이 있습니다.

Currency 투자위험

이 투자신탁이 주로 투자하는 집합투자기구는 화폐(Currency)를 하나의 투자대상으로 간주
하여 여러나라의 화폐에 방향성 및 상대가치판단에 따라 큰 비중으로 투자할 수 있습니다. 화
폐의 높은 변동성을 고려할 때 이러한 전략이 의도했던 바와 다른 경우 투자신탁자산의 가치
저하를 야기할 수 있습니다.

담보 관련 위험

이 투자신탁이 주로 투자하는 집합투자기구는 증권담보 매매거래(Temporary purchases
and sales of securities)와 총수익스왑(Total Return Swap)거래를 할 수 있으며 이 거래
로 인하여 거래상대방 위험에 노출될 수 있습니다. 또한, 획득한 담보의 유동성위험이나 현금
담보의 재사용 위험도 발생할 수 있습니다.

피투자펀드 환율위험
본 투자신탁에서 투자하는 집합투자기구에서 편입한 통화가 준거 통화인 달러화(USD) 대비
절하될 경우 투자신탁의 가치가 하락할 수 있습니다.

핵심운용인력 유출 위험

본 투자신탁의 성과는 본 투자신탁이 투자하는 피집합투자증권을 운용하는 핵심 인력 및 그
대체인력들이 보유한 운용 능력 및 전문성 등에 크게 의존하고 있습니다. 그러나, 본 투자신
탁의 존속기간 중 본 투자신탁이 투자하는 타 집합투자증권을 운용하는 핵심인력들이 이직을
하지 않을 것이라거나 신규 인력을 적기에 채용하고 유지할 수 있을 것이라는 보장은 없습니
다. 또한, 이 핵심인력들이 본 투자신탁 만을 운용하는 것이 아니며 다른 업무들도 수행하기
때문에, 그에 따라 이해상충 및 투자성과에 악영향이 발생할 수 있습니다.

투자자산 집중 위험
이 투자신탁이 투자하는 집합투자기구에서 한 개 또는 그 이상의 지역, 국가, 업종에 집중하
여 투자할 수 있으며, 이로 인하여 집합투자증권은 시장보다 더 높은 변동성을 나타낼 수 있
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투자자산 집중 위험 습니다.

과다 익스포저 위험
이 투자신탁이 투자하는 집합투자기구는 다양한 전략을 수행하며 위험예산을 분배합니다. 사
전에 정의 된 위험 외에 더 많은 위험에 노출될 수 있으며, 이는 전략 및 시장 상황에 따라 달
라집니다. 다양한 위험의 노출 정도에 따라 투자자산의 가치는 하락할 수 있습니다.

레버리지 위험

본 투자신탁이 투자하는 집합투자증권은 대출, 파생상품 레버리지를 이용하여 추가적인 위험
에 노출될 수 있습니다. 레버리지는 투자자산의 가치 하락으로 인한 잠재적인 손실 가치를 증
가시킬 수 있습니다. 레버리지로 인하여 투자자산 가격의 작은 변동이 큰 손실을 야기할 수
있습니다.

장외 파생 거래 위험
장외파생 거래는 거래소에서 거래가 이뤄지지 않으며, 표준화 되어 있지 않고 거래 상대방간
의 협상으로 이뤄집니다. 이러한 거래는 일일 가격변동 제한 및 투기 포지션 제한 등의 규제
를 적게 받습니다. 시장의 유동성 부족 및 하락은 투자 자산 가치 하락을 초래할 수 있습니다.

이해상충 위험

이 투자신탁이 투자하는 집합투자기구를 운용하는 집합투자업자가 금융서비스업, 투자자문
업, 동일 또는 유사한 자산의 거래하는 등 다양한 다른 영업을 할 수 있습니다. 그러한 활동은
투자기회를 포함한 다양한 이해상충관계를 초래할 수 있으며, 집합투자업자 및 그 계열회사
는 본 투자신탁에 특정투자기회를 우선 제공해야 할 의무를 부담하지 않습니다.

피투자펀드 전략위험

본 투자신탁이 투자하는 집합투자증권인 H2O Multi Aggregate Fund는 ‘하향식(top
down)’ 및 ‘상향식(bottom up)’ 분석을 통해 채권과 통화에 선별적으로 투자합니다. 또한
다양한 범위의 글로벌 채권시장, 발행사(국채 및 회사채), 통화 등에 분배하여 다각화
(diversification) 전략을 달성하고자 합니다. 이 전략은 초과 성과를 목표로 하는 것이지만
시장상황에 따라 성공한다는 보장은 없습니다.

포트폴리오 회전율 증가 위
험

이 투자신탁이 투자하는 집합투자기구는 상황상 가능한 경우, 금융상품을 보유기간과 관계없
이 매도 또는 청산할 수 있습니다. 이 투자신탁이 투자하는 집합투자기구의 적극적인 트레이
딩은 이 투자신탁이 투자하는 집합투자기구의 회전율을 증가시키며 이로 인해 중개수수료 및
일정한 기타 거래 비용이 증가할 수 있습니다.

증권 대여 위험

이 투자신탁이 투자하는 집합투자기구는 증권대여활동에 참여할 수 있습니다. 이는 지연 및
회수 위험을 수반합니다. 증권의 차주가 증권대여거래에 있어서 재무 실패 또는 그 의무를 불
이행하는 경우, 해당 거래와 관련하여 제공된 담보물은 청구될 것입니다. 해당 담보물의 가치
는 UCITS 규정에 의거한 위험 분산 규정을 위반하지 않도록 일정수준으로 유지됩니다. 그러
나, 해당 담보물의 가치가 이전된 증권의 가치보다 하락할 위험이 있습니다. 또한, 펀드는 증
권대여계약에 의거하여 수령한 현금담보물(cash collateral)을 투자할 수 있으므로, 그러한
투자와 관련하여 발행인의 도산이나 채무불이행 같은 위험에 노출될 수 있습니다.

환매/역환매조건부매매계
약 위험

이 투자신탁이 투자하는 집합투자기구는 환매/역환매조건부매매계약을 체결할 수 있습니다.
환매조건부매매계약의 경우, 거래상대방에게 매도한 증권이 수반하는 경제적 위험 및 보상을
유지하므로, 증권 가치보다 높은 사전 결정 가격으로 환매해야 하는 경우 시장위험에 노출됩
니다. 그리고 환매조건부매매계약에 의해 수령한 현금담보를 재투자할 경우 그러한 투자로
인해 시장위험에 노출됩니다.
역환매조건부매매의 경우 매도인이 파산 또는 다른 이유로 기초증권의 환매 의무를 이행하지
못하는 경우, 하위펀드는 그 증권을 처분할 것이며 이 과정에서 비용이나 지연이 발생할 수
있습니다. 매도인이 도산하여 파산관련 법률에 의하여 청산 또는 구조조정의 대상이 되는 경
우, 기초 증권의 처분은 제한될 수 있습니다. 따라서, 기초증권에 대한 지분을 현금화하지 못
할 수 있습니다. 매도인이 증권의 환매의무를 불이행하는 경우, 시장에서 포지션을 청산하는
과정에서 기초증권의 매도금액이 합의했던 환매가격보다 낮을 경우 손실이 발생할 수 있
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환매/역환매조건부매매계
약 위험

습니다.

총수익스왑(TRS) 위험

이 투자신탁이 투자하는 집합투자기구는 총수익스왑계약을 체결할 수 있습니다. 스왑계약 거
래상대방이 의무를 불이행하는 경우, 하위펀드는 해당 거래 관련 계약에 의거한 계약상 구제
만 받을 수 있습니다. 스왑계약 거래상대방이 스왑계약에 의거한 의무를 이행하거나 채무불
이행 시 하위펀드가 계약상 구제조치를 받을 수 있다는 보장은 없습니다. 하위펀드는 이로 인
하여 포트폴리오 내 투자자산과 관련한 권리 행사 및 관련 계약상 지급 받아야 할 금액의 지
급이 지연 또는 방지되는 위험을 부담하여 이로 인해 포지션 가치가 하락하고 수익이 감소하
며 권리 행사와 관련한 비용이 발생하는 것을 경험할 수 있습니다. 또한 스왑 거래상대방의
신용 위험에 노출되는 것과 더불어, 기준 채무의 발행인의 신용 위험에도 노출 됩니다. 총수
익스왑 체결과 관련한 비용 및 통화 가치상의 차이로 인해 지수의 가치/총수입스왑의 기초자
산의 기준 가치가 총수익스왑의 가치와 차이가 있을 수 있습니다.

러시아 투자위험

이 투자신탁이 투자하는 집합투자기구는 그 일부를 러시아에 투자할 수 있습니다. 러시아 금
융상품에 대한 투자는 정치.경제적 불안정성과 더딘 경제 발전속도로 인하여 높은 수준의 위
험과 특수한 고려사항들을 수반합니다. 러시아 금융상품에 대한 투자는 투기성이 높은 것으
로 간주되어야 합니다.

사이버보안 위험

이 투자신탁이 투자하는 집합투자기구는 사이버 보안 사건이 수반하는 운영 및 정보 보안 관
련 위험에 노출될 수 있습니다. 사이버 보안 사건들은 부정적 결과를 야기할 수 있으며 위험
을 최소화하기 위한 시스템의 개발이 이루어졌지만, 특정 위험들은 아직 확인되지 않았으며
사이버보안 위험관리에는 내재적인 한계가 있습니다.

자금송환 위험

이 투자신탁이 투자하는 집합투자기구는 해외에 투자할 수 있으며 이 경우에 해당 국가로부
터 이 투자신탁의 배당소득 및 매매차익의 본국송환 행위 또는 증권의 매매절차와 관련한 행
위가 제한될 수 있습니다. 따라서, 이 투자신탁은 투자대상 국가로부터의 투자제한의 적용 또
는 자금의 송환에 대한 정부의 승인이 지연되거나 거절 당함으로써 불리한 영향을 받을 수 있
습니다.

신흥시장 및 프런티어시장
투자위험

이 투자신탁이 투자하는 집합투자기구는 신흥시장 및 프런티어시장(신흥 시장 중에서도 가장
개발되지 않은 시장)의 증권에 투자할 수 있습니다.  신흥시장의 증권은 이용가능한 정보의
부족으로 인한 불확실성 증가, 유동성 감소, 거래정지 혹은 시장 상황(사회적, 정치적 및 경제
적 상황) 변동에 대한 민감도 증가로 인해 다른 지역의 증권 보다 높은 변동성을 경험할 수 있
습니다. 또한 일부 신흥시장 및 프런티어시장은 전세계 대부분의 선진 시장들보다 안전성이
떨어지며, 일부 시장들은 현재 규제시장으로 간주되지 않고 있습니다. 이러한 이유로 신흥시
장에 투자하는 집합투자기구는 포트폴리오의 거래, 청산 및 보관 서비스들에 더 큰 위험이 수
반될 수 있습니다.

환헤지 관련 손실 부담 위
험

이 투자신탁은 제반 약정에 의거하여 환 헤지 관련 거래상대방의 정산요구에 응하여야 합니
다. 본 투자신탁은 1)보유 유동자금, 2) 보유 자산의  매각의 방법으로 정산금을 마련하여 지
급할 예정으로 환 헤지 관련 손실은 전적으로 본 투자신탁의 투자자에게 귀속됩니다. 한편,
본 투자신탁이 자금의 mismatch, 보유자산의 낮은 유동성 등의 사유로 정산금을 마련하지
못하는 경우 채무불이행 상태가 되고 이와 관련된 손실은 전적으로 본 투자신탁의 투자자에
게 귀속됩니다.

주식 투자 위험
이 투자신탁이 주로 투자하는 집합투자기구는 주식에도 일부 투자할 수 있습니다. 주식의 가
치는 일반적으로 발행회사의 고유위험뿐만 아니라 거시경제지표의 변화에 따라서도 급변할
수 있습니다. 특히 주식은 여타의 자산보다 그 변동성이 큰 특징이 있으며, 이로 인해 주식투
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주식 투자 위험 자 시에는 투자원금의 손실 가능성이 매우 큰 위험이 있습니다.

성과보수 적용펀드 투자위
험

이 투자신탁이 투자하는 외국집합투자기구는 운용보수 이외에 운용실적에 따라 성과보수를
수취하는 보수 체계를 갖추고 있어, 운용성과가 클수록 더 높은 수준의 보수를 지급하게 되므
로 수익자가 부담하는 비용이 추가로 발생할 수 있는 특성을 가지고 있습니다. 따라서 이 투
자신탁에서 투자하는 외국집합투자기구에서 성과보수가 발생하는 경우 펀드 성과에 부정적
인 영향을 미칠 수 있으며 투자자가 기대하는 성과보다 낮은 수준의 투자성과를 지급받을 수
있습니다. 또한 외국집합투자기구의 운용담당자가 성과보수의 수취를 위하여 보다 공격적인
운용을 할 가능성이 있기에 본 집합투자기구는 성과보수를 수취하지 않는 일반 펀드보다 높
은 투자위험에 노출 될 수 있습니다.

고난도금융투자상품 투자
위험

이 집합투자기구는 자본시장법 시행령 제2조제7호에 따른 고난도금융투자상품으로
서, 파생상품 등의 편입으로 투자자가 이해하기 어렵고 이로 인해 손실이 발생할 가
능성이 있습니다.

다. 기타 투자위험

구분 주요 내용

유동성 위험
증권시장규모 등을 감안할 때, 거래량이 풍부하지 못한 종목에 투자할 경우 투자대상종목의
유동성 부족에 따른 환금성의 결여가 투자신탁재산 가치의 하락을 초래할 위험이 발생할 수
있습니다.

환매 중 재산가치
변동 위험

환매청구일과 환매기준가격 적용일이 다르고 일정기간의 환매기간이 소요되는 경우, 환매청
구일로부터 환매기준가격 적용일까지 기간 동안의 투자신탁재산의 가치변동에 따른 위험에
노출될 수 있습니다.

환매연기위험

이 투자신탁은 다음과 같은 특별한 사유로 인해 환매가 연기 혹은 일정기간 제한 될 수 있습
니다.
1. 집합투자재산의 처분이 불가능하여 사실상 환매에 응할 수 없는 경우로서 다음 각목의 어
느 하나에 해당하는 경우
가. 뚜렷한 거래부진 등의 사유로 집합투자재산을 처분할 수 없는 경우
나. 증권시장이나 해외증권시장의 폐쇄,휴장 또는 거래정지, 그 밖에 이에 준하는 사유로 집
합투자재산을 처분할 수 없는 경우
다. 천재지변, 그 밖에 이에 준하는 사유가 발생한 경우
2. 투자자 간의 형평성을 해칠 염려가 있는 경우로서 다음 각목의 어느 하나에 해당하는 경우
가. 부도발생 등으로 인하여 집합투자재산을 처분하여 환매에 응하는 경우에 다른 투자자의
이익을 해칠 염려가 있는 경우
나. 집합투자재산에 속하는 자산의 시가가 없어서 환매청구에 응하는 경우에 다른 투자자의
이익을 해칠 염려가 있는 경우
다. 대량의 환매청구에 응하는 것이 투자자간의 형평성을 해칠 염려가 있는 경우
3. 환매를 청구받거나 요구받은 투자매매업자 또는 투자중개업자, 집합투자업자, 신탁업자,
투자회사등이 해산등으로 인하여 집합투자증권을 환매할 수 없는 경우
4.  기타 금융위원회가 환매연기가 필요하다고 인정하는 사유 등.

집합투자기구
해지의 위험

투자신탁을 설정한 집합투자업자는 금융위원회의 승인을 받아 투자신탁을 해지할 수 있습니
다. 다만, 수익자의 이익을 해할 우려가 없는 경우로서 투자신탁을 설정한 후 1년이 되는 날
에 투자신탁의 원본액이 50억 미만이거나 투자신탁을 설정하고 1년이 지난 후 1개월간 계속
하여 투자신탁의 원본액이 50억원 미만인 경우에는 금융위원회의 승인을 받지 않고 투자
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집합투자기구
해지의 위험

신탁을 해지할 수 있습니다.

오퍼레이션 위험
해외투자의 경우 국내투자와 달리 시차에 의한 개장 및 폐장시각의 차이로 인해 투자신탁재
산의 평가에 있어 시차가 발생할 수도 있습니다. 또한 복잡한 결제과정 및 현금운용과정에서
업무처리 위험이 국내투자보다 더 높습니다.

대량환매위험

이 투자신탁에 집중된 대량환매가 발생할 경우에는 환매자금을 우선적으로 조달해야 합니다.
이로 인하여 운용전략을 유지하거나 효과적으로 운용전략을 구사 하는데 있어 일부 제약을
받을 수 있고, 이는 환매된 집합투자증권 및 잔존 집합투자증권의 가치에 손실을 초래하여 투
자원금 손실이 발생할 수 있습니다.

펀드규모위험
투자신탁의 설정초기 또는 환매 등의 사유로 투자신탁 규모가 일정규모 이하로 적어지는 경
우에는 투자대상 자산의 편입 및 분산투자가 원활하게 이루어 지지 않고 일부 자산에 집중 투
자할 수 있으며, 이러한 요인들은 이 투자신탁의 성과 및 위험에 영향을 미칠 수 있습니다.

피투자 집합투자기구 가입
클래스 변경 위험

피투자집합투자기구의 집합투자업자는 해당 피투자집합투자기구의 가입클래스를 더 이상
이용하기가 어렵다고 판단할 경우 이 투자신탁이 가입한 클래스를 다른 적절한 클래스로 변
경할 수 있습니다. 이 경우, 가입자격, 보수체계 등의 변경으로 인해 예기치 않은 비용 등이 추
가로 발생할 수 있으며, 이로 인해 투자자가 기대하는 성과보다 낮은 수준의 투자성과를 지급
받을 수 있습니다.

피투자 집합투자기구 가입
클래스 해지 위험

이 투자신탁이 투자하는 피투자 집합투자기구의 가입클래스, 피투자 집합투자기구 및 상위펀
드에 대한 인가의 종료, 피투자집합투자기구의 집합투자업자의 청산 등의 다양한 사유가 발
생하는 경우 이 투자신탁이 투자하는 피투자집합투자기구 및 가입클래스가 해지되어 예기치
않은 비용의 지출과 투자 원금의 손실이 발생할 수 있습니다.

라. 이 집합투자기구에 적합한 투자자 유형

<위험등급 변경내역>

※ 상기 기간은 집합투자기구의 수익률 변동성을 측정하기 위한 펀드결산일 기준(해당기간 내 각 결산일 기준 이전 3년간의 수익률 변동성 측정)의 기

간을 의미하며, 변경된 위험등급은 증권신고서 효력발생일 기준으로 적용합니다.

 집합투자업자는 이 투자신탁의 실제 수익률 변동성(최근 결산일 기준 이전3년간 주간 수익률의 표준편차)을 기준으로
위험등급을 구분하고 있습니다. 이 투자신탁은 고난도금융투자상품으로 실제 수익률 변동성은 9.21%로  4등급에 해당
하나, 위험등급 산정기준 변경(투자성 상품 위험등급 산정 가이드라인)에 따라 2등급으로 분류됩니다. 

이이 투자위험 등급은 집합투자업자가 분류한 것으로 판매회사의 분류 등급과는 상이할 수 있습니

 실제 수익률 변동성은 매년 결산시점에 측정하며, 해당 결산일 기준 이전 3년(156주)간 투자신탁의 주간수익률의 연환
산 표준편차와 등급 기준표상의 표준편차 상한치를 비교하여 이를 상회하는 경우 등급을 상향하고, 표준편차 값이 하위
등급의 상한치보다 낮은 경우 등급을 하향하게 됩니다. 단, 실제 과거 수익률 변동성에 따른 위험등급의 변동은 상품에 내
재되어있는 거래상대방위험, 신용위험, 유동성위험 등 위험요인을 모두 반영하고 있지 않을 수 있습니다.

투자위험등급 기간 변경사유

3 등급 2018.10-2021.10 투자대상 종류 및 위험도에 따른 위험등급 부여

4 등급 2021.10-2022.10 실제 수익률 변동성 축소에 따라 위험등급 하향

3 등급 2022.10-2023.10 실제 수익률 변동성 확대에 따라 위험등급 상향

4 등급 2023.10-2024.03 실제 수익률 변동성 축소에 따라 위험등급 하향

2 등급 2024.03-현재
위험등급 산정기준 변경(투자성 상품 위험등급 산정 가이드라인)
에 따른 고난도금융투자상품 위험등급 상향
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※ 실제 수익률 변동성의 결과계산에 따라 부여되는 위험등급은 아래와 같습니다.

등급 1(고위험) 2 3 4 5 6(저위험)

수익률 변동성
(표준편차) 25%초과 25%이하 15%이하 10%이하 5%이하 0.5%이하

11. 매입, 환매 및 전환 기준

가. 매입
(1) 매입방법

이 투자신탁의 수익증권은 판매회사 영업시간 중 판매회사 창구에서 직접 매입 신청하실 수 있습니다. 다만, 판매회사
에서 온라인 판매를 개시하는 경우, 온라인을 통한 매입도 가능합니다.
또한 이 투자신탁의 매입시 자동이체를 통한 자금납입이 가능함을 알려드립니다.

(2) 종류별 가입자격
이 투자신탁의 가입 가능한 수익증권의 종류 및 가입자격은 아래와 같습니다.

종류별   가입자격

수수료선취-오프라인(A1) 제한 없음

수수료선취-온라인(A-e) 판매회사 등이 제공하는 전자매체(On-line)를 통한 수익증권 취득자

수수료선취-오프라인-무권유
저비용(A-g)

투자자문업자로부터 투자자문을 받고 그 결과에 따라 펀드 매수를 요청하는 등 금융기관
등으로부터 별도의 투자권유 없이 펀드를 가입하고자 하는 투자자

수수료미징구-오프라인(C1) 제한 없음

수수료미징구-온라인(C-e) 판매회사 등이 제공하는 전자매체(On-line)를 통한 수익증권 취득자

수수료미징구-오프라인-무권
유저비용(C-g)

투자자문업자로부터 투자자문을 받고 그 결과에 따라 펀드 매수를 요청하는 등 금융기관
등으로부터 별도의 투자권유 없이 펀드를 가입하고자 하는 투자자

수수료미징구-오프라인-고액
,기관(C-i)

- 법에서 정하는 집합투자기구
- 법 시행령 제10조제2항 각 호의 금융기관 및 금융투자업규정 제1-4조에서 정하는 기
관투자자 또는 국가 재정법에 따른 기금 및 그 기금을 관리·운용하는 법인(외국법령상 이
에 준하는 자를 포함)
- 이 집합투자기구의 수익증권을 50억 원 이상 매입하거나 매입한 개인 또는 법인

수수료미징구-오프라인-개인
연금(C-p)

소득세법 제20조의3 및 소득세법시행령 제40조의2에 따른 연금저축계좌를 통하여 가
입한 자

수수료미징구-온라인-개인연
금(C-pe)

소득세법 제20조의3 및 소득세법 시행령 제40조의2에 따른 연금저축계좌를 통하여 가
입한 자로서 판매회사 등이 제공하는 전자매체(On-line)를 통한 수익증권 취득자

수수료미징구-오프라인-퇴직
연금(C-r)

근로자퇴직급여보장법 상의 적립금 및 개인퇴직계좌 자금

수수료미징구-온라인-퇴직연
금(C-re)

근로자퇴직급여보장법 상의 적립금 및 개인퇴직계좌 자금으로서 판매회사 등이 제공하
는 전자매체(On-line)를 통한 수익증권 취득자

수수료미징구-오프라인-고유
재산(C-s)

이 투자신탁의 안정적 운용을 위하여 가입하는 집합투자업자, 집합투자업자의 계열금융
회사

수수료미징구-오프라인-랩(C-
w)

- 판매회사의 일임형 종합자산관리(Wrap)계좌를 보유한 자
- 법 제8조제7항에 의한 신탁업자
- 이 투자신탁의 집합투자업자가 판매하는 수익증권에 가입하고자 하는 법인투자자

수수료미징구-온라인슈퍼(S)
집합투자증권에 한정하여 투자중개업 인가를 받은 회사(겸영금융투자업자는 제외)가 개
설한 온라인 판매시스템에 회원으로 가입한 투자자
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수수료미징구-온라인슈퍼-개
인연금(S-P)

집합투자증권에 한정하여 투자중개업 인가를 받은 회사(겸영금융투자업자는제외)가 개
설한 온라인 판매시스템에 회원으로 가입한 투자자이며, 소득세법 제20조의3 및 소득세
법 시행령 제40조의2에 따른 연금저축계좌를 통하여 가입한 자

수수료미징구-온라인슈퍼-퇴
직연금(S-R)

근로자퇴직급여보장법 상의 개인퇴직자금으로서 집합투자증권에 한정하여 투자중개업
인가를 받은 회사(겸영금융투자업자는 제외)가 개설한 온라인 판매시스템에 회원으로 가
입한 투자자

(3) 매입청구시 적용되는 기준가격
A. 17시 이전에 자금을 납입한 경우 : 자금을 납입한 영업일로부터 제3영업일 (D+2)에 공고되는 기준가격을 적용
B. 17시 경과후에 자금을 납입한 경우 : 자금을 납입한 영업일로부터 제4영업일 (D+3)에 공고되는 기준가격을 적용

D D+1 D+2 D+3

자금납입일
(오후 5시 이전)

 기준가 적용일 ↑

자금납입일
(오후 5시 경과 후)

기준가 적용일

※ 기준시점은 판매회사의 전산시스템에 의하여 거래전표에 표시된 시각으로 구분 처리합니다. 다만, 수익자의 개별적인 매입 또는 환매청구 없이

사전 약정에 의하여 주기적으로 집합투자증권의 매입 또는 환매업무가 처리되는 경우에는 기준시각 이전에 매입 또는 환매청구가 이루어진 것으로

봅니다.

C. 이 투자신탁을 최초로 설정하는 때에는 투자신탁 최초설정일의 기준가격은 1,000원으로 합니다.

나. 환매

(1) 수익증권의 환매
이 투자신탁의 수익증권은 판매회사 영업시간 중 판매회사의 영업점을 통해 직접 환매하거나, 판매회사가 온라인 판매
서비스를 제공하는 경우에는 온라인을 통해 환매할 수 있습니다.

(2) 환매청구시 적용되는 기준가격
A. 17시 이전에 환매를 청구한 경우 : 환매를 청구한 날로부터 제6영업일(D+5)에 공고되는 기준가격을 적용하여 제
8영업일(D+7)에 관련세금 등을 공제한 후 환매대금을 지급합니다.
B. 17시 경과후에 환매를 청구한 경우 : 환매를 청구한 날로부터 제7영업일(D+6)에 공고되는 기준가격을 적용하여 제
9영업일(D+8)에 관련세금 등을 공제한 후 환매대금을 지급합니다.

※ 기준시점은 판매회사의 전산시스템에 의하여 거래전표에 표시된 시각으로 구분 처리합니다. 다만, 수익자의 개별적인 매입 또는 환매청구 없이

사전 약정에 의하여 주기적으로 집합투자증권의 매입 또는 환매업무가 처리되는 경우에는 기준시각 이전에 매입 또는 환매청구가 이루어진 것으로

봅니다.

C. 판매회사가 해산·인가취소, 업무정지 등의 사유(이하 "해산등")로 인하여 환매청구에 응할 수 없는 경우에는 집합
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투자업자에게 직접 청구할 수 있으며, 집합투자업자가 해산 등으로 인하여 환매에 응할 수 없는 경우에는 신탁업자에
게 직접 청구할 수 있습니다.

(3) 환매수수료
이 투자신탁은 수익자가 수익증권을 환매하는 경우 환매수수료를 부과하지 않습니다.

(4) 매입청구 및 환매청구의 취소(정정) 등
이 투자신탁 수익증권의 매입청구 및 환매청구의 취소 또는 정정은 매입청구일 및 환매청구일 17시이전까지만 가능합
니다. 다만, 17시경과후 매입청구 및 환매청구를 한 경우에는 당일중 판매회사의 영업가능 시간까지만 매입 또는 환매
의 취소 또는 정정이 가능합니다. 기준시점은 판매회사의 전산시스템에 의하여 거래전표에 표시된 시간으로 구분하여
처리합니다.

(5) 수익증권의 일부환매
수익자는 보유한 수익증권 좌수 중 일부에 대하여 환매를 청구할 수 있습니다. 수익자가 수익증권의 일부에 대한 환매
를 청구한 경우 판매회사는 그 수익증권을 환매하고 잔여좌수에 대하여는 새로운 수익증권을 교부합니다.

(6) 수익증권의 환매제한
집합투자업자는 다음과 같은 경우에는 환매청구에 응하지 아니할 수 있습니다.
① 수익자 또는 질권자로서 권리를 행사할 자를 정하기 위하여 일정한 날을 정하여 수익자명부에 기재된 수익자 또는
질권자를 그 권리를 행사할 수익자 또는 질권자로 보도록 한 경우로서 이 일정한 날의 제6영업일 전일(17시 경과후에
환매청구를 한 경우에는 제7영업일 전일)과 그 권리를 행사할 날까지의 사이에 환매청구를 한 경우
② 법령 또는 법령에 의한 명령에 의하여 환매가 제한되는 경우

(7) 수익증권의 환매연기
법령과 집합투자규약에서 정한 사유로 인하여 집합투자규약에서 정한 환매일에 환매금액을 지급할 수 없게 된 경우 집
합투자업자는 수익증권의 환매를 연기할 수 있습니다. 환매가 연기된 경우 집합투자업자는 법 제237조의 절차에 따라
지체없이 환매연기 사유 및 수익자총회 개최 등 향후 처리계획을 판매회사에게 통지하여야 합니다.  환매연기사유의 전
부 또는 일부가 해소된 경우, 법 제237조와 시행령 제258조의 절차에 따라 환매할 수 있습니다.
※ 환매연기사유
① 집합투자재산의 처분이 불가능하여 사실상 환매에 응할 수 없는 경우로서 다음 각목의 어느 하나에 해당하는 경우
가. 뚜렷한 거래부진 등의 사유로 집합투자재산을 처분할 수 없는 경우
나. 증권시장이나 해외증권시장의 폐쇄,휴장 또는 거래정지, 그 밖에 이에 준하는 사유로 집합투자재산을 처분할 수 없
는 경우
다. 천재지변, 그 밖에 이에 준하는 사유가 발생한 경우
② 투자자 간의 형평성을 해칠 염려가 있는 경우로서 다음 각목의 어느 하나에 해당하는 경우
가. 부도발생 등으로 인하여 집합투자재산을 처분하여 환매에 응하는 경우에 다른 투자자의 이익을 해칠 염려가 있는
경우
나. 집합투자재산에 속하는 자산의 시가가 없어서 환매청구에 응하는 경우에 다른 투자자의 이익을 해칠 염려가 있는
경우
다. 대량의 환매청구에 응하는 것이 투자자간의 형평성을 해칠 염려가 있는 경우
③ 환매를 청구 받거나 요구받은 판매회사(투자매매업자 또는 투자중개업자), 집합투자업자, 신탁업자, 투자회사 등이
해산등으로 인하여 집합투자증권을 환매할 수 없는 경우
④ 그밖에 ①부터③에 준하는 사유로서 금융위원회가 환매연기가 필요하다고 인정하는 사유
※환매연기기간 중에는 이 투자신탁 수익증권의 발행 및 판매를 할 수 없습니다.

(8) 수익증권의 부분환매
집합투자업자는 집합투자재산의 일부가 환매연기사유에 해당하거나 수익자총회(환매연기총회)에서 부분환매를 결의
하는 경우, 시행령 제259조의 절차에 따라 환매연기자산에 해당하지 아니하는 정상자산에 대하여는 수익자가 보유하
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는 수익증권의 지분에 따라 환매에 응할 수 있습니다.

12. 기준가격 산정기준 및 집합투자재산의 평가

가. 기준가격의 산정 및 공시

구분 내용

산정방법
당일에 공고되는 기준가격은 그 직전일의 재무상태표상에 계상된 투자신탁의 자산총액에서 부채총
액을 차감한 금액(이하 "순자산총액"이라 한다)을 직전일의 수익증권 총좌수로 나누어 1,000좌 단위
로 4사5입하여 원미만 둘째자리까지 계산합니다.

종류간 기준가격이
상이한 이유

판매보수의 차이로 인하여 종류(Class)간 기준가격이 상이할 수 있습니다.

산정주기 기준가격은 매일 산정합니다.

공시시기
산정된 기준가격을 매일 공고·게시합니다. 다만 공휴일, 국경일 등은 기준가격이 공시되지 않습니다.
또한 해당 기간 중에도 이자수익 등으로 투자신탁재산 가치가 변동될 수 있습니다.

공시장소
판매회사 영업점·집합투자업자(www.shinhanfund.com)·판매회사·한국금융투자협회
(www.kofia.or.kr)인터넷홈페이지

주1) 해외 자산에 투자하는 집합투자기구의 경우 기준가격이 공시되지 않는 날에도 해외시장의 거래로 인한 자산의 가격변동으로 인하여 투자신탁재산 가
치가 크게 변동될 수 있습니다.

나. 집합투자재산의 평가방법

시가

증권시장(해외 증권시장을 포함함)에서 거래된 최종시가(해외 증권의 경우 전날의 최종시가) 또는 장내파
생상품이 거래되는 파생상품시장(해외 파생상품시장을 포함함)에서 공표하는 가격(해외 파생상품의 경우
전날의 가격). 다만, 다음 각 호의 경우에는 해당 호에서 정하는 가격으로 평가할 수 있습니다.
1. 평가기준일이 속하는 달의 직전 3개월간 계속하여 매월 10일 이상 증권시장에서 시세가 형성된 채무증
권의 경우에는 평가기준일에 증권시장에서 거래된 최종시가를 기준으로 둘 이상의 채권평가회사가 제공
하는 가격정보를 기초로 한 가격
2. 해외 증권시장에서 시세가 형성된 채무증권의 경우에는 둘 이상의 채권평가회사가 제공하는 가격정보
를 기초로 한 가격

공정가액

평가일 현재 신뢰할 만한 시가가 없는 경우에는 공정가액(집합투자재산에 속한 자산의 종류별로 다음 각
호의 사항을 고려하여 집합투자재산평가위원회가 법 제79조 제2항에 따른 충실의무를 준수하고 평가의
일관성을 유지하여 평가한 가격을 말합니다.) 이 경우 집합투자재산평가위원회는 집합투자재산에 속한 자
산으로서 부도채권 등 부실화된 자산에 대하여는 금융위원회가 정하여 고시하는 기준에 따라 평가하여

(1) 집합투자재산의 평가원칙 : 시가평가를 원칙으로 합니다.

구분 평가원칙
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야 합니다.
  1. 투자대상자산의 취득가격
  2. 투자대상자산의 거래가격
  3. 투자대상자산에 대하여 다음 각 목의 자가 제공한 가격
    가. 채권평가회사
    나. 「공인회계사법」에 따른 회계법인
    다. 신용평가업자
    라. 「감정평가 및 감정평가사에 관한 법률」에 따른 감정평가업자
    마. 인수업을 영위하는 투자매매업자
    바. 가목부터 마목까지의 자에 준하는 자로서 관련 법령에 따라 허가·인가·등록 등을 받은 자
    사. 가목부터 바목까지의 자에 준하는 외국인
  4. 환율
  5. 집합투자증권의 기준가격

1 장내파생상품
장내파생상품이 거래되는 파생상품시장 등이 공표하는 가격 (해외 장내파생상품의 경우 전날
의 가격)

2 장외파생상품
둘 이상의 채권평가회사가 제공하는 가격. 단, 채권평가회사가 가격제공이 곤란한 경우 집합
투자재산평가위원회에서 결정한 가격

3 집합투자증권
평가기준일에 공고된 기준가격(모자형집합투자기구의 모집합투자증권은 평가기준일에 산출
된 기준가격) 또는 집합투자재산평가위원회가 정하는 가격. 다만, 상장된 집합투자증권은 증
권시장에서 거래된 최종시가(해외 상장 집합투자증권의 경우 전날의 가격)

4
외화표시자산의 평
가시 한국원화로 환

산하는 환율

평가일의 외국환거래법에 의한 외국환중개회사에서 고시하는 최근 거래일의 매매기준율 또
는 최종시가로 한다.

(2) 집합투자재산의 평가방법 : 시가(공정가액) 평가의 경우는 아래와 같은 방법으로 평가합니다.

구분 평가방법

13. 보수 및 수수료에 관한 사항
(1)이 투자신탁은 운용 및 판매 등의 대가로 수수료 및 보수를 지급하게 되며, 가입자격에 따라 아래와 같이 보수 및 수수
료 등의 차이가 있습니다.
(2)이 집합투자기구의 투자자는 판매보수와 관련하여 집합투자증권의 판매회사(투자매매업자 또는 투자중개업자)로부
터 해당 집합투자기구의 투자자에게 지속적으로 제공하는 용역의 대가에 관한 내용이 기재된 자료를 교부 받고 설명 받
으셔야 합니다.

가. 종류별 가입자격에 관한 사항

종류별   가입자격

수수료선취-오프라인(A1) 제한 없음

수수료선취-온라인(A-e) 판매회사 등이 제공하는 전자매체(On-line)를 통한 수익증권 취득자

수수료선취-오프라인-무권유저
비용(A-g)

투자자문업자로부터 투자자문을 받고 그 결과에 따라 펀드 매수를 요청하는 등 금융기
관등으로부터 별도의 투자권유 없이 펀드를 가입하고자 하는 투자자

수수료미징구-오프라인(C1) 제한 없음

수수료미징구-온라인(C-e) 판매회사 등이 제공하는 전자매체(On-line)를 통한 수익증권 취득자
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수수료미징구-오프라인-무권유
저비용(C-g)

투자자문업자로부터 투자자문을 받고 그 결과에 따라 펀드 매수를 요청하는 등 금융기
관등으로부터 별도의 투자권유 없이 펀드를 가입하고자 하는 투자자

수수료미징구-오프라인-고액
,기관(C-i)

- 법에서 정하는 집합투자기구
- 법 시행령 제10조제2항 각 호의 금융기관 및 금융투자업규정 제1-4조에서 정하는 기
관투자자 또는 국가 재정법에 따른 기금 및 그 기금을 관리·운용하는 법인(외국법령상 이
에 준하는 자를 포함)
- 이 집합투자기구의 수익증권을 50억 원 이상 매입하거나 매입한 개인 또는 법인

수수료미징구-오프라인-개인연
금(C-p)

소득세법 제20조의3 및 소득세법시행령 제40조의2에 따른 연금저축계좌를 통하여 가
입한 자

수수료미징구-온라인-개인연금
(C-pe)

소득세법 제20조의3 및 소득세법 시행령 제40조의2에 따른 연금저축계좌를 통하여 가
입한 자로서 판매회사 등이 제공하는 전자매체(On-line)를 통한 수익증권 취득자

수수료미징구-오프라인-퇴직연
금(C-r)

근로자퇴직급여보장법 상의 적립금 및 개인퇴직계좌 자금

수수료미징구-온라인-퇴직연금
(C-re)

근로자퇴직급여보장법 상의 적립금 및 개인퇴직계좌 자금으로서 판매회사 등이 제공하
는 전자매체(On-line)를 통한 수익증권 취득자

수수료미징구-오프라인-고유재
산(C-s)

이 투자신탁의 안정적 운용을 위하여 가입하는 집합투자업자, 집합투자업자의 계열금융
회사

수수료미징구-오프라인-랩(C-
w)

- 판매회사의 일임형 종합자산관리(Wrap)계좌를 보유한 자
- 법 제8조제7항에 의한 신탁업자
- 이 투자신탁의 집합투자업자가 판매하는 수익증권에 가입하고자 하는 법인투자자

수수료미징구-온라인슈퍼(S)
집합투자증권에 한정하여 투자중개업 인가를 받은 회사(겸영금융투자업자는 제외)가 개
설한 온라인 판매시스템에 회원으로 가입한 투자자

수수료미징구-온라인슈퍼-개인
연금(S-P)

집합투자증권에 한정하여 투자중개업 인가를 받은 회사(겸영금융투자업자는제외)가 개
설한 온라인 판매시스템에 회원으로 가입한 투자자이며, 소득세법 제20조의3 및 소득세
법 시행령 제40조의2에 따른 연금저축계좌를 통하여 가입한 자

수수료미징구-온라인슈퍼-퇴직
연금(S-R)

근로자퇴직급여보장법 상의 개인퇴직자금으로서 집합투자증권에 한정하여 투자중개업
인가를 받은 회사(겸영금융투자업자는 제외)가 개설한 온라인 판매시스템에 회원으로
가입한 투자자

나. 투자자에게 직접 부과되는 수수료

수수료선취-오프라인(A1)
납입금액의   1.00%

이내
-

없음

수수료선취-온라인(A-e)
납입금액의   0.50%

이내
-

수수료선취-오프라인-무권유저비
용(A-g)

납입금액의   0.70%
이내

-

수수료미징구-오프라인(C1) - -

수수료미징구-온라인(C-e) - -

구분
지급비율 (또는 지급금액)

선취판매수수료 후취판매수수료 환매수수료

지급시기 매입시 환매시 환매시
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수수료미징구-오프라인-무권유저
비용(C-g)

- -

없음

수수료미징구-오프라인-고액,기관
(C-i)

- -

수수료미징구-오프라인-개인연금
(C-p)

- -

수수료미징구-온라인-개인연금
(C-pe)

- -

수수료미징구-오프라인-퇴직연금
(C-r)

- -

수수료미징구-온라인-퇴직연금
(C-re)

- -

수수료미징구-오프라인-고유재산
(C-s)

- -

수수료미징구-오프라인-랩(C-w) - -

수수료미징구-온라인슈퍼(S) -
3년 미만 환매시

환매금액의
0.15%이내

수수료미징구-온라인슈퍼-개인연
금(S-P)

- -

수수료미징구-온라인슈퍼-퇴직연
금(S-R)

- -

* 판매수수료는 위에 기재한 범위 이내에서 판매회사별로 차등적용할 수 있습니다. 판매회사별 판매수수료율은 판매회사 또는 한국금융투자협회 인터
넷 홈페이지등을 통해 확인할 수 있습니다.

다. 집합투자기구에 부과되는 보수 및 비용

구분

지급비율 (연간%)

집합투
자업자
보수

판매
회사
보수

신탁
업자
보수

일반
사무
보수

총
보수

(동종
유형총
보수)

기타
비용

총보수
비용

합성총
보수비용
(피투자집

합투자기구
보수 포함)

증권
거래
비용

수수료선취-오프라인
(A1) 0.400 0.300 0.020 0.015 0.735 0.880 0.0167 0.7517 1.3936 0.0001

수수료선취-온라인(A-
e) 0.400 0.150 0.020 0.015 0.585 0.560 0.0164 0.6014 1.2433 0.0001

수수료선취-오프라인-
무권유저비용(A-g) 0.400 0.210 0.020 0.015 0.645 - - 0.645 1.2869 -

수수료미징구-오프라인
(C1) 0.400 0.800 0.020 0.015 1.235 1.670 0.0169 1.2519 1.8938 0.0001

수수료미징구-온라인
(C-e) 0.400 0.400 0.020 0.015 0.835 1.160 0.0166 0.8516 1.4935 0.0001

수수료미징구-오프라인
-무권유저비용(C-g) 0.400 0.560 0.020 0.015 0.995 - - 0.995 1.6369 -
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수수료미징구-오프라인
-고액,기관(C-i) 0.400 0.030 0.020 0.015 0.465 - - 0.465 1.1069 -

수수료미징구-오프라인
-개인연금

(C-p)
0.400 0.650 0.020 0.015 1.085 - 0.0166 1.1016 1.7435 0.0001

수수료미징구-온라인-
개인연금
(C-pe)

0.400 0.320 0.020 0.015 0.755 - 0.0168 0.7718 1.4137 0.0001

수수료미징구-오프라인
-퇴직연금

(C-r)
0.400 0.620 0.020 0.015 1.055 - 0.0167 1.0717 1.7136 0.0001

수수료미징구-온라인-
퇴직연금
(C-re)

0.400 0.310 0.020 0.015 0.745 - 0.0168 0.7618 1.4037 0.0001

수수료미징구-오프라인
-고유재산(C-s) 0.400 0.010 0.020 0.015 0.445 - - 0.445 1.0869 -

수수료미징구-오프라인
-랩(C-w) 0.400 - 0.020 0.015 0.435 - 0.0186 0.4536 1.0955 0.0001

수수료미징구-온라인슈
퍼(S) 0.400 0.140 0.020 0.015 0.575 - 0.0143 0.5893 1.2312 0.0001

수수료미징구-온라인슈
퍼-개인연금

(S-P)
0.400 0.120 0.020 0.015 0.555 - 0.0142 0.5692 1.2111 0.0001

수수료미징구-온라인슈
퍼-퇴직연금

(S-R)
0.400 0.110 0.020 0.015 0.545 - 0.0173 0.5623 1.2042 0.0001

지급시기 최초설정일로부터 매 3개월 후급 -
사유
발생시

- -
사유
발생시

(주1)  기타비용은 증권의 예탁 및 결제비용 등 이 투자신탁에서 경상적, 반복적으로 지출되는 다음과 같은 비용(증권거래 비용 및 금융 비용 제외)을 포

함합니다. 단, 세부 지출 내역은 펀드 별로 상이할 수 있습니다.

- 감사보수, 채권평가보수, 펀드평가보수, 펀드결제수수료, 지수사용료, 해외거래예탁비용, 해외원천납부세액, 보관대리인보수, 법률자문비용, 부동산감

정평가보수 등
(주2)  증권거래비용은 이 투자신탁에서 경상적, 반복적으로 지출되는 다음과 같은 비용을 포함합니다. 단 세부 지출 내역은 펀드별로 상이할 수 있습니

다.

- 국내주식매매수수료, 국내채권매매수수료, 장내파생매매수수료, 기타매매수수료, 콜중개수수료, swap 매매수수료, 대차거래비용(대차관련수수료),

repo 거래비용(repo 수수료), 해외주식매매수수료, 해외채권매매수수료, 해외수익증권 매매수수료, 해외파생 등 매매수수료, 해외워런트 등 매매수수료

등

(주3) 기타비용에 포함되지 아니하는 증권 거래비용 및 금융비용 내역은 다음과 같습니다.

구분 금액(직전 회계기간 중 발생내역, 단위: 천원)

증권 거래비용 20

금융비용

(주4) 기타비용 및 증권거래비용은 회계기간이 경과한 경우에는 직전 회계연도의 비용 비율을 추정치로 사용하며, 회계기간이 경과하지 아니한 경우에는

작성일까지의 비용 비율을 연환산하여 추정치로 사용하므로 실제 비용은 이와 상이할 수 있습니다. [회계기간 :2022.10.25 - 2023.10.24] 설정전인 종

류 수익증권의 경우 기타비용 및 증권거래비용을 추정할 수 없어 기재하되, 설정일로부터 1년이 경과하지 않은 종류 수익증권의 경우 연율화된 추정치

비율 산출이 불가할 수 있습니다.
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(주5)  총 보수. 비용 비율은 이 투자신탁에서 지출되는 보수와 기타비용 총액을 순자산 연평잔액으로 나누어 산출합니다.

(주6) 합성 총 보수. 비용 비율은 이 투자신탁에서 지출되는 보수와 기타비용(자투자신탁의 경우 해당 투자신탁이 모투자신탁에 투자한 비율을 안분한 모

투자신탁의 보수와 기타비용을 포함)합한 총액을 순자산 연평잔액으로 나누어 산출합니다.
(주7) 이 투자신탁(자투자신탁의 경우에는 모투자신탁)이 투자하는 피투자 집합투자기구의 예상 총보수 비율은 연간 [ 0.64190%] (피투자 집합투자기

구의 2022년도 성과를 기준으로 성과보수 산정방식으로 계산)(외국집합투자기구의 경우 일반사무관리회사 보수를 포함한 기타비용은 제외, 국내집합

투자기구의 경우 기타비용 제외)로 추정하며, 실제 비용은 이와 상이할 수 있습니다. 또한 이 투자신탁(자투자신탁의 경우에는 모투자신탁)이 투자하는

피투자 집합투자기구는 투자신탁의 운용실적에 연동하여 미리 정하여진 산정방식(50bp(운용보수) + 벤치마크 대비 초과 성과의 20%가 성과보수로 부

과 단, 하이워터마크 적용*)에 따라 성과보수를 받는 보수체계를 갖추고 있으며 해당 피투자 집합투자기구의 운용실적에 따라 일정 성과 초과시에는 비

용이 추가로 발생할 수 있습니다. 성과보수율과 계산방식 등은 예고 없이 변경될 수 있으며, 이로 인해 이 투자신탁에 추가적인 비용이 발생할 수 있습니

다.

*하이워터마크 적용: 이 투자신탁이 투자하는 피투자 집합투자기구의 성과가 비교지수 성과를 상회하더라도 하이워터마크보다 낮을 경우 성과보수가 발

생하지 않습니다. 하이워터마크는 연말 기준으로 펀드 설정 이후 가장 높은 기준가(운용보수 및 성과보수 공제 후) 입니다.

(주8) ‘동종유형 총보수’는 한국금융투자협회에서 공시하는 동종유형 집합투자기구 전체의 평균 총보수비용을 의미합니다.

* 투자신탁재산의 운용 등에 소요되는 비용

- 투자신탁재산의 운용 등에 소요되는 비용은 수익자의 부담으로 하며, 집합투자업자의 지시에 따라 신탁업자가 투자신탁재산에서 인출하여 지급합

니다. 다만, 특정 종류 수익증권의 수익자에 대하여만 이해관계가 있는 경우에는 특정 종류 수익증권의 수익자에게만 비용을 부담시키게 됩니다.

- 투자신탁재산과 관련된 비용은 다음과 같습니다.

1. 증권 등의 매매수수료

2. 증권 등의 예탁 및 결제비용

3. 투자신탁재산의 회계감사비용

4. 수익자명부 관리비용

5. 전체 수익자로 구성되는 수익자총회 관련비용

6. 투자신탁재산에 관한 소송비용(단, 집합투자업자의 귀책사유인 경우 제외)

7. 증권 등 자산의 가격정보비용

8. 투자신탁재산의 운용에 필요한 지적재산권비용

9. 해외보관대리인 관련 비용

10. 기타 이에 준하는 비용으로 투자신탁재산의 운용 등에 소요되는 비용

(단위:천원)< 1,000만원 투자 시 투자자가 부담하게 되는 보수 및 비용의 투자기간별 예시 >

종류 구분 1년 2년 3년 5년 10년

수수료선취-오프라
인(A1)

판매수수료 및 보수 비용 176 255 338 514 1,022

판매수수료 및 보수 비용(피투자집합투자기구 보수 포함) 241 386 537 854 1,753

수수료선취-온라인
(A-e)

판매수수료 및 보수 비용 111 175 242 384 797

판매수수료 및 보수 비용(피투자집합투자기구 보수 포함) 176 307 443 729 1,544

수수료선취-오프라인-
무권유저비용(A-g)

판매수수료 및 보수 비용 135 204 275 427 868

판매수수료 및 보수 비용(피투자집합투자기구 보수 포함) 200 335 475 771 1,609

수수료미징구-오프
라인(C1)

판매수수료 및 보수 비용 128 260 397 687 1,511

판매수수료 및 보수 비용(피투자집합투자기구 보수 포함) 193 391 595 1,023 2,210

수수료미징구-온라
인(C-e)

판매수수료 및 보수 비용 87 177 272 472 1,049

판매수수료 및 보수 비용(피투자집합투자기구 보수 포함) 152 309 472 815 1,780

수수료미징구-오프라
인-무권유저비용(C-g)

판매수수료 및 보수 비용 102 207 317 550 1,217

판매수수료 및 보수 비용(피투자집합투자기구 보수 포함) 167 339 516 890 1,936

수수료미징구-오프
라인-고액,기관(C-i)

판매수수료 및 보수 비용 48 97 149 260 585

판매수수료 및 보수 비용(피투자집합투자기구 보수 포함) 113 230 352 610 1,346

수수료미징구-오프라
인-개인연금

(C-p)

판매수수료 및 보수 비용 112 229 350 607 1,340

판매수수료 및 보수 비용(피투자집합투자기구 보수 포함) 177 360 549 945 2,051
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종류 구분 1년 2년 3년 5년 10년

수수료미징구-온라인-
개인연금
(C-pe)

판매수수료 및 보수 비용 79 161 247 429 955

판매수수료 및 보수 비용(피투자집합투자기구 보수 포함) 144 293 447 773 1,692

수수료미징구-오프라
인-퇴직연금

(C-r)

판매수수료 및 보수 비용 109 223 341 591 1,306

판매수수료 및 보수 비용(피투자집합투자기구 보수 포함) 174 354 540 930 2,019

수수료미징구-온라인-
퇴직연금
(C-re)

판매수수료 및 보수 비용 78 159 243 423 943

판매수수료 및 보수 비용(피투자집합투자기구 보수 포함) 143 291 444 767 1,681

수수료미징구-오프
라인-고유재산(C-s)

판매수수료 및 보수 비용 46 93 143 249 560

판매수수료 및 보수 비용(피투자집합투자기구 보수 포함) 111 226 346 599 1,323

수수료미징구-오프
라인-랩(C-w)

판매수수료 및 보수 비용 46 95 146 254 571

판매수수료 및 보수 비용(피투자집합투자기구 보수 포함) 112 228 348 604 1,333

수수료미징구-온라
인슈퍼(S)

판매수수료 및 보수 비용 60 123 189 329 736

판매수수료 및 보수 비용(피투자집합투자기구 보수 포함) 126 256 391 676 1,487

수수료미징구-온라인
슈퍼-개인연금

(S-P)

판매수수료 및 보수 비용 58 119 182 318 712

판매수수료 및 보수 비용(피투자집합투자기구 보수 포함) 123 252 384 665 1,465

수수료미징구-온라인
슈퍼-퇴직연금

(S-R)

판매수수료 및 보수 비용 57 118 180 314 704

판매수수료 및 보수 비용(피투자집합투자기구 보수 포함) 123 250 382 662 1,457

(주1) 투자자가 1,000만원을 투자했을 경우 직·간접적으로 부담할 것으로 예상되는 총보수 및 비용을 누계액으로 산출한 것입니다.(선취판매수수료 포

함, 단, 후취 판매수수료는 제외). 이익금은 모두 재투자하며, 연간 수익률은 5% , 총보수 및 비용 비율은 일정하다고 가정하였습니다. 그러나 실제 투자

자가 부담하게 되는 보수 및 비용은 기타비용의 변동, 보수의 인상 또는 인하 여부 등에 따라 달라질 수 있음에 유의하시기 바랍니다.

(주2) 자투자신탁의 경우 실제 소요되는 비용 반영을 위해 합성 총보수 및 비용을 적용하여 계산하였습니다.

(주3) 해외 자산에 주로 투자하는 펀드의 경우 설정액이 상당히 낮아질 경우 해외 자산 매매 및 보관 등을 위한 기타 비용(해외보관대리인 비용, 해외거래

예탁비용 등)이 일반적인 수준보다 상당히 높은 수준으로 소요될 수 있습니다.

라. 보수 및 지급내역에 관한 사항

기준지표
보수

산정방식
한도
(%)

산출
주기

지급
시기

지급내역
(직전 회계연도 기준, %)

1분기 2분기 3분기 4분기

- - - - - - - - -

※ 위의 표는 「금융투자업규정」 제4-65조 제1항 제2호의 방식에 따라 성과연동형 운용보수를 수취하는 투자신탁인 경우에만 해당됩니다.

가. 이익배분
(1)집합투자업자는 투자신탁회계기간의 종료에 따라 발생하는 수익증권별 이익금(종류형 투자신탁의 경우는 해당 종류
수익증권별 이익금)을 투자신탁회계기간 종료일 익영업일에 분배합니다. 이 경우 집합투자업자는 그 이익분배금을 판매
회사를 경유하여 수익자에게 현금 또는 새로이 발행되는 수익증권으로 분배합니다. 다만, 집합투자업자는 법 제238조에
따라 평가한 집합투자재산의 평가이익 및 법 제240조제1항의 회계처리기준에 따른 집합투자재산의 매매이익에 해당하
는 이익금은 분배를 유보하며, 이익금이 0보다 적은 경우에도 분배를 유보합니다.
※ 법 제238조에 따라 평가한 집합투자재산의 평가이익, 법 제240조제1항의 회계처리기준에 따른 집합투자재산의 매
매이익에 해당하는 이익금의 분배 유보는 2016년 4월 1일 이후에 결산.분배하는 분부터 적용되며, 해당 이익금의 분배
유보로 인한 주의사항은 아래와 같습니다.
① 기대 효과: 투자신탁회계기간 동안 발생한 집합투자재산의 매매 및 평가이익은 매년 과세하지 않고, 수익자의 일부 환
매 또는 전부 환매 청구가 있을 때에 해당 환매청구 분에 대하여 보유기간 동안의 손익을 합산하여 이익이 발생하면 과세
합니다(다만, 분배를 유보할 수 없는 이자.배당소득 등은 매년 결산.분배되어 과세됩니다). 이는 수익자별 보유 수익

14. 이익배분 및 과세에 관한 사항
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증권에 대해 발생한 이익에 대한 과세시점을 환매시점까지 이연 시키는 효과가 있습니다.
② 과세시점 이연이 불리하게 작용하는 경우: 수익증권의 환매시점에 해당 수익증권의 보유기간 동안 유보된 집합투자재
산의 매매 및 평가이익을 포함한 개인의 연간 금융소득(이자, 배당소득)이 2천만원을 초과하는 경우에는 유형별 소득을
합산하여 개인소득세율로 종합과세 됩니다. 따라서 이러한 경우와 같이 과세시점 이연의 효과가 불리하게 작용될 수 있
으니 주의하시기 바라며, 이러한 경우 수익자별로 수익증권의 환매청구를 통하여 과세시점을 확정한 후 수익증권을 추가
매수하는 방식을 고려할 수는 있습니다. 다만, 세부적인 방법은 각 판매회사의 수익증권저축약관 등의 관련 규정에 따라
적용되므로 각 판매회사가 정하는 바에 따릅니다.

(2)또한 투자신탁계약기간의 종료 또는 투자신탁의 해지에 따라 발생하는 투자신탁 원본의 상환금 및 이익금(이하 "상환
금등")을 받으실 수 있습니다. 다만, 투자신탁계약 종료일 현재 투자신탁재산인 증권의 매각지연 등의 사유로 인하여 상
환금등의 지급이 곤란한 경우에는 그 사유가 해소된 이후에 지급할 수 있습니다.

(3)수익자가 이익분배금 또는 상환금등의 지급개시일 이후 5년간 이익분배금 또는 상환금등의 지급을 청구하지 아니한
때에는 그 권리를 상실하고 판매회사에 귀속됩니다.

나. 과세
투자소득에 대한 과세는 소득이 발생하는 투자신탁 단계에서의 과세와 수익자에게 이익을 분배하는 단계에서의 과세로
나누어집니다.

(1) 투자신탁에 대한 과세 - 별도의 소득과세 부담이 없는 것이 원칙
투자신탁 단계에서는 소득에 대해서 별도의 세금 부담을 하지 않는 것을 원칙으로 하고 있습니다. 투자신탁재산에 귀속
되는 이자,배당소득은 귀속되는 시점에는 원천징수하지 아니하고 집합투자기구로부터의 이익이 투자자에게 지급하는
날(특약에 따라 원본에 전입되는 날 및 신탁계약기간 연장하는 날 포함)에 집합투자기구로부터의 이익으로 원천징수하
고 있습니다.
다만, 외국원천징수세액은 다음과 같은 범위를 한도로 환급을 받고 있습니다.

발생 소득에 대한 세금 외에 투자재산의 매입, 보유, 처분 등에서 발생하는 취득세, 등록세, 증권거래세 및 기타 세금에
대해서는 투자신탁의 비용으로 처리하고 있습니다.

(2) 수익자에 대한 과세 - 원천징수 원칙
수익자는 투자신탁의 이익을 지급받는 날, 특약에 의하여 원본에 전입하는 날, 또는 신탁계약기간을 연장하는 날에 세
금을 원천징수 당하게 됩니다. 다만, 해당 투자신탁의 과세상 이익을 계산함에 있어서 투자신탁이 투자하는 거래소가
개설하는 증권시장에 상장된 유가증권(채권 등 제외) 및 이를 대상으로 하는 선물, 벤처기업의 주식 등에서 발생하는 매
매,평가 손익을 분배하는 경우 당해 매매 및 평가 손익은 과세대상인 배당소득금액에서 제외하고 있습니다.

(3) 수익자에 대한 과세율 - 개인 15.4% (지방소득세 포함), 일반법인 15.4% (법인세 14%, 법인지방소득세 1.4%)
거주자 개인이 받는 투자신탁의 과세이익에 대해서는 15.4% ( 소득세 14% , 지방소득세 1.4% )의 세율로 원천징수
됩니다. 이러한 소득은 개인의 연간 금융소득(이자, 배당소득)이 2천만원 이하인 경우에는 분리과세 원
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천징수로 납세의무가 종결되나, 연간 금융소득(이자, 배당소득)이 2천만원을 초과하는 경우에는 유형별 소득을 합산하
여 개인소득세율로 종합과세 됩니다.
내국법인이 받는 투자신탁의 과세이익은 15.4% ( 법인세 14% , 법인지방소득세 1.4% )의 세율로 원천징수(금융기관
등의 경우에는 제외)됩니다. 이러한 소득은 법인의 결산 시점에 투자신탁으로부터 받게 되는 소득과 법인의 다른 소득
전체를 합산한 소득에 대하여 법인세율을 적용하여 과세하며, 이전에 납부한 원천징수세액은 기납부세액으로 공제 받
게 됩니다.

(4) 퇴직연금제도의 세제(퇴직연금 전용 종류 수익증권만 해당)
투자신탁에서 발생한 이익에 대하여 원천 징수하지 않으며 투자자는 퇴직연금 수령 시 관련 세법에 따라 세금을 부담하
게 됩니다. 따라서 일반 투자신탁 투자 시의 과세와는 상이한 세율이 적용됩니다.
A. 세액공제: 당해 연도의 연금계좌에 납입한 금액(해당 연도의 연금저축계좌에 납입한 금액 중 600만원 이내의 금액
+퇴직연금계좌에 납입한 금액)과 900만원 중 적은 금액의 13.2%(지방소득세 포함)에 해당하는 금액을 당해 연도 종
합소득산출세액에서 공제함.
- 단, 해당 과세기간의 종합소득금액이 4천 500만원 이하(근로소득만 있는 경우에는 총급여액 5천 5백만원 이하)인 거
주자에 대해서는 당해 연도의 연금계좌에 납입한 금액(해당 연도의 연금저축계좌에 납입한 금액 중 600만원 이내의 금
액+퇴직연금계좌에 납입한 금액)과 900만원 중 적은 금액의 16.5%(지방소득세 포함)에 해당하는 금액을 당해 연도
종합소득산출세액에서 공제함. (공제한도 상향은 2023년 1월 1일 이후 납입액부터 적용)

B. 과세 이연: 투자신탁의 결산으로 인한 재투자 시 재투자 수익에 대하여 원천 징수하지 아니하고, 연금수령 시 연금수
령 방법에 따라 과세함
C. 연금 인출 방식에 따른 과세:  연금으로 수령할 경우 연금소득으로 과세되지만 연금 외 수령의 경우 과세체계가 다름
. 또한 연금 수령 시 사적연금액(퇴직연금, 연금저축 등)은 연간 1,200만원 한도 내에서 분리과세 가능함. 연금소득이
1,200만원 초과하는 경우도 종합과세 또는 16.5%(지방소득세 포함)의 분리과세 중 선택 가능함. (분리과세 선택은
2023년 1월 1일 이후 연금수령분부터 적용)

※ 퇴직연금제도 관련 세제는 소득세법 등 관련 법령의 개정 등에 따라 변경될 수 있으니 유의하여 주시기 바랍니다.

(5) 연금저축계좌 가입자에 대한 과세(연금저축 종류 수익증권에만 해당)
소득세법 시행령 제40조의2에 따른 연금저축계좌를 통해 동 투자신탁에 가입한 가입자의 경우 연금저축계좌에서 자금
인출 시 연금소득(연금수령 시), 기타소득 또는 퇴직소득(연금외수령 시)에 대해 다음과 같이 과세하며, 소득세법 시행
령 제40조의3에 따른 과세제외금액*을 인출하는 경우 별도의 과세를 하지 않습니다. 관련 사항은 “연금저축계좌 설정
약관”을 참고하시기 바랍니다.

* 과세제외금액: 소득세법 제20조의3제1항제2호 각목에 해당하지 아니하는 금액으로서 연금계좌 내 금액 중 이연퇴
직소득, 소득공제를 받은 금액, 연금계좌의 운용실적에 따라 증가된 금액을 제외한 금액을 말함

납입요건

가입기간 5년 이상, 연 1,800만 원 및 개인종합자산관리계좌의 계약기간이
만료되고 계약기간이 만료된 날부터 60일 이내에 해당 계좌 잔액의 전부 또
는 일부를 연금계좌로 납입한 경우 그 납입한 금액(“전환금액”이라 함)
(퇴직연금, 타 연금저축 납입액 포함. 단, 이연퇴직소득 및 다른 연금계좌로
부터 이체 받은 금액은 제외)

수령요건
55세 이후 10년간 연간 연금수령한도 내에서 연금수령
(가입자의 수령개시 신청 후 인출)

[연금저축계좌 과세 주요 사항]

구분 주요 내용
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세액공제

연간 연금저축계좌 납입액 600만원 이내 세액공제13.2%(지방소득세 포
함)에 해당하는 금액을 당해 연도 종합소득산출세액에서 공제함.
- 단, 해당 과세기간에 종합소득과세표준을 계산할 때 합산하는 종합소득금
액이 4천500만원 이하(근로소득만 있는 경우에는 총급여액 5천500만원
이하)인 거주자에 대해서는 연간 연금저축계좌 납입액 600만원 이내 세액
공제 16.5%(지방소득세 포함)에 해당하는 금액을 당해 연도 종합소득산출
세액에서 공제함. (공제한도 상향은 2023년 1월 1일 이후 납입액부터 적용
)
- 개인종합자산관리계좌에서 전환금액이 있는 경우에는 전환금액의 10%
또는 300만원(직전 과세기간과 해당 과세기간에 걸쳐 납입한 경우에는
300만원에서 직전 과세기간에 적용된 금액을 차감한 금액으로 한다) 중 적
은 금액에 대해 추가 세액공제 가능

연금수령 시 과세 연금소득세 5.5-3.3%(나이에 따라 변경, 지방소득세 포함)

분리과세한도

1,500만원(공적연금소득, 의료목적 및 부득이한 사유의 인출, 이연퇴직소
득의 연금수령 시 제외)
연금소득이 1,500만원 초과하는 경우도 종합과세 또는 16.5%(지방소득세
포함)의 분리과세 중 선택 가능함. (분리과세 선택은 2024년 1월 1일 이후
연금수령분부터 적용)

연금외수령 시 과세 기타소득세 16.5% (지방소득세 포함)

해지가산세 없음

부득이한 연금외 수령 사유

천재지변
가입자의 사망, 해외이주
가입자가 파산선고 또는 개인회생절차 개시의 결정을 받은 경우
가입자 또는 그 부양가족(소득세법 제50조에 따른 기본공제대상에 한함)의
질병, 부상에 따라 3개월 이상 요양이 필요한 경우
금융기관의 영업정지, 인,허가 취소, 해산결의, 파산선고

부득이한 연금외 수령시 과세 연금소득세 5.5-3.3%(나이에 따라 변경, 지방소득세 포함)

연금계좌 승계 상속인(배우자)가 승계 가능

* 수익자에 대한 세제혜택은 소득세법 및 조세특례제한법 등 관련 법령에서 정하는 바에 따릅니다. 판매회사는 관련 법
령 등에서 정하는 세제혜택을 위하여 수익자의 청구가 있는 때에는 연금저축납입증명서(이하 “납입증명서”라 한다)를 발
급합니다. 다만, 수익자의 가입자격위반 또는 투자한도초과 등 법령이 정하는 가입요건의 흠결이 확인된 경우에 판매회
사는 납입증명서를 발급하지 아니합니다.

※ 연금저축계좌 관련 세제는 소득세법 등 관련 법령의 개정 등에 따라 변경될 수 있으니 유의하여 주시기 바랍니다.

※ 연금세제와 관련한 자세한 내용은 통합연금포털(https://100lifeplan.fss.or.kr)의 ‘연금세제안내’ 참조하여 주시기
바랍니다.

※ 상기 기재된 세율 및 과세 대상 금액 등은 조세특례제한법 및 소득세법 등에 근거하며 해당 법과 동법 시행령 및 시행규칙의 개정
내용에 따라 변경이 가능합니다. 또한 상기 기재되어 있는 세금 관련 내용은 수익자의 일부 환매, 중도 해지 시 적용 기준 및 내용 등이
달라질 수 있으므로 자세한 내용은 판매회사와 사전에 협의하시기 바랍니다.
※ 상기 투자소득에 대한 과세내용 및 각 수익자에 대한 과세는 정부 정책, 수익자의 세무상의 지위 등에 따라 달라질 수 있습니다. 그
러므로, 수익자는 투자신탁에 대한 투자로 인한 세금 영향에 대하여 조세전문가와 협의하는 것이 좋습니다.
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제3부 집합투자기구의 재무 및 운용실적 등에 관한 사항

1. 재무정보
이 투자신탁의 재무제표는 주식회사의 외부감사에 관한 법률에 의한 기업회계기준 중 투자신탁에 관한 회계기준에 따라

작성되었으며, 동 재무제표에 대한 회계감사법인 및 감사의견은 다음과 같습니다.

제 5 기(2022.10.25 - 2023.10.24) 회계감사면제 해당없음

제 4 기(2021.10.25 - 2022.10.24) 회계감사면제 해당없음

제 3 기(2020.10.25 - 2021.10.24) 삼화회계법인  적정

기간 회계감사법인 감사의견

운용자산 17,977,144,757 19,167,672,983 66,212,498,895

  증권 16,874,893,573 18,460,710,098 63,987,515,781

  파생상품 -404,010,145 -1,281,861,907 -459,640,163

  부동산/실물자산 0 0 0

  현금 및 예치금 1,506,261,329 1,988,824,792 2,684,623,277

  기타 운용자산 0 0 0

기타자산 7,759,556 49,102,115 1,080,649,260

자산총계 17,984,904,313 19,216,775,098 67,293,148,155

운용부채 0 0 0

기타부채 59,239,246 147,706,977 17,954,640,549

부채총계 59,239,246 147,706,977 17,954,640,549

원본 16,731,225,468 20,433,006,543 40,289,541,376

수익조정금 23,887,907 -1,492,503,318 -7,019,907,394

이익잉여금 1,170,551,692 128,564,896 16,068,873,624

자본총계 17,925,665,067 19,069,068,121 49,338,507,606

가. 요약재무정보 (단위 : 원, %)

통합 재무상태표

항목
제 5 기 제 4 기 제 3 기

( 2023.10.24 ) ( 2022.10.24 ) ( 2021.10.24 )

운용수익 3,115,478,161 -6,481,882,937 8,822,412,961

  이자수익 13,184,257 4,611,578 8,007,522

  배당수익 0 0 0

  매매/평가차익(손) 3,102,293,904 -6,486,494,515 8,814,405,439

기타수익 0 0 0

운용비용 187,747,229 281,451,134 848,725,199

  관련회사 보수 187,747,229 281,451,134 848,725,199

  매매수수료 0 0 0

기타비용 6,654,947 10,848,832 29,777,458

당기순이익 2,921,075,985 -6,774,182,903 7,943,910,304

통합 손익계산서

항목
제 5 기 제 4 기 제 3 기

( 2022.10.25-2023.10.24 ) ( 2021.10.25-2022.10.24 ) ( 2020.10.25-2021.10.24 )
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매매회전율 0 0 0

(주1) 요약재무정보 사항중 매매회전율이란 주식매매의 빈번한 정도를 나타내는 지표로서 해당 운용기간동안 매도한 주식가액을 같은 기간동안 평균적
으로 보유한 주식가액으로 나누어 산출합니다. 1회계년도동안의 평균적인 주식투자규모가 100억원이고, 주식매도금액 또한 100억원인 경우 매매회전
율은 100% (연기준)로 합니다.
(주2) 위 재무제표는 운용 펀드를 대상으로 제작되었습니다. 다만, 재무상태표의 부채 및 자본항목과 손익계산서의 비용 항목은 각 개별 종류 수익증권의
해당 항목 값을 합산한 금액입니다.

(주3) "통합재무정보상의 재무상태표"와 "통합감사(BSPL)상의 재무상태표"의 자본총계는 동일하나 개별항목의 계정과목 분류는 상이할수 있습니다.

(주4) "통합재무정보상의 손익계산서"와 "통합감사(BSPL)상의 손익계산서"의 당기순이익은 동일하나 개별항목의 계정과목 분류는 상이할수 있습니다.

(주5) 회계감사인의 회계감사를 받은 집합투자기구의 경우에는 재무상태표 및 손익계산서를 기재하지 않을 수 있으며, 이 경우 재무상태표 및 손익계산
서는 협회 홈페이지에 공시된 감사보고서를 통하여 확인할 수 있습니다.

(주6) 기타수익에 포함되는 증권대여에 따른 수수료 수익(5기 0백만원, 4기 0백만원, 3기 0백만원 발생)

(주7) 기타비용에 포함되는 증권차입에 따른 수수료 비용(5기 0백만원, 4기 0백만원, 3기 0백만원 발생)

(주8) 매매회전율 산출 관련 주식 매수·매도 금액, 보유주식의 평균가액, 동종유형 평균 매매회전율 등은 아래 표와 같습니다.

주식매수 주식매도 당기 보유
주식의 평균가액(B) 매매회전율(%)(A/B) 동종유형

평균 매매회전율(%)수량 금액 수량 금액(A)

0 0 백만원 0 0 백만원 0 백만원 0.00 31.92

(주9) 집합투자기구의 운용 과정에서 발생하는 투자자산별(주식·주식이외의 증권·부동산·장내파생상품·장외파생상품 등) 거래비용은 아래 표와 같습니다
. 운용과정에서 발생하는 거래비용을 자산별로 구분하였으며 장외 채권거래, 포워드(장외파생상품) 등과 같이 별도 수수료 미발생 등으로 거래비용의 객
관적인 산출이 어려운 항목은 제외되었습니다.
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나. (통합)재무상태표
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다. (통합)손익계산서
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종류 기간

기간초 잔고
회계기간 중

기간말 잔고
설정(발행) 환매

좌수
(출자

지분수)
금액

좌수
(출자

지분수)
금액

좌수
(출자

지분수)
금액

좌수
(출자

지분수)
금액

2. 연도별 설정 및 환매현황 [단위:억좌, 억원]

수수료선취-오프라인(A1)

2020.10.25 -
2021.10.24 556 638 1 2 477 573 80 98

2021.10.25 -
2022.10.24 80 98 0 0 38 46 41 39

2022.10.25 -
2023.10.24 41 39 0 0 8 9 33 36

수수료선취-온라인(A-e)

2020.10.25 -
2021.10.24 34 39 1 1 25 30 10 12

2021.10.25 -
2022.10.24 10 12 0 0 4 5 5 5

2022.10.25 -
2023.10.24 5 5 0 0 1 1 4 5

수수료미징구-오프라인(C1)

2020.10.25 -
2021.10.24 380 432 11 13 235 282 155 189

2021.10.25 -
2022.10.24 155 189 3 3 124 148 34 31

2022.10.25 -
2023.10.24 34 31 1 1 9 10 25 27

수수료미징구-온라인(C-e)

2020.10.25 -
2021.10.24 31 35 5 5 25 30 10 12

2021.10.25 -
2022.10.24 10 12 1 1 3 3 8 7

2022.10.25 -
2023.10.24 8 7 0 0 2 2 6 7

수수료미징구-오프라인-개
인연금(C-p)

2020.10.25 -
2021.10.24 72 82 4 5 24 28 52 64

2021.10.25 -
2022.10.24 52 64 3 3 12 14 43 40

2022.10.25 -
2023.10.24 43 40 2 2 5 5 40 43

수수료미징구-온라인-개인
연금(C-pe)

2020.10.25 -
2021.10.24 29 33 3 3 10 12 22 27

2021.10.25 -
2022.10.24 22 27 2 2 4 5 19 18

2022.10.25 -
2023.10.24 19 18 1 1 6 7 15 16

수수료미징구-오프라인-퇴
직연금(C-r)

2020.10.25 -
2021.10.24 97 111 6 7 57 68 46 56

2021.10.25 -
2022.10.24 46 56 4 5 16 18 34 32

2022.10.25 -
2023.10.24 34 32 2 2 7 7 29 31

수수료미징구-온라인-퇴직
연금(C-re)

2020.10.25 -
2021.10.24 57 66 7 8 36 43 28 35

2021.10.25 -
2022.10.24 28 35 3 3 12 13 19 18
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수수료미징구-온라인-퇴직
연금(C-re)

2022.10.25 -
2023.10.24 19 18 1 1 7 8 14 15

수수료미징구-온라인슈퍼
(S)

2020.10.25 -
2021.10.24 1 1 0 0 0 0 1 1

2021.10.25 -
2022.10.24 1 1 0 0 0 0 0 0

2022.10.25 -
2023.10.24 0 0 0 0 0 0 0 0

수수료미징구-온라인슈퍼-
개인연금(S-P)

2020.10.25 -
2021.10.24 0 0 0 0 0 0 0 0

2021.10.25 -
2022.10.24 0 0 0 0 0 0 0 0

2022.10.25 -
2023.10.24 0 0 0 0 0 0 0 0

수수료미징구-온라인슈퍼-
퇴직연금(S-R)

2020.10.25 -
2021.10.24 0 0 0 0 0 0 0 0

2022.10.25 -
2023.10.24 0 0 0 0 0 0 0 0

(주1) 이익분배에 의한 재투자분을 포함하였습니다. 기간말 잔고 금액은 결산후 기준으로 작성되었습니다.

3. 집합투자기구의 운용실적
투자실적 추이는 투자자의 투자판단에 도움을 드리고자 작성된 것으로 연평균 수익률은 해당 기간 동안의 평균 수익률을,

연도별 수익률은 기간별 수익률 변화추이를 나타낸 것입니다. 따라서, 이 수익률은 투자신탁의 기간에 따른 운용실적으로
투자자의 투자시기에 따라 수익률이 달라질 수 있으며, 과거의 투자실적이 미래의 투자실적을 보장하지 않습니다. 연평균
수익률 및 연도별 수익률에 관한 정보는 신고서 또는 투자설명서의 작성기준일로 산정한 수익률로 실제 투자시점의 수익률
은 크게 다를 수 있다는 점 유의하시기 바랍니다.

수수료선취-오프라인(A1)      7.84      0.22 -0.51      2.75      3.23

수수료선취-온라인(A-e)      8.00      0.37 -0.36      2.90      3.38

수수료미징구-오프라인(C1)      7.30 -0.29 -1.01      2.24      2.71

수수료미징구-온라인(C-e)      7.73      0.12 -0.61      2.65      3.12

수수료미징구-오프라인-개인연금(C-p)      7.46 -0.13 -0.86      2.39      2.87

수수료미징구-온라인-개인연금(C-pe)      7.81      0.20 -0.53      2.73      3.21

수수료미징구-오프라인-퇴직연금(C-r)      7.49 -0.11 -0.83      2.42      2.91

수수료미징구-온라인-퇴직연금(C-re)      7.82      0.21 -0.52      2.74      3.24

수수료미징구-온라인슈퍼(S)      8.01      0.39 -0.35      2.92      3.28

수수료미징구-온라인슈퍼-개인연금(S-P)      8.04      0.41 -0.33      2.94      3.47

가. 연평균 수익률 (세전 기준) [2024.02.29현재/단위:%]

구분

최근 1년 최근 2년 최근 3년 최근 5년
설정일
이후2023.03.01 ～

2024.02.29
2022.03.01 ～

2024.02.29
2021.03.01 ～

2024.02.29
2019.03.01 ～

2024.02.29
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수수료미징구-온라인슈퍼-퇴직연금(S-R)      8.07      0.44 -0.30 -      0.45

비교지수(%)      5.17 -1.19 -1.63      0.92      1.51

수익률 변동성(%)      8.51     11.34      9.49      9.54      9.25

(주1) 비교지수 :
2018.10.25 이후 : Barclays Global Aggregate Index hedged in USD(USD)*95% + 콜금리*5%
(주2) 비교지수의 수익률에는 운용보수 등 투자신탁에 부과되는 보수 및 비용이 반영되지 않았습니다.
(주3) 연평균 수익률은 해당기간 동안의 누적수익률을 기하평균방식으로 계산한 것으로 집합투자기구 총비용 지급 후 해당기간 동안의 세전 평균 수익률
을 나타내는 수치입니다. 다만, 설정후 1년이 경과하지 않은 경우 해당 기간 수익률에 대해 연환산하게 되므로 편차가 클 수 있습니다.
(주4) 수익률 변동성(%)은 해당 기간 동안 집합투자기구의 연환산된 주간수익률의 표준편차입니다.
(주5) 연평균 수익률은 해당 기간의 수익률로 실제 투자시점의 수익률은 크게 다를 수 있습니다.
(주6) 상기 수익률 정보는 작성기준일 현재 설정된 종류 수익증권을 대상으로 기재하였습니다. 따라서, 미설정된 종류 수익증권에 대한 수익률 정보는 제
공되지 아니합니다.

수수료선취-오프라인(A1)      7.84 -6.86 -1.96      2.90     13.05

수수료선취-온라인(A-e)      8.00 -6.72 -1.81      3.05     13.21

수수료미징구-오프라인(C1)      7.30 -7.34 -2.45      2.39     12.49

수수료미징구-온라인(C-e)      7.73 -6.95 -2.06      2.80     12.93

수수료미징구-오프라인-개인연금(C-p)      7.46 -7.19 -2.30      2.54     12.66

수수료미징구-온라인-개인연금(C-pe)      7.81 -6.88 -1.98      2.88     13.02

수수료미징구-오프라인-퇴직연금(C-r)      7.49 -7.17 -2.27      2.57     12.69

수수료미징구-온라인-퇴직연금(C-re)      7.82 -6.87 -1.97      2.89     13.03

수수료미징구-온라인슈퍼(S)      8.01 -6.70 -1.80      3.07     13.23

수수료미징구-온라인슈퍼-개인연금(S-P)      8.04 -6.68 -1.78      3.09     13.25

수수료미징구-온라인슈퍼-퇴직연금(S-R)      8.07 -6.66 -1.76      3.11 -

비교지수(%)      5.17 -7.16 -2.51      0.84      9.08

나. 연도별 수익률 추이 (세전 기준) [2024.02.29현재/단위:%]

구분
최근 1년차 최근 2년차 최근 3년차 최근 4년차 최근 5년차

2023.03.01 ～
2024.02.29

2022.03.01 ～
2023.02.28

2021.03.01 ～
2022.02.28

2020.03.01 ～
2021.02.28

2019.03.01 ～
2020.02.29
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주1) 비교지수 :
2018.10.25 이후 : Barclays Global Aggregate Index hedged in USD(USD)*95% + 콜금리*5%
(주2) 비교지수의 수익률에는 운용보수 등 투자신탁에 부과되는 보수 및 비용이 반영되지 않았습니다.
(주3) 연도별 수익률은 해당 기간의 단순 누적 수익률로 집합투자기구 총비용 지급 후 세전 수익률의 변동추이를 보여주는 수치입니다.
(주4) 마지막 수익률 측정대상기간이 1년 미만인 경우, 설정일을 기산일로 하여 다음의 방식으로 기재하였습니다.
(주5) 연도별 수익률은 해당 기간의 수익률로 실제 투자시점의 수익률은 크게 다를 수 있습니다.
(주6) 상기 수익률 정보는 작성기준일 현재 설정된 종류 수익증권을 대상으로 기재하였습니다. 따라서, 미설정된 종류 수익증권에 대한 수익률 정보는 제
공되지 아니합니다.

기간 수익률 기재 방식

6개월 미만  기재하지 않습니다.

6개월 초과
1년 미만

 주식 또는 주식관련상품에 투자하는 경우: 기간 수익률

 주식 또는 주식관련상품에 투자하지 않는 경우 : 연환산수익률

다. 집합투자기구의 자산구성 현황

1) 집합투자기구의 자산구성 현황
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[2024.02.29 현재 / 단위 : 억원,%]

통화별
구분

증권 파생상품

부동산

특별자산
단기대출
및 예금

기타
자산
총액실물

자산
기타주식 채권 어음

집합투자
증권

장내 장외

KRW
0 0 0 0 0 0 0 0 0 7 0 7

(0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (100.00) (0.00) (100.00)

EUR
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

(0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (100.00) (0.00) (100.00)

USD
0 0 0 159 0 -2 0 0 0 10 0 167

(0.00) (0.00) (0.00) (95.18) (0.00) (-1.26) (0.00) (0.00) (0.00) (6.07) (0.00) (100.00)

합계
0 0 0 159 0 -2 0 0 0 17 0 173

(0.00) (0.00) (0.00) (91.50) (0.00) (-1.21) (0.00) (0.00) (0.00) (9.71) (0.00) (100.00)

(주1) ( ) 내는 집합투자기구 자산총액 대비 비중을 나타냅니다.
(주2) 어음 : 양도성예금증서(CD) 및 어음을 말합니다.
(주3) 장내파생상품은 파생상품의 거래에 따른 위탁증거금의 합계액을 말하며, 장내파생상품 평가액은 국내/외 파생상품별 구성현황에 기재합니다.
(주4) 장외파생상품은 파생상품의 거래에 따른 손익을 말하며, 장외파생상품 평가액(명목계약금액이 있는 경우 명목계약금액을 포함함)은 국내/외 파생
상품별 구성현황에 기재합니다.
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제4부 집합투자기구 관련회사에 관한 사항

1. 집합투자업자에 관한 사항

가. 회사개요

회 사 명 신한자산운용(주)

주소 및 연락처
서울 영등포구 여의대로 70 신한투자증권타워 18층
(대표전화 : 02-767-5777, 홈페이지 : www.shinhanfund.com)

 회사 연혁

2022.01 신한자산운용㈜이 신한대체투자운용㈜ 흡수합병

2021.01 사명변경
(신한비엔피파리바자산운용(주)→신한자산운용(주))

2009.01 신한 비엔피 파리바 자산운용(주) 출범
(신한 비엔피 파리바 투자신탁운용(주)과 SH자산운용(주)의 합병)

2008.09 신한금융지주그룹, 비엔피 파리바 금융그룹 합작운용사 출범을 위한 MOU체결

자본금 887억원

주요주주현황 신한금융지주(100%)

나. 주요업무
[주요업무]
투자신탁의 설정,해지 / 투자신탁재산의 운용,운용지시 / 투자회사 재산의 운용

[선관의무]
투자신탁의 집합투자업자는 선량한 관리자의 주의로써 집합투자재산을 관리하여야 하며, 투자자의 이익을 보호하여야
합니다.

[책임]
집합투자업자가 법령, 신탁계약 또는 투자설명서 등에 위배되는 행위를 하거나 그 업무를 소홀히 하여 수익자에게 손해
를 발생시킨 때에는 그 손해를 배상할 책임이 있습니다. 집합투자업자가 손해배상책임을 부담하는 경우 관련되는 이사
또는 감사(감사위원회 위원을 포함)에게도 귀책사유가 있는 때에는 집합투자업자는 이들과 연대하여 그 손해를 배상할
책임이 있습니다.

[연대책임]
집합투자업자, 신탁업자, 판매회사, 일반사무관리회사 및 채권평가회사는 법에 의하여 투자자에 대한 손해배상책임을 부
담하는 경우 귀책사유가 있는 때에는 연대하여 손해배상책임을 집니다.
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다. 최근 2개 사업연도 요약 재무내용 (단위 : 백만원)

[요약재무상태표]

구분
제27기 제26기

2022년12월말 2021년12월말

현금및상각후원가측정예치금 29,958 138,078

유가증권 237,444 65,605

상각후원가측정대출채권 3,807 2,846

파생상품자산 622 22

기타자산 41,594 32,065

유형자산 6,086 4,143

자산총계 319,511 242,760

차입부채 7 31

기타부채 88,512 40,150

부채총계 88,519 40,181

자본금 88,667 75,374

자본잉여금 59,980 29,177

자본조정 306 300

기타포괄손익누계액 -837 -665

이익잉여금(결손금) 82,877 98,392

자본총계 230,993 202,579

부채와자본총계 319,511 242,760

[요약손익계산서]

구분
제27기 제26기

(22.01.01-
22.12.31)

(21.01.01-
21.12.31)

영업수익 174,242 107,598

영업비용 120,886 64,598

영업이익(손실) 53,356 42,999

영업외수익 289 281

영업외비용 1,504 463
법인세비용차감전계속
사업이익

52,141 42,818

계속사업손익법인세비
용

15,077 10,665

계속사업이익(손실) 37,064 32,152

중단사업이익(손실)

당기순이익(손실) 37,064 32,152

라. 운용자산 규모  (2024.02.29 현재 / 단위 : 억원)(일임자산제외)

구분

증권

부동산 특별자산 혼합자산 MMF 총계
주식형 혼합형 채권형

집합투자
기구

파생상품

수탁고 27,069 12,552 49,731 45,694 15,508 63,376 162,087 42,133
104,55

3
522,703
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2. 운용관련 업무 수탁회사 등에 관한 사항
가. 집합투자재산의 운용(지시) 업무 수탁회사
해당사항 없습니다.

나. 기타 업무의 수탁회사
해당사항 없습니다.

3. 기타 집합투자기구 관련회사에 관한 사항

회 사 명 (주)국민은행

주소 및 연락처
서울시 영등포구 국제금융로 8길 26
(대표전화 : 02-2073-7114)

 인터넷 홈페이지 www.kbstar.com

가. 신탁업자
1) 회사의 개요

2) 주요업무

(1) 주요업무
투자신탁재산의 보관 및 관리
집합투자업자의 투자신탁재산 운용지시에 따른 자산의 취득 및 처분의 이행
집합투자업자의 투자신탁재산 운용지시에 따른 수익증권의 환매대금 및 이익금의 지급
집합투자업자의 투자신탁재산 운용지시 등에 대한 감시
집합투자재산에서 발생하는 이자·배당·수익금·임대료 등의 수령
무상으로 발행되는 신주의 수령
증권의 상환금의 수입
여유자금 운용이자의 수입
금융위원회가 인정하여 고시하는 업무

(2) 신탁업자의 의무와 책임
(의무)

①신탁업자는 투자자를 위하여 법령, 신탁계약, 투자설명서에 따라 선량한 관리자로서 그 업무를 성실히 수행하여야
합니다.
②신탁업자는 집합투자업자의 운용지시가 법령, 신탁계약 또는 투자설명서에 위반되는지의 여부에 대하여 그 사항을
확인하고 위반이 있는 경우에는 집합투자업자에 대하여 당해 운용지시의 철회·변경 또는 시정을 요구하여야 합니다.
③신탁업자의 확인사항
▶ 투자설명서가 법령·신탁계약에 부합하는지의 여부 / 자산운용보고서의 작성이 적정한지의 여부 / 위험관리방법의
작성이 적정한지의 여부 / 투자신탁재산의 평가가 공정한지의 여부 / 기준가격 산출이 적정한지의 여부 / 운용지시 시
정요구 등에 대한 집합투자업자의 이행내역 / 집합투자재산 명세서와 신탁업자가 보관ㆍ관리 중인 집합투자재산의
내역이 일치하는지 여부 / 수익증권의 추가발행시 기존투자자의 이익을 해칠 염려가 있는지의 여부

 (책임)
신탁업자가 법령, 신탁계약 또는 투자설명서에 위배되는 행위를 하거나 그 업무를 소홀히 하여 수익자에게 손해를 발
생시킨 때에는 그 손해를 배상할 책임이 있습니다. 신탁업자가 손해배상책임을 부담하는 경우 관련되는 이사 또는 감
사(감사위원회 위원을 포함)에게도 귀책사유가 있는 때에는 집합투자업자는 이들과 연대하여 그 손해를 배상할 책임
이 있습니다.

 (연대책임)
집합투자업자, 신탁업자, 판매회사, 일반사무관리회사 및 채권평가회사는 법에 의하여 투자자에게 대한 손해배상책
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임을 부담하는 경우 귀책사유가 있는 때에는 연대하여 손해배상책임을 집니다.

회 사 명 신한펀드파트너스 주식회사

주소 및 연락처
서울시 영등포구 국제금융로2길 28 18,19,20층
(대표전화 : 2180-0400)

인터넷 홈페이지 www.shinhanfundpartners.com

나. 일반사무관리회사에 관한 사항
1) 회사의 개요

2) 주요업무
(1) 주요업무

기준가격 계산에 관한 업무 및 보수인출 등의 업무를 수행합니다.

(2) 일반사무관리회사의 의무
기준가격 계산의 오류 및 집합투자업자와 맺은 계약의 불이행 등으로 인해 수익자에게 손실을 초래하는 경우 귀책사
유가 있는 때에는 손해배상책임을 집니다.

(연대책임)
집합투자업자, 신탁업자, 판매회사, 일반사무관리회사 및 채권평가회사는 법에 의하여 투자자에게 대한 손해배상책
임을 부담하는 경우 귀책사유가 있는 때에는 연대하여 손해배상책임을 집니다.

다. 집합투자기구 평가회사에 관한 사항
해당사항 없습니다.

라. 채권평가회사에 관한 사항
1) 회사의 개요

회 사 명 주소 연락처 인터넷 홈페이지
한국자산평가 서울 종로구 율곡로 88 02-399-3350 www.koreaap.com

나이스피앤아이㈜ 서울 영등포구 국회대로70길 19 02-398-3900 www.nicepni.co.kr
KIS자산평가 서울 영등포구 국제금융로6길 38 02-3215-1400 www.bond.co.kr

에프앤자산평가(주) 서울특별시 종로구 인사동5길 29 02-721-5300 www.fnpricing.com

채권시가평가 정보 제공, 채권 관련 자료 및 분석도구 제공, 투자신탁재산에 속하는 채권 등 증권 및 파생상품의 가격을
평가하고 이를 이 투자신탁의 집합투자업자 및 일반사무관리회사에 제공 등(에프앤자산평가(주)의 경우 국내채권(CD,
CP)만 평가 및 제공함)
(연대책임)
집합투자업자, 신탁업자, 판매회사, 일반사무관리회사 및 채권평가회사는 법에 의하여 투자자에게 대한 손해배상책임
을 부담하는 경우 귀책사유가 있는 때에는 연대하여 손해배상책임을 집니다.

2) 주요업무
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제5부 기타 투자자보호를 위해 필요한 사항

1. 투자자의 권리에 관한 사항
가. 수익자총회 등

(1) 수익자총회의 구성
- 이 투자신탁에는 전체 수익자로 구성되는 수익자총회를 둡니다.
- 수익자총회는 법령 또는 신탁계약에서 정한 사항에 대하여만 결의할 수 있습니다.
- 종류형 투자신탁인 경우에는 수익자총회의 결의가 필요한 경우로서 특정 종류의 집합투자증권의 수익자에게 대해서
만 이해관계가 있는 때에는 당해 종류의 수익자로 구성되는 수익자총회를 개최할 수 있습니다.

① 수익자총회의 소집
- 수익자총회는 투자신탁을 설정한 집합투자업자가 소집합니다. 다만, 신탁업자 또는 수익증권 총좌수의 100분의
5이상을 소유한 수익자가 수익자총회의 목적과 소집의 이유를 기재한 서면을 제출하여 수익자총회의 소집을 집합투
자업자에게 요청하는 경우 집합투자업자는 1월 이내에 수익자총회를 소집하여야 합니다. 이 경우 집합투자업자가 정
당한 사유 없이 수익자총회를 소집하기 위한 절차를 거치지 아니하는 경우에는 그 신탁업자 또는 발행된 수익증권 총
좌수의 100분의 5이상을 소유한 수익자는 금융위원회의 승인을 받아 수익자총회를 개최할 수 있습니다.
- 수익자총회의 소집통지는 전자등록기관에 위탁하여야 하며, 전자등록기관은 수익자총회의 소집을 통지하거나 수
익자의 청구가 있을 때에는 의결권 행사를 위한 서면을 보내야 합니다.
- 집합투자업자가 수익자총회를 소집할 경우에는 수익자총회일을 정하여 2주간 전에 각 수익자에 대하여 회의의 목
적사항을 기재한 통지서를 서면 또는 컴퓨터통신으로 통지하여야 합니다.
- 모 투자신탁 수익자총회가 개최되어 그 수익자 총회의 목적이 자 투자신탁 수익자에게 영향을 미치는 경우 집합투
자업자는 모 투자신탁 수익자총회와 동일한 시간 및 장소에서 이 투자신탁의 수익자총회를 소집하여야 합니다.

② 의결권 행사방법
- 수익자총회는 출석한 수익자의 의결권의 과반수와 발행된 수익증권 총좌수의 4분의 1이상의 수로 결의합니다. 다
만, 이 법에서 정한 수익자총회의 결의사항 외에 신탁계약으로 정한 수익자총회의 결의사항에 대하여는 출석한 수익
자의 의결권의 과반수와 발행된 수익증권의 총좌수의 5분의 1이상의 수로 결의할 수 있습니다.
- 수익자는 수익자총회에 출석하지 아니하고 서면에 의하여 의결권을 행사할 수 있습니다. 이 경우 수익자는 서면에
의결권 행사의 내용을 기재하여 수익자총회일 전날까지 집합투자업자에 제출하여야 합니다. 다만 다음의 요건을 모
두 충족하는 경우에는 수익자총회에 출석한 수익자가 소유한 수익증권의 총좌수의 결의내용에 영향을 미치지 아니하
도록 의결권을 행사(이하 “간주의결권행사”라 합니다)한 것으로 봅니다.
1. 수익자에게 법 시행령 제221조 제6항에서 정하는 방법에 따라 의결권 행사에 관한 통지가 있었으나 의결권이 행
사되지 아니하였을 것
2. 간주의결권행사의 방법이 집합투자규약에 기재되어 있을 것
3. 수익자총회에서 의결권을 행사한 수익증권의 총좌수가 발행된 수익증권의 총좌수의 10분의 1이상 일 것
4. 그 밖에 수익자를 보호하기 위하여 법 시행령 제221조 제7항에서 정하는 방법 및 절차를 따를 것
- 서면에 의하여 행사한 의결권의 수는 수익자 총회에 출석하여 행사한 의결권의 수에 산입합니다.
- 집합투자업자는 수익자로부터 제출된 의결권행사를 위한 서면과 의결권행사에 참고할 수 있는 자료를 수익자총회
일부터 6개월간 본점에 비치하여야 하며, 수익자는 집합투자업자의 영업시간 중에 언제든지 서면 및 자료의 열람과
복사를 청구 할 수 있습니다.

③ 연기수익자총회
- 집합투자업자는 수익자총회의 결의가 이루어지지 아니한 경우 그 날부터 2주 이내에 연기된 수익자총회(이하 “연
기수익자총회”라 합니다)를 소집하여야 합니다.
- 연기수익자총회에서는 출석한 수익자의 의결권의 과반수와 발행된 수익증권 총좌수의 8분의 1이상의 수로 결의합
니다. 다만 법에서 정한 수익자총회의 결의사항 외에 신탁계약으로 정한 수익자총회의 결의사항에 대하여는 출석한
수익자의 의결권의 과반수와 발행된 수익증권의 총좌수의 10분의 1 이상의 수로 결의할 수 있습니다.

(2) 수익자총회의 소집 및 의결권 행사방법

(3) 수익자총회 결의사항
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다음에 해당하는 사항은 수익자총회의 의결에 의하여야 합니다.

1. 집합투자업자, 신탁업자 등이 받는 보수, 그 밖의 수수료의 인상
2. 신탁업자의 변경 (단, 합병, 분할, 분할합병 및 그 밖에 법 시행령 제216조에서 정하는 사유로 변경되는 경우를 제외
)
3. 신탁계약기간의 변경(투자신탁을 설정할 당시에 그 기간변경이 신탁계약서에 명시되어 있는 경우는 제외)
4. 그 밖에 수익자의 이익과 관련된 중요한 사항으로 법 시행령 제217조에서 정하는 사항
- 투자신탁의 종류의 변경, 주된 투자신탁자산의 변경, 집합투자업자의 변경, 환매금지형투자신탁으로의 변경, 환매대
금 지급일의 연장, 투자신탁의 합병(다만, 건전한 거래질서를 해할 우려가 적은 소규모 투자신탁의 합병 등 대통령령으
로 정하는 경우는 제외) 및 그 밖에 수익자를 보호하기 위하여 필요한 사항으로서 금융위원회가 정하여 고시하는 사항

(4) 반대매수청구권
투자신탁의 수익자는 다음 어느 하나에 해당하는 경우 집합투자업자에게 수익증권의 수를 기재한 서면으로 자기가 소
유하고 있는 수익증권의 매수를 청구할 수 있습니다.
1. 법제188조제2항 각 호 외의 부분 후단에 따른 신탁계약의 변경 또는 법제193조제2항에 따른 투자신탁의 합병에
대한 수익자총회의 결의에 반대(수익자총회 전에 해당 집합투자업자에게 서면으로 그 결의에 반대하는 의사를 통지한
경우로 한정한다)하는 수익자가 그 수익자총회의 결의일부터 20일 이내에 수익증권의 매수를 청구하는 경우
2. 법제193조제2항 각 호 외의 부분 단서에 따른 투자신탁의 합병에 반대하는 수익자가 법 시행령 제222조제1항에서
정하는 방법에 따라 수익증권의 매수를 청구하는 경우
- 집합투자업자는 위의 청구가 있는 경우에는 매수청구기간이 만료된 날부터 15일 이내에 그 투자신탁재산으로 수익
증권을 매수하는 경우에는 매수청구기간의 종료일에 환매청구한 것으로 보아 집합투자규약에서 정하는 바에 따라 그
수익증권을 매수하여야 합니다. 다만, 매수자금이 부족하여 매수에 응할 수 없는 경우에는 금융위원회의 승인을 받아
수익증권의 매수를 연기할 수 있습니다.

나. 잔여재산분배
금융위원회의 승인을 받아 투자신탁을 해지하는 경우, 그리고 신탁계약서에서 정한 신탁계약기간의 종료, 수익자총회의
투자신탁 해지 결의, 투자신탁의 등록 취소 등의 사유로 투자신탁을 해지하는 경우 집합투자업자는 신탁계약이 정하는
바에 따라 투자신탁재산에 속하는 자산을 해당 수익자에게 지급할 수 있습니다.

다. 장부·서류의 열람 및 등·초본 교부청구권
투자자는 집합투자업자(투자신탁이나 투자익명조합의 집합투자업자에 한하며, 해당 집합투자증권을 판매한 투자매매업
자 및 투자중개업자를 포함합니다.) 에게 영업시간 중에 이유를 기재한 서면으로 그 투자자에 관련된 집합투자재산에 관
한 장부ㆍ서류의 열람이나 등본 또는 초본의 교부를 청구할 수 있습니다. 이 경우 그 집합투자업자는 대통령령으로 정하
는 정당한 사유가 없는 한 이를 거절하여서는 안됩니다.
투자자가 열람이나 등본 또는 초본의 교부를 청구할 수 있는 장부ㆍ서류는 다음과 같습니다.
▶ 투자신탁재산 명세서 / 수익증권 기준가격대장 / 재무제표 및 그 부속명세서 / 투자신탁재산 운용내역서
집합투자업자는 집합투자규약을 인터넷 홈페이지 등을 이용하여 공시하여야 합니다.

라. 손해배상책임
집합투자업자 및 신탁업자는 법령ㆍ신탁계약ㆍ투자설명서에 위반하는 행위를 하거나 그 업무를 소홀히 하여 투자자에
게 손해를 발생시킨 경우에는 그 손해를 배상할 책임이 있습니다. 다만, 배상의 책임을 질 집합투자업자 및 신탁업자가
상당한 주의를 하였음을 증명하거나 투자자가 금융투자상품의 매매, 그 밖의 거래를 할 때에 그 사실을 안 경우에는 배상
의 책임을 지지 않습니다.

집합투자업자 및 신탁업자가 손해배상책임을 지는 경우로서 관련되는 임원에게도 귀책사유가 있는 경우에는 그 집합투
자업자 및 신탁업자와 관련되는 임원이 연대하여 그 손해를 배상할 책임이 있습니다.

증권신고서(정정신고서 및 첨부서류를 포함)와 투자설명서(간이 투자설명서를 포함) 중 중요사항에 관하여 거짓의 기재
또는 표시가 있거나 중요사항이 기재 또는 표시되지 아니함으로써 증권의 취득자가 손해를 입은 경우에는 아래와 같이
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해당 주체는 손해를 배상할 책임이 있습니다. 다만 배상의 책임을 질 자가 상당한 주의를 하였음에도 불구하고 이를 알
수 없었음을 증명하거나 그 증권의 취득자가 취득의 청약을 할 때에 그 사실을 안 경우에는 배상의 책임을 지지 않습니다
.
▶ 해당 증권신고서의 신고인과 신고 당시의 발행인의 이사, 증권신고서의 작성을 지시하거나 집행한 자, 해당 증권신고
서의 기재사항 또는 그 첨부서류가 진실 또는 정확하다고 증명하여 서명한 공인회계사ㆍ감정인 또는 신용평가를 전문으
로 하는 자 등, 해당 증권신고서의 기재사항 또는 그 첨부서류에 자기의 평가ㆍ분석ㆍ확인ㆍ의견이 기재되는 것에 대하
여 동의하고 그 기재내용을 확인한 자, 해당 증권의 인수인 또는 주선인(인수인 또는 주선인이 2인 이상인 경우에는 대통
령령으로 정하는 자를 말합니다), 해당 투자설명서를 작성하거나 교부한 자, 매출의 방법에 의한 경우 매출신고 당시의
매출인

마. 재판관할
투자자가 소송을 제기하는 때에는 투자자의 선택에 따라 투자자의 주소지 또는 투자자가 거래하는 집합투자업자 또는
판매회사의 영업점포 소재지를 관할하는 법원에 제기할 수 있습니다. 다만, 투자자가 외국환거래법에 의한 비거주자인
경우에는 투자자가 거래하는 집합투자업자 또는 판매회사의 영업점포 소재지를 관할하는 법원에 제기하여야 합니다.

바. 기타 투자자의 권리보호에 관한 사항
- 이 투자신탁의 집합투자규약 등 투자신탁에 대한 추가정보를 원하시는 투자자는 이 투자신탁의 집합투자업자 또는 판
매회사에 자료를 요구할 수 있습니다.
- 이 투자신탁의 기준가 변동 등 운용실적에 관해서는 이 투자신탁의 집합투자업자 또는 판매회사에 요구할 수 있습니다
.
- 이 투자신탁의 투자설명서 및 기준가변동 등은 한국금융투자협회에서 열람, 복사하거나, 한국금융투자협회 인터넷
(www.kofia.or.kr)에서 확인할 수 있습니다.
- 이 집합투자기구는 자본시장법 시행령 제2조제7호에 따른 고난도금융투자상품으로서, 상품의 구조가 복잡하고 손실
이 발생할 가능성이 있습니다.
고난도금융투자상품의 경우 「자본시장과 금융투자업에 관한 법률」 및 「금융소비자 보호에 관한 법률」에 근거하여 개인
인 일반투자자는 판매회사에 판매과정을 녹취한 파일의 제공을 요청할 수 있으며, 금융투자상품의 매매에 관한 청약 또
는 주문(이하 “청약등”이라 한다)을 철회할 수 있는 기간(이하 “숙려기간”이라 한다)에 대해 안내받아야 합니다. 판매회
사는 투자권유를 받고 금융투자상품의 청약 등을 한 투자자에게 2영업일 이상의 숙려기간을 부여하여야 합니다.

2. 집합투자기구의 해지에 관한 사항
▶ 의무해지

집합투자업자는 다음의 어느 하나에 해당하는 경우에는 지체없이 투자신탁을 해지하여야 합니다. 이 경우 집합투자업자
는 그 해지사실을 지체 없이 금융위원회에 보고하여야 합니다.
- 신탁계약에서 정한 신탁계약기간의 종료 / 수익자총회의 투자신탁 해지결의 / 투자신탁의 피흡수 합병 / 투자신탁의 등
록 취소/ 수익자의 총수가 1인이 되는 경우. 다만 법 제6조제6항에 따라 인정되거나 건전한 거래질서를 해할 우려가 없
는 경우로서 법시행령 제224조의2에서 정하는 경우는 제외

▶ 임의해지
집합투자업자는 다음의 경우 금융위원회의 승인을 받지 아니하고 투자신탁을 해지 할 수 있으며, 이 경우 집합투자업자
는 그 해지사실을 지체 없이 금융위원회에 보고하여야 합니다.
- 수익자 전원이 동의한 경우 / 해당 투자신탁의 수익증권 전부에 대한 환매의 청구를 받아 신탁계약을 해지하려는 경우
/ 투자신탁을 설정한 후 1년이 되는 날에 투자신탁의 원본액이 50억원 미만인 경우 / 투자신탁을 설정하고 1년이 지난
후 1개월간 계속하여 투자신탁의 원본액이 50억원 미만인 경우 에 미달하는 경우
※ 상기 임의해지 사항 중 소규모투자신탁(50억 미만)에 해당되어 투자신탁이 임의로 해지되는 경우, 집합투자업자는 해
지사유, 해지일자, 상환금 등의 지급방법 및 기타 해지관련사항을 집합투자규약 제48조에 따라 공고하거나 전자등록기
관을 통하여 수익자에게 개별 통지하여야 합니다. 이때 상환대금은 해지일 등 약정된 지급일에 맞추어 해당 집합투자기
구의 최초 가입계좌 별로 상환대금을 지급합니다.
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3. 집합투자기구의 공시에 관한 사항

가. 정기보고서

(1) 영업보고서 및 결산서류 제출 등
[영업보고서]
집합투자업자는 투자신탁재산에 관한 매 분기의 영업보고서를 작성하여 매 분기 종료 후 2개월 이내에 금융위원회 및
한국금융투자협회에 제출해야 합니다.
- 집합투자업자는 투자신탁재산에 관한 영업보고서를 아래의 서류로 구분하여 작성하여야 합니다.
1)투자신탁의 설정현황
2)투자신탁재산의 운용현황과 수익증권의 기준가격표
3) 법 제87조제8항제1호 및 제2호에 따른 의결권의 구체적인 행사내용 및 그 사유를 적은 서류
4)투자신탁재산에 속하는 자산 중 주식의 매매회전율과 자산의 위탁매매에 따른 투자중개업자별 거래금액ㆍ수수료와
그 비중
[결산서류]
집합투자업자는 투자신탁기구에 대하여 다음의 사유가 발생한 경우 해당 사유가 발생한 날부터 2개월 이내에 결산서류
를 금융위원회 및 한국금융투자협회에 제출하여야 한다.
1)투자신탁의 회계기간 종료
2)투자신탁의 계약기간 또는 존속기간의 종료
3)투자신탁의 해지 또는 해산

(2) 자산운용보고서
- 집합투자업자는 자산운용보고서를 작성하여 신탁업자의 확인을 받아 3개월마다 1회 이상 당해 투자자에게 교부하여
야 합니다. 자산운용보고서를 제공하는 경우에는 집합투자증권을 판매한 판매회사 또는 전자등록기관을 통하여 기준
일로부터 2개월 이내에 직접, 전자우편 또는 이와 비슷한 전자통신의 방법으로 교부하여야 합니다. 다만, 투자자가 해
당 집합투자기구에 투자한 금액이 100만원 이하이거나 투자자에게 전자우편 주소가 없는 등의 경우에는 집합투자업
자, 판매회사 및 협회의 인터넷 홈페이지를 이용하여 공시하거나 집합투자업자, 판매회사의 본점과 지점, 그 밖의 영업
소에 게시하는 방법으로 갈음할 수 있습니다. 그러나, 투자자가 우편발송을 원하는 경우에는 그에 따라 교부됩니다.
- 자산운용보고서에는 다음 사항을 기재하여야 합니다.
o 회계기간의 개시일부터 3개월이 종료되는 날, 회계기간의 말일, 계약기간의 종료일 또는 존속기간의 만료일, 해지일
또는 해산일 중 어느 하나에 해당하는 날 현재의 해당 집합투자기구의 자산ㆍ부채 및 집합투자증권 기준가격
o 직전의 기준일부터 해당 기준일까지의 기간 중 운용경과의 개요 및 해당 운용기간 중의 손익사항
o 기준일 현재 집합투자재산에 속하는 자산의 종류별 평가액과 집합투자재산 총액에 대한 각각의 비율
o 해당 운용기간 중 매매한 주식의 총수, 매매금액 및 대통령령으로 정하는 매매회전율
o 법 시행령 제92조 제3항 각 호의 사항 등. 다만, 회계기간 개시일로부터 3개월, 6개월, 9개월이 종료되는 날을 기준
일로 하여 작성하는 자산운용보고서에는 동 시행령 제3항 제2호 및 제7호의 사항을 기재하지 않을 수 있습니다.
- 투자자가 수시로 변동되는 등 아래의 경우에는 자산운용보고서를 투자자에게 제공하지 아니할 수 있습니다.
1)투자자가 자산운용보고서의 수령을 거부한다는 의사를 서면, 전화·전신·팩스, 전자우편 또는 이와 비슷한 전자통신의
방법으로 표시한 경우
2)단기금융집합투자기구를 설정 또는 설립하여 운용하는 경우로서 매월 1회이상 집합투자업자, 판매회사, 한국금융투
자협회의 인터넷 홈페이지를 이용하여 공시하는 방법으로 자산운용보고서를 공시하는 경우
3)환매금지형집합투자기구를 설정 또는 설립하여 운용하는 경우로서 3개월마다 1회 이상 집합투자업자, 판매회사, 한
국금융투자협회의 인터넷 홈페이지를 이용하여 공시하는 방법으로 자산운용보고서를 공시하는 경우
4)투자자가 소유하고 있는 집합투자증권의 평가금액이 10만원이하인 경우로서 집합투자규약에 자산운용보고서를 제
공하지 아니한다고 정하고 있는 경우

(3) 자산보관ㆍ관리보고서
신탁업자는 집합투자기구의 회계기간 종료, 집합투자기구의 계약기간 또는 존속기간의 종료 등 어느 하나의 사유가 발
생한 날로부터 2개월 이내에 다음 사항이 기재된 자산보관ㆍ관리보고서를 작성하여 판매회사 또는 전자등록기관을 통
하여 투자자에게 직접 또는 전자우편의 방법으로 교부하여야 합니다. 다만, 투자자에게 전자우편 주소가 없는 등의
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경우에는 집합투자업자, 판매회사 및 협회의 인터넷 홈페이지를 이용하여 공시하거나 집합투자업자, 판매회사의 본점
과 지점, 그 밖의 영업소에 게시하는 방법으로 갈음할 수 있습니다. 그러나, 투자자가 우편발송을 원하는 경우에는 그에
따라 교부됩니다.
1) 집합투자규약의 주요 변경사항
2) 투자운용인력의 변경
3) 집합투자자총회의 결의내용
4) 법 제247조 제5항 각 호의 사항
5) 법 시행령 제270조 제2항 각호의 사항 등

다만 투자자가 수시로 변동되는 등 아래의 경우에는 자산보관ㆍ관리보고서를 투자자에게 제공하지 아니할 수 있습니
다.
1)투자자가 자산보관ㆍ관리보고서의 수령을 거부한다는 의사를 서면으로 표시한 경우
2)단기금융집합투자기구를 설정 또는 설립하여 운용하는 경우로서 매월 1회 이상 집합투자업자, 판매회사, 한국금융투
자협회의 인터넷 홈페이지를 이용하여 공시하는 방법으로 자산보관ㆍ관리보고서를 공시하는 경우
3)환매금지형집합투자기구를 설정 또는 설립하여 운용하는 경우로서 3개월마다 1회 이상 집합투자업자, 판매회사, 한
국금융투자협회의 인터넷 홈페이지를 이용하여 공시하는 방법으로 자산보관ㆍ관리보고서를 공시하는 경우
4)투자자가 소유하고 있는 집합투자증권의 평가금액이 10만원 이하인 경우로서 집합투자규약에 자산보관ㆍ관리보고
서를 제공하지 아니한다고 정하고 있는 경우

(4) 기타장부 및 서류
집합투자업자ㆍ신탁업자ㆍ판매회사 및 일반사무관리회사는 금융위원회가 정하는 바에 따라 그 업무에 관한 장부 및
서류를 작성하여 본점 및 지점에 비치하거나 인터넷 홈페이지를 이용하여 공시하여야 합니다.

나. 수시공시

(1) 신탁계약변경에 관한 공시
집합투자업자는 신탁계약을 변경하고자 하는 경우에는 신탁업자와 변경계약을 체결하여야 합니다. 이 경우 신탁계약
중 다음에 해당하는 사항의 변경은 수익자총회의 결의를 거쳐야 합니다.
1. 집합투자업자, 신탁업자 등이 받는 보수, 그 밖의 수수료의 인상
2. 신탁업자의 변경(법 시행령 제216조에서 정한 사유로 변경되는 경우 제외)
3. 신탁계약기간의 변경(투자신탁을 설정할 당시에 그 기간변경이 신탁계약서에 명시되어 있는 경우는 제외)
4. 투자신탁종류의 변경
5. 주된 투자대상자산의 변경
6. 집합투자업자의 변경(법시행령 제217조제3호 단서에 해당하는 경우 제외)
7. 환매금지형투자신탁으로의 변경
8. 환매대금 지급일의 연장
9. 그 밖에 수익자를 보호하기 위하여 필요한 사항으로서 금융위원회가 정하여 고시하는 사항
집합투자업자는 신탁계약을 변경한 경우에는 인터넷 홈페이지 등을 이용하여 공시하여야 하며, 수익자총회의 결의에
따라 신탁계약을 변경한 경우에는 공시 외에 이를 수익자에게 통지하여야 합니다.

상기 2호 및 6호에 해당되는 경우 집합투자규약에서 정해진대로 다음과 같이 적용될 예정입니다.
① 다음 각 호외의 사유로 집합투자규약 제42조제1항에 따라 집합투자업자나 신탁업자를 변경하는 경우 수익자는 집
합투자규약 제37조와는 별도로 다음의 제2항 내지 제3항에 따른 투자신탁 보수 또는 비용을 지급해야 합니다.
1. 집합투자업자 및 신탁업자가 법령·신탁계약서에 중대한 위반 행위를 한 경우
2. 집합투자업자 및 신탁업자가 고의 또는 중과실로 이 투자신탁재산에 중대한 손실 또는 손해를 발생시킨 경우
3. 집합투자업자 및 신탁업자가 집합투자업자 및 신탁업자의 변경에 동의한 경우
② 제1항에 의한 집합투자업자 변경에 따른 수익자총회 결의의 경우 집합투자업자 변경 수익자총회 결의일 익영업일의
투자신탁 순자산 총액을 기준으로 계산한 180일 분에 해당하는 집합투자업자보수와 집합투자업자가 투자신탁 설
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정과 관련하여 집합투자업자의 계산으로 지급한 비용(자문료, 시스템개발비 등)을 집합투자업자의 지시에 따라 신탁업
자가 수익자 총회 결의일로부터 제5영업일 이내 투자신탁재산에서 인출하여 집합투자업자에게 지급합니다.
③ 제1항에 의한 신탁업자 변경에 따른 수익자총회 결의의 경우 신탁업자가 투자신탁 설정과 관련하여 신탁업자의 계
산으로 지급한 비용(자문료, 시스템개발비 등)을 집합투자업자의 지시에 따라 신탁업자가 수익자 총회 결의일로부터 제
5영업일 이내 투자신탁재산에서 인출하여 신탁업자에게 지급합니다.
④ 집합투자업자, 신탁업자는 제2항 내지 제3항 적용과는 별도로 손해가 발생할 경우 수익자를 상대로 (집합투자규약
제35조 제4항에 따른 신탁업자가 수익자총회를 요청하는 경우는 수익자 및 신탁업자로 한다) 손해배상을 청구할 수 있
습니다.

(2) 수시 공시
집합투자업자는 다음에 해당하는 사항이 발생한 경우 지체 없이 집합투자업자 (www.shinhanfund.com)ㆍ판매회사
및 한국금융투자협회(www.kofia.or.kr)의 인터넷 홈페이지와 집합투자업자ㆍ 판매회사의 본ㆍ지점 및 영업소에 게시
하고 전자우편을 이용하여 투자자에게 통보하여야 합니다.
1. 투자운용인력의 변경이 있는 경우 그 사실과 변경된 투자운용인력의 운용경력(운용한 집합투자기구의 명칭, 집합투
자재산의 규모와 수익률을 말한다)
2. 환매연기 또는 환매재개의 결정 및 그 사유(법 제230조에 따른 환매금지형집합투자기구의 만기를 변경하거나 만기
상환을 거부하는 결정 및 그 사유를 포함한다)
3. 법 시행령 제93조제2항에서 정하는 부실자산이 발생한 경우 그 명세 및 상각률
4. 수익자총회의 결의내용
5. 투자설명서의 변경
다만, 법령 등의 개정 또는 금융위원회의 명령에 따라 변경하거나 신탁계약의 변경에 의한 투자설명서 변경, 단순한 자
구수정, 투자운용인력의 변경이 있는 경우로서 법 제123조제3항제2호에 따라 투자설명서를 변경하는 경우 등 경미한
사항을 변경하는 경우는 제외
6. 집합투자업자의 합병, 분할, 분할합병 또는 영업의 양도 및 양수
7. 집합투자업자 또는 일반사무관리회사가 기준가격을 잘못 산정하여 이를 변경하는 경우 그 내용
(법 시행령 제262조제1항 후단에 따라 공고,게시하는 경우에 한한다)
8. 사모집합투자기구가 아닌 집합투자기구(존속하는 동안 투자금을 추가로 모집할 수 있는 집합투자기구로 한정한다.
이하 이 항에서 같다)로서 설정 및 설립 이후 1년이 되는 날에 원본액이 50억원 미만인 경우 그 사실과 해당 집합투자
기구가 법 제192조제1항 단서에 따라 해지될 수 있다는 사실
9. 사모집합투자기구가 아닌 집합투자기구가 설정 및 설립되고 1년이 지난 후 1개월간 계속하여 원본액이 50억원 미
만인 경우 그 사실과 해당 집합투자기구가 법 제192조제1항 단서에 따라 해지될 수 있다는 사실
10. 부동산집합투자기구 또는 특별자산집합투자기구(부동산ㆍ특별자산투자재간접집합투자기구를 포함한다)인 경우
다음 각 목의 어느 하나에 해당하는 사항
1)법 시행령 제242조제2항 각 호 외의 부분 단서에 따른 시장성 없는 자산의 취득 또는 처분
2)부동산집합투자기구 또는 특별자산집합투자기구의 집합투자증권의 취득 또는 처분. 다만, 이미 취득한 것과 같은 집
합투자증권을 추가로 취득하거나 일부를 처분하는 경우는 제외한다.
3)지상권ㆍ지역권 등 부동산 관련 권리 및 사업수익권ㆍ시설관리운영권 등 특별자산 관련 중요한 권리의 발생ㆍ변경
4)금전의 차입 또는 금전의 대여
11. 그 밖에 투자자의 투자판단에 중대한 영향을 미치는 사항으로 금융위원회가 정하는 사항

(3) 집합투자재산의 의결권 행사에 관한 공시
집합투자업자는 집합투자재산에 속하는 주식의 의결권 행사 내용 등을 다음에 따라 공시해야 합니다.
- 법인의 합병, 영업의 양도ㆍ양수, 임원의 임면, 정관변경, 그 밖에 이에 준하는 사항으로서 투자자의 이익에 명백한 영
향을 미치는 사항에 대하여 의결권을 행사하는 경우: 의결권의 구체적인 행사내용 및 그 사유
- 이 집합투자기구 자산총액에서 이 집합투자기구 자산총액의100분의 5 또는 100억 원 이상을 소유하는 주식을 발행
한 법인(이하 “의결권공시대상법인”이라 한다)에 대하여 의결권을 행사하는 경우: 의결권의 구체적인 행사내용 및 그
사유
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- 의결권공시대상 법인에 대하여 의결권을 행사하지 아니한 경우: 의결권을 행사하지 아니한 구체적인 사유

의결권행사에 관한 공시는 다음에 해당하는 방법에 의하여야 합니다.
- 의결권을 행사하려는 주식을 발행한 법인이 주권상장법인인 경우에는 매년 4월 30일까지 직전 연도 4월 1일부터
1년간 행사한 의결권 행사 내용 등을 증권시장을 통하여 공시할 것

또한 집합투자업자는 집합투자재산에 속하는 주식의 의결권 행사에 관한 다음 내용을 영업보고서에 기재하여 기록 유
지해야 합니다.
- 의결권공시대상법인에 대한 의결권의 행사 여부 및 그 내용(의결권을 행사하지 아니하는 경우에는 그 사유)

다. 기타공시
이 집합투자기구는 파생상품 매매에 따른 위험평가액이 집합투자기구 자산총액의 100분의 10을 초과하여 투자할 수
있는 집합투자기구로서 집합투자재산을 파생상품에 운용하는 경우에는 다음 각각의 사항을 집합투자업자의 인터넷 홈
페이지 (http://www.shinhanfund.com)에 공시합니다.
 1) 계약금액
 2) 파생상품 매매에 따른 만기시점의 손익구조
 3) 시장상환의 변동에 따른 투자신탁재산의 손익구조의 변동 또는 일정한 보유기간에 일정한 신뢰구간 범위에서 시장
가격이 투자신탁에 대하여 불리하게 변동될 경우에 파생상품 거래에서 발생할 수 있는 최대손실금액. 다만, 다음의 어느
하나의 사유에 해당하는 경우에는 적용하지 아니합니다.
    ① 위험에 관한 지표 산출을 위한 자료가 부족하여 지표의 산출이 불가능한 파생상품
    ② ①외의 사유로 지표의 산출이 불가능한 파생상품으로서 금융감독원장의 확인을 받은 파생상품
  4) 그 밖에 투자자의 투자판단에 중요한 기준이 되는 지표로서 금융위원회가 정하여 고시하는 위험에 관한 지표

가. 이해관계인과의 거래내역(2023.03.01 - 2024.02.29) : 해당사항 없음
4. 이해관계인 등과의 거래에 관한 사항

나. 집합투자기구간 거래에 관한 사항(2023.03.01 - 2024.02.29) : 해당사항 없음

증권 및 장내파생상품 거
래

집합투자업자인 신한자산운용㈜의 중개회사 선정기준입니다.
분기(필요시 변경가능)별로 내부 중개기관위원회(Broker Committee)에서 아래의 선정기준에
따라 중개회사를 선정합니다.
  - 리서치의 양과 질
  - 새로운 섹터 아이디어 또는 새로운 업무범위
  - 거래 실행력
  - 투자자의 최우선 가치
  - 비용/수수료 구조
  - 거래체결의 질과 완벽함
  - 신용과 평판의 질
  - 중개기관과 집합투자업자의 IT/통신 연결
  - 중개기관의 내부 준법감시 절차
선택된 중개회사들의 거래량 분배는 내부 기준을 바탕으로 투자자의 이익을 최우선으로 고려하
여 공정하게 배분합니다.

다. 투자중개업자의 선정기준
구분 중개회사의 선정기준

5. 집합투자업자의 고유재산 투자에 관한 사항
해당사항 없습니다.
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6. 외국 집합투자기구에 관한 추가 기재사항
해당사항 없습니다.
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금융투자상품 이익 추구 혹은 손실 회피 목적으로 만들어진 재산적 가치를 지닌 금융상품으로 증권 및 파생
상품 등이 이에 속합니다.

집합투자 2인 이상의 투자자로부터 자금을 모집하여 금융투자상품 등에 투자하여 그 운용성과를 투자
자에게 돌려주는 것을 말합니다.

펀드 집합투자를 수행하는 기구로서 법적으로 집합투자기구라 표현되며 통상 펀드라고 불립니다.
대표적으로 투자신탁 및 투자회사가 이에 해당합니다.

투자신탁 집합투자업자와 신탁업자간 신탁계약 체결에 의해 만들어지는 펀드를 말합니다.

투자회사 설립자본금을 바탕으로 주식회사 형태로 만들어지는 펀드를 말합니다.

수익증권 펀드(투자신탁)에 투자한 투자자들에게 출자비율에 따라 나눠주는 증권으로서 주식회사의
주권과 유사한 개념입니다.

순자산 펀드의 운용 성과 및 투자원금을 합한 금액으로서 원으로 표시됩니다.

증권집합투자기구 집합투자재산의 50%를 초과하여 주식, 채권등에 투자하는 펀드를 말합니다.

개방형 환매가 가능한 펀드를 말합니다.

폐쇄형 환매가 가능하지 않은 펀드를 말합니다.

추가형 추가로 자금 납입이 가능한 펀드를 말합니다.

단위형 투자신탁의 모집시기(판매기간)이 한정되어 있고 그 이후에는 가입할 수 없는 펀드입니다.

모자형 운용하는 펀드(모펀드)와 이 펀드에만 투자하는 펀드(자펀드)로 구성된 펀드형태를 말합니다
. 자펀드는 모펀드 외에는 투자할 수 없습니다.

종류형 멀티클래스 펀드로서 자금납입방법, 투자자자격, 투자금액 등에 따라 판매보수 및 수수료를
달리 적용하는 펀드입니다.

기준가격 펀드의 가격으로서 매일매일 운용성과에 따라 변경되며 매입 혹은 환매시 적용됩니다.

자본이득 펀드 운용 시 주식 및 채권 등에 투자하여 발생한 시세 차익을 말합니다.

배당소득 펀드 운용 시 주식 및 채권 등에 투자하여 발생한 이자 및 배당금을 말합니다.

신탁보수
투자신탁의 운용 및 관리와 관련된 비용입니다. 다시 말해 재산을 운용 및 관리해 준 대가로
투자자가 지불하는 비용입니다. 이는 통상 연율로 표시되며, 신탁보수에는 운용보수, 판매보
수, 수탁보수 등이 있습니다. 보수율은 상품마다 다르게 책정되는 것이 일반적입니다.

성과보수

현행 법은 불특정다수의 일반 투자자를 대상으로 판매하는 펀드(공모펀드)의 경우 집합투자
업자가 펀드의 성과에 따라 추가적 보수(성과보수)를 수취하는 것을 매우 제한적으로만 허용
하고 있습니다. 그러나 소수의 투자자를 대상으로 하는 사모펀드 혹은 투자일임계약의 경우
약관(계약)에 따라 성과보수의 수취가 가능합니다. 펀드매니저가 성과보수가 있는 사모펀드,
투자일임계약과 성과보수가 없는 공모펀드를 함께 운용함에 따라 성과보수가 있는 펀드 등
의 투자수익을 높이기 위해 더 많은 투자노력을 기울이는 등 이해상충이 발생할 가능성이 있
습니다.

판매수수료
투자자가 펀드 매입시, 판매회사에 일회적으로 지불하는 수수료입니다. 이는 상품에 대한 취
득 권유 및 설명, 투자설명서 제공 등에 수반되는 비용을 포함하고 있습니다. 수수료 지불 시
점에 따라 선취판매수수료와 후취판매수수료로 구분합니다.

선취판매수수료 펀드 가입 시 투자자가 판매사에 지불하는 비용입니다.

후취판매수수료 펀드 환매 시 투자자가 판매사에 지불하는 비용입니다.

환매수수료 펀드를 일정 기간 가입하지 않고 환매할 시 투자자에게 부과되는 비용으로 그 비용은 펀드에
귀속됩니다.

[참고] 펀드용어의 정리
용   어 내   용
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설정 펀드에 자금이 납입되는 것을 지칭합니다. 신규설정과 추가설정이 있습니다.

해지
펀드를 소멸시키는 행위로서 투자회사의 해산과 유사한 개념입니다. 투자신탁의 신탁기간이
종료되거나, 스팟펀드처럼 약속한 수익률에 도달할 경우 펀드의 자산을 모두 처분, 투자자들
에게 원금과 수익금을 나눠주는 법적 절차를 말합니다.

원천징수

소득금액 또는 수입금액을 지급할 때, 그 지급자(보통은 판매회사)가 그 지급받는 자(투자자
)가 부담할 세액을 미리 국가를 대신하여 징수하는 것을 말합니다. 예를 들어, 근로자가 월급
을 받을 때 월급(소득)에서 발생하는 세금을 차감한 금액을 받게 됩니다. 이는 월급을 지급하
는 회사가 국가를 대신해서 미리 세금을 징수하고 세금 납입일(통상 매달 10일)에 일괄적으
로 납부하기 때문입니다.

환매

만기가 되기 전에 맡긴 돈을 되찾아 가는 것을 환매라고 합니다 현재 우리나라가 채택하고 있
는 투신제도상 투자자가 중도인출을 요구할 경우 투신사가 이를 받아들여야 하는 의무가 있
습니다. 다만 단위형(폐쇄형) 상품의 경우 일정기간까지 중도해약을 금지하는 경우도 있습니
다.

수익자총회 신탁계약상의 중요 사항을 변경할 때 펀드의 모든 가입자들이 모여서 의사 결정을 하는 기구.
그 방법 및 절차는 법령 및 해당 규약에 따릅니다.

한국금융투자협회 펀드
코드

한국금융투자협회가 투자자들이 쉽게 공시사항을 조회 및 활용할 수 있도록 펀드에 부여하
는 5자리의 고유 코드를 말합니다.

비교지수
벤치마크로 불리기도 하며 펀드 성과의 비교를 위해 정해놓은 지수입니다. 일반적으로
Active 펀드는 그 비교지수 대비 초과 수익을 목표로 하며 인덱스 펀드는 그 비교지수 추종
을 목적으로 합니다.

레버리지효과
차입 등의 방법으로 투자원본보다 더 많이 투자함으로써 투자성과의 크기를 극대화하는 효
과를 말합니다. 상승하면 원본으로 투자하는 것보다 수익이 더 크지만 하락하면 오히려 손실
이 더 커질 수 있습니다.

선물환거래 미래의 거래 환율 가격을 현재 시점에서 미리 정해놓은 거래를 말합니다.

금리스왑 금융 기관끼리 고정금리와 변동금리를 일정기간동안 상호 교환하기로 약정하는 거래를 말하
며 금리상승에 따른 위험을 줄이기 위해 주로 활용됩니다.

신주인수권부 사채 주식회사가 신주를 발행하는 경우 미리 약정된 가격에 따라 일정한 수의 신주인수를 청구할
수 있는 권리가 부여된 사채입니다.

자산유동화증권 자산유동화증권이란 자산을 담보로 발행된 채권을 말합니다.

전환사채 사채로 발행되나 일정 기간 이후에 주식으로 전환할 수 있는 권리가 주어지는 사채를 말합니
다.

주식워런트 주식워런트는 특정 주식을 미리 정한 가격에 사고 팔 수 있는 권리증서로서 주식옵션과 유사
합니다.

환매조건부 매수/매도 환매조건부 매수: 증권을 일정기간 후에 환매도할 것을 조건으로 매수하는 경우를 말합니다.
환매조건부 매도: 증권을 일정기간 후에 환매수할 것을 조건으로 매도하는 경우를 말합니다.

환헤지
해외펀드는 대부분 달러로 주식을 사들이기 때문에 도중에 환율이 떨어지면 환차손(환율 변
동에 따른 손실)이 발생할 수 있습니다. 따라서 해외에 투자하는 펀드들은 선물환계약 등을
이용하여 환율변동에 따른 손실 위험을 제거하는 환헷지 전략을 구사하기도 합니다.


