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1. 펀드의 개요

 기본정보

펀드명 하나코어셀렉션증권자투자신탁[주식혼합-재간접형]

투자위험등급 4등급

고난도펀드 해당하지 않음

금융투자협회펀드코드 B4288

펀드의 종류 투자신탁,증권펀드(재간접형), 개방형, 추가형, 종류형, 모자형

보고대상 운용기간 2025.10.06 ~ 2026.01.05

신탁업자 신한은행

최초설정일 2017.04.06

존속기간 설정일~신탁계약의 해지일

일반사무관리회사 하나펀드서비스

판매회사 하나은행,하나증권

레버리지(차입 등)

한도1)

상품의 특징

이 투자신탁은 글로벌 주식 및 채권 등에 투자하는 집합투자증권

에 주로 투자하는 모투자신탁을 법 시행령 제94조제2항제4호에서

규정하는 주된 투자대상자산으로 하여 수익을 추구하는 것을 목

적으로 합니다.

그러나 상기의 투자목적이 반드시 달성된다는 보장은 없으며, 집

합투자업자, 신탁업자, 판매회사 등 이 투자신탁과 관련된 어떠한

당사자도 투자원금의 보장 또는 투자목적의 달성을 보장하지 아

니합니다.

펀드가 발행하는

집합투자증권의 종류

종류(클래스) 금융투자협회펀드코드

ClassA

ClassC

ClassC- E

ClassC- P

ClassC- P2

ClassC- P2E

B4287

B4285

B4281

B4277

B4276

BU027

1)레버리지(차입 등) 한도의 경우, 일반 사모집합투자기구에 한하여 작성

성명 직위 나이

운용중인 펀드 현황
성과보수가 있는 펀드

및 일임계약 운용규모
협회

등록

번호
펀드개수 운용규모 펀드개수 운용규모

  투자운용인력(펀드매니저)
(단위 : 개, 백만원)

김 태 수 ( 책 임 )
상무

보
52 12 1,398,165 0 0

21090008

40

김상율 부장 40 33 2,376,986 0 0
21160007

04

※ 성명 뒤 (책임)으로 표시된 운용역이 책임운용전문인력이며, '책임운용전문인력'

이란 운용전문인력 중 투자전략 수립 및 투자 의사결정 등에 있어 주도적이고 핵심적

인 역할을 수행하는 자를 말합니다.

※ 모자형 투자신탁이나 종류형투자신탁의 경우에는, 펀드개수 및 운용규모를 운용

펀드 단위로 집계한 수치입니다.

기간 운용전문인력

  운용전문인력 변경내역

2024.08.08 ~ 현재[주]

2024.08.08 ~ 현재 [주]

2024.02.29 ~ 2024.08.07[ 주]

2024.02.29 ~ 2024.08.07[ 주]

2021.05.28 ~ 2024.02.28 [ 주]

김태수

김상율

박문수

임영근

하상용

※ 펀드의 운용전문인력 변경내역 등은 금융투자협회 전자공시사이트의 수시공시 페

이지에서 확인할 수 있습니다. (인터넷 주소 http://dis.kofia.or.kr) 단, 협회 전자공시

사이트가 제공하는 정보와 본 자산운용보고서가 제공하는 정보의 작성기준일이 상이

할 수 있습니다.

  운용경과

글로벌 주식시장은 미국 통화정책 경로와 무역·지정학 변수가 동시에 부상하면서 위험선호

가 살아나도 방향성이 단선적으로 이어지지 않는 장세가 전개됐습니다. 초반에는 연준 회의

와 주요국 정상회담, 미국 대형 기술주의 실적 발표가 맞물리며 ‘정책 신호>실적 확인>정치

이벤트’가 순차적으로 가격에 반영되는 흐름이 나타났습니다. 한국 증시는 반도체 중심으로

지수 탄력이 강화됐고, 미국에서는 금리 해석이 성장주 할인율을 좌우하며 주도주의 탄력과

변동성이 함께 확대됐습니다. 이후 미국 정부 셧다운 우려와 트럼프 관세 노이즈가 재점화되

자 달러 강세가 강화되며 원달러 환율이 상승했고, 국내 증시는 외국인 수급 부담이 커지는

모습이 나타났습니다. AI 업종을 둘러싼 ‘과열 논란’이 반복되며 오라클·브로드컴 실적 이후

인프라 투자 속도와 마진에 대한 우려가 확산돼 글로벌 기술주가 흔들리는 구간도 확인됐습

니다. 다만 조정 국면에서도 연말 인하 기대가 재부상하자 저가매수 유입으로 회복력이 나타

났고, 이후 마이크론의 호실적과 메모리 업황 기대가 반도체 전반으로 확산되며 한국 대형

반도체주로의 자금 유입이 재강화됐습니다. 물가가 둔화된 지표가 확인되었으나 셧다운에

따른 통계 왜곡 가능성도 거론되며 낙관과 경계가 공존했습니다. 연말에는 외환당국의 환율

안정 의지와 정책 지원 기대가 원화 약세를 일부 완충했고, 외국인 순매수가 재개되며 대형

주 중심의 지수 회복이 이어졌습니다. 새해 들어서는 CES 등 이벤트와 국내 기업 실적 흐름

이 맞물려 반도체 랠리의 정당성 확인이 핵심이 됐고, 급등 이후에는 속도 부담과 순환매가

교차하며 업종별 차별화가 확대되는 흐름이 나타났습니다.

글로벌 채권시장은 인하 기대가 지지되는 가운데서도 정책·정치 변수로 기간프리미엄이 재

확대되며 금리 레벨보다 금리 경로의 불확실성이 더 크게 반영되는 국면을 보였습니다. 초반

에는 연준 커뮤니케이션과 물가·고용 지표가 단기 금리 기대를 좌우했고, 셧다운 이슈가 장

기화되자 통계 공백이 인플레이션 판단을 왜곡할 수 있다는 우려가 부각됐습니다. 관세 불확

실성이 겹치면서 성장과 물가 전망의 분산이 커졌고, 달러 강세와 원화 약세가 동반되며 한

국 시장에서는 환헤지 비용과 외국인 수급을 함께 점검하는 흐름이 강화됐습니다. 연말에는

연준이 금리 인하를 단행한 뒤 점도표가 시장 기대를 제한적으로 반영했다는 해석이 나오며

금리 변동성이 확대됐고, 파월 발언이 비둘기파적으로 해석되며 완화 기대가 단기물 중심으

로 재확인됐습니다. 또한 단기 국채 매입 신호가 유동성 압박 완화 기대를 높였으나, 물가 지

표 둔화에도 셧다운에 따른 일시적 왜곡 가능성이 함께 거론되며 금리 하락 속도에 대한 기

대는 제한됐습니다. 연초에는 지표 결과에 따라 인하 시점 기대가 미세 조정됐고, 미국 10년

물 금리가 4.2%대에 도달했다는 소식과 차기 연준 의장 구도 관련 발언이 기간프리미엄 재

확대를 자극했습니다. 일본의 엔화 약세와 BOJ 스탠스 변화 가능성이 글로벌 캐리·환헤지

수요를 자극하며 금리와 환율 변동성을 키웠고, 리스크온 구간에서는 크레딧 스프레드가 축

소됐으나 장기금리 급등 국면에서는 듀레이션과 신용위험을 동시에 관리하려는 수요가 늘

어 스프레드가 재확대되는 모습도 나타났습니다.

  투자환경 및 운용 계획

1월 중순 이후 글로벌 주식시장은 연초 급등으로 누적된 속도 부담과 FOMO가 맞부딪히면

서 지수는 우상향 기조를 유지하되 중간중간 숨고르기와 변동성 확대가 반복될 것으로 예상

됩니다. 단기 방향성은 미국 물가 지표(CPI 이후 PCE)와 연준 인사 발언이 장기금리 경로를

어떻게 재정렬하는지에 의해 좌우될 것으로 예상됩니다. 여기에 트럼프발 관세·지정학 노이

즈와 관련 판결 일정이 투자심리의 차익실현 트리거로 활용될 수 있으나, 실적 모멘텀이 유

지되는 한 추세 자체를 훼손하기보다는 ‘조정의 명분’ 정도로 소화될 가능성이 높을 것으로

예상됩니다. 결국 시장의 초점은 금융주 실적과 TSMC·인텔 등 핵심 테크 실적을 통해 경기

와 마진의 탄력성을 확인하는 과정으로 이동할 것으로 예상됩니다. 이 과정에서 반도체·AI로

쏠렸던 수급이 조선·방산·산업재 등으로 순환하며 업종 간 온도차가 완화되는 흐름이 나타

날 것으로 예상됩니다. 다만 금리 레벨이 높게 유지되거나 재차 상승할 경우 고밸류 성장주

변동성이 커지고, 실적 이벤트를 전후로 ‘주도주 내 차별화’가 강화될 것으로 예상됩니다. 또

한 BOJ 회의 이후 엔화 방향과 달러 강세의 지속 여부가 아시아 위험자산의 체감 유동성을

좌우하면서 한국을 포함한 수출주 중심 시장의 탄력에도 영향을 줄 것으로 예상됩니다.

글로벌 채권시장은 1월 중순에 확인된 미 10년물 금리 상방 압력과 통화정책 불확실성이 완

화되는지 여부가 핵심 변수가 될 것으로 예상됩니다. 특히 차기 연준 의장 후보를 둘러싼 불

확실성이 시장금리의 기간 프리미엄을 자극하는 구간에서는 위험자산과 채권 모두 변동성

이 동반 확대될 것으로 예상됩니다. 다만 연준이 결국 데이터에 기반해 움직일 수밖에 없다
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는 점에서, CPI·PCE가 2%대 안정 흐름을 크게 훼손하지 않는다면 장기금리는 상단이 점차

제한되며 ‘높은 금리 레벨에서의 박스권’이 형성될 것으로 예상됩니다. 반대로 물가 서프라

이즈나 기대인플레이션 반등이 나타날 경우 듀레이션 확대는 지연되고 커브는 다시 가파라

질 것으로 예상됩니다. 일본에서는 BOJ가 금리를 동결하더라도 엔화 약세에 대한 메시지 변

화가 환율과 글로벌 금리 연동에 영향을 주면서 미·일 금리차 트레이드의 재가동 여부가 관

전 포인트가 될 것으로 예상됩니다. 크레딧은 경기침체보다 ‘둔화 속 성장’ 시나리오가 유효

하다면 스프레드가 급격히 벌어지기보다는 등급별 차별화가 진행될 것으로 예상됩니다. 종

합하면 단기적으로는 이벤트 구간에서 금리 변동성을 활용한 분할 접근이 유리하고, 중기적

으로는 물가 안정과 실적 확인이 동반될 때 점진적 듀레이션 확대가 정당화될 것으로 예상됩

니다.

2. 수익률 현황

구분
최근

3개월

최근

6개월

최근

9개월

최근

1년

최근

2년

최근

3년

최근

5년

 기간(누적)수익률
(단위 : %)

글로벌증권모[주

식-재간접형]
4.93 14.01 29.05 22.13 44.03 53.66 50.97

비교지수 대비 성과 - - - - - - -

글로벌증권모[채

권-재간접형]
- 0.28 0.76 0.51 2.14 6.82 10.77 - 0.69

비교지수 대비 성과 - - - - - - -

코어셀렉션증권자

투자신탁[주혼-재

간접형]

2.83 8.61 16.86 13.51 24.36 25.21 23.39

비교지수 대비 성과 - - - - - - -

종류(Class)별 현황

ClassA 2.88 8.72 17.04 13.75 24.93 26.11 24.92

비교지수 대비 성과 - - - - - - -

ClassC 2.75 8.45 16.62 13.19 23.70 24.25 21.85

비교지수 대비 성과 - - - - - - -

ClassC- E - - 33.33 33.33 33.33 155.71 152.88

비교지수 대비 성과 - - - - - - -

ClassC- P 2.83 8.62 16.87 13.53 24.43 25.36 23.69

비교지수 대비 성과 - - - - - - -

ClassC- P2 2.85 8.67 16.96 13.64 24.68 25.73 24.30

비교지수 대비 성과 - - - - - - -

ClassC- P2E 2.89 8.75 17.09 13.81 25.06 26.31 25.25

비교지수 대비 성과 - - - - - - -

가. 비교지수(벤치마크) : BM없음

나. 벤치마크 변경내용 및 사유 : 해당사항 없음

※ 위 투자실적은 과거 성과를 나타낼 뿐 미래의 운용성과를 보장하는 것은 아닙니다.

※ 클래스 펀드의 경우는 최종 설정된 일자를 기준으로 해당 운용기간의 수익률을 계산합니다.

※ C Class의 경우 (C1, C2, C3, C4, C5) 가입기간에 따라 판매보수가 감소하는 체감식

보수체계(CDSC) 적용함에 따라 본 보고서에 표기된 수익률은 개별 투자자의 수익률과 차이가 

발생할 수 있으므로, 개별 투자자의 정확한 수익률은 가입하신 판매회사를 통하여 확인하시기 

바랍니다.

구  분 전기 당기

증권

주식 7 24

채권 0 0

어음 0 0

집합투자기구 231 116

파생상품

장내 10 0

장외 - 54 - 58

부동산 0 0

특별자산

실물자산 0 0

기타 0 0

단기대출 및 예금 2 3

기타 3 18

손익합계 198 103

 손익현황
(단위: 백만원)

※ 모자형의 경우 전기와 당기의 손익은 모펀드를 기준으로 작성합니다.

3. 자산 현황

구분 항목 전기말 당기말 증감률

 재산현황
(단위 : 원, 좌, %)

글로벌증권모[채권

- 재간접형]

자산총액(A) 7,788,050,470 6,486,694,575 - 16.71

부채총액(B) 54,937,570 339,420 - 99.38

순자산총액

(C=A- B)
7,733,112,900 6,486,355,155 - 16.12

발행 수익증권

총 수(D)
7,743,100,331 6,512,963,642 - 15.89

기준가격 1)

998.71 995.91 - 0.28
(E=C/Dx1000)

글로벌증권모[주식

- 재간접형]

자산총액(A) 12,458,118,989 10,594,343,802 - 14.96

부채총액(B) 115,233,019 570,997 - 99.50

순자산총액

(C=A- B)
12,342,885,970 10,593,772,805 - 14.17

발행 수익증권

총 수(D)
7,025,673,118 5,746,564,308 - 18.21

기준가격 1)

1,756.83 1,843.50 4.93
(E=C/Dx1000)

코어셀렉션증권자

투자신탁[주혼-재

간접형]

자산총액(A) 3,591,626,680 3,516,896,852 - 2.08

부채총액(B) 4,305,584 164,742 - 96.17

순자산총액

(C=A- B)
3,587,321,096 3,516,732,110 - 1.97

발행 수익증권

총 수(D)
2,578,328,336 2,453,319,470 - 4.85

기준가격 1)

1,391.34 1,433.46 2.83
(E=C/Dx1000)
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종류(Class)별 기준가격 현황

ClassA 기준가격 1,363.00 1,402.26 2.88

ClassC 기준가격 1,379.34 1,417.31 2.75

ClassC- E 기준가격 2,000.00 2,000.00 0.00

ClassC- P 기준가격 1,383.47 1,422.62 2.83

ClassC- P2 기준가격 1,342.60 1,380.93 2.85

ClassC- P2E 기준가격 1,289.82 1,327.16 2.89

1) 기준가격이란 투자자가 집합투자증권을 입금(매입), 출금(환매)하는 경우 또는 분배금

(상환금포함) 수령시에 적용하는 가격으로 펀드의 순자산총액을 발행한 수익증권 총좌수

로 나눈 가격을 말합니다. 기준가격 증감률 부분은 당기 수익률을 표시합니다.

집합투자 해외단기상품 집합투자 장외파생

95.40% 3.00% 97.26% 1.13%

▲ ▲ ▲ ▲

글로벌증권모[주식-재간접형] 글로벌증권모[채권-재간접형]

▲ ▲

64.75% 35.25%

코어셀렉션증권자투자신탁[주혼-재간접형]

 펀드 구성
글로벌증권모[주식-재간접형]

글로벌증권모[채권-재간접형]

[자편드가 투자하고 있는 모펀드비중]

35.25%

64.75%

 펀드의 투자전략

가. 투자전략

이 투자신탁은 모투자신탁을 통하여 국내외 주식형 및 채권형 집합투자증권

을 주된 투자대상자산으로 전략적 자산배분전략을 실행하여 자본이득을 합니

다. 모투자신탁의 포트폴리오는 국내외 주식 및 채권형 집합투자증권에 투자

하는 것을 기본 운용방침으로 하되 시장전망을 바탕으로 각 지역별, 자산별 

투자비중을 조절할 수 있으며, 그 결과 그 투자비중이 달라질 수 있습니다.

나. 위험관리

투자대상인 집합투자증권의 집합투자업자 및 펀드 매니저의 운용전략의 일관

성, 투자전략의 준수여부를 지속적으로 확인합니다.  투자된 모투자신탁 외화

자산투자에 따른 환율변동위험은 통화선물 및 선물환 계약 등을 통해 헷지합

니다. 모투자신탁의 목표 환헷지 비율은 90% 수준입니다 단, 이 투자신탁은 

개방형, 추가형 투자신탁으로 설정, 해지가 빈번하다는 제약조건하에 환헤지

를 수행하므로 투자기간 중 발생손익에 대한 환율변동위험을 전적으로 회피

할 수는 없습니다.  또한 모 투자신탁의 만기와 통화선물 만기의 차이로 

rollover 위험이 남게 됩니다.

다. 수익구조

이 투자신탁은 국내외 주식, 채권 및 대안자산 등의 가격변동에 따른 손익을 

추구하는 모투자신탁에 투자하는 자투자신탁으로써 모투자신탁의 운용 실적

에 따라 주된 이익 또는 손실이 발생됩니다.

라. 추가내용

이 투자신탁의 투자목적이 반드시 달성된다는 보장은 없으며, 집합투자업자·

판매회사·신탁업자 등 이 투자신탁과 관련된 어떠한 당사자도 수익자에 대해 

투자원금의 보장 또는 투자목적의 달성을 보장하지 아니합니다.

통화별구분

   환율 

증   권 파생상품

주식 채권 어음 집합투자 장내 장외

 자산구성현황 (단위 : 백만원, %)

EUR 0 0 0 0 0 0

1,687.80 (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00)

KRW 0 0 0 612 0 0

1.00 (0.00) (0.00) (0.00) (17.39) (0.00) (0.00)

USD 0 0 0 2,758 0 35

1,443.80 (0.00) (0.00) (0.00) (78.43) (0.01) (1.00)

합   계 0 0 0 3,370 0 35

통화별구분

   환율 
부동산

특별자산 단기대출

및 예금
기타 자산총액

실물자산 기타

EUR 0 0 0 0 0 0

1,687.80 (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00)

KRW 0 0 0 24 70 705

1.00 (0.00) (0.00) (0.00) (0.67) (1.98) (20.04)

USD 0 0 0 18 0 2,812

1,443.80 (0.00) (0.00) (0.00) (0.52) (0.00) (79.96)

합   계 0 0 0 42 70 3,517

주식

채권

어음

집합투자

파생상품

부동산

특별자산

단기대출및예금

기타

- 20 0 20 40 60 80 100

자산별 구성비중

0.95

5.11

0

0

-0.23

94.17

0

0

0 주식

채권

어음

집합투자

파생상품

부동산

특별자산

단기대출및예금

기타

0 20 40 60 80 100

자산별 구성비중

1.98

1.19

0

0

1.01

95.82

0

0

0

전  기 당  기

※ (  ) : 구성비중

※ 모자형의 경우, 자산구성현황은 투자자가 가입한 자펀드의 실제 자산구성내역이 아니

고, 투자자의 이해를 돕기위해, 모펀드의 자산구성 내역과 해당 자펀드가 각 모펀드에서 차

지하고 있는 비율 등을 감안하여 산출한 것입니다.

국   가 비    중

발행국가별  투자비중
(단위 : %)

1 미국 81.72

2 대한민국 18.28
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미국

대한민국

0 20 40 60 80 100

발행국가별 투자비중

18.28

81.72

※ 일부 해외종목의 경우에는 해당 종목의 거래소 상장국가와 실제 발행국가가 상이할 수 있

습니다.

 환헤지에 관한 사항

환헤지란?
1)

이 투자신탁에서는 기본적으로 환헤지를 하지 않으며, 펀드가 투자한 모펀드에

서 외화 평가금액의 약 90% 수준을 환 헤지하고 있습니다.

(단위:%)

투자설명서 상의 2026.01.05

목표 환헤지 비율 2) 환헤지 비율

상시내용참고 67.06

(단위:백만원)

환헤지 비용 3) 환헤지로 인한 손익

25.10.06.~26.01.05 25.10.06.~26.01.05

0 - 58

1) 환헤지는 환율변동으로 외화표시자산의 가치변동위험을 선물환계약 등을 이용하여 줄이

는 것을 말하며, 환헤지 비율은 기준일 현재 펀드에서 보유하고 있는 총 외화자산의 평가액 대

비, 환헤지 규모를 비율로 표시한 것을 말합니다.

2) 투자설명서상 목표 환헤지비율을 특정하고 있지 않는 경우에도, 비용과 효익을 고려하여

환헤지가 가능한 주요통화에 대하여 90%수준을 목표로 환헤지를 실행하고 있습니다.

3) 환헤지 비용: 장내거래의 수수료는 계산이 가능하나, 장외거래의 경우  파생상품의 계약 및

거래환율에 포함되어 있으므로 별도의 산출이 불가능합니다.

 환헤지를 위한 파생상품의 보유 현황

(단위 : 계약, 백만원)장외파생상품

종류 거래상대방 기초자산 매수/매도

선도환 한국씨티은행 통화 매도

선도환 한국씨티은행 통화 매도

선도환 한국씨티은행 통화 매수

만기일 계약금액 비고

2026.01.30 782.40 신용등급AA+

2026.01.30 1,231.97 신용등급AA+

2026.01.30 75.07 신용등급AA+

구  분 종목명 비중

 투자대상 상위 10종목
(단위 : %)

집합투자증권 VANGUARD S&P500 ETF 10.64

집합투자증권 SPDR S&P 500 ETF TRUST 7.91

집합투자증권 ISHARES CORE S&P 500 ETF 7.69

구  분 종목명 비중

 투자대상 상위 10종목
(단위 : %)

집합투자증권 1Q 미국S&P500 6.54

집합투자증권 ISHARES CORE U.S. AGGREGATE 6.12

집합투자증권 ISHARES INTL AGGREGATE BOND 5.99

집합투자증권 Vanguard FTSE Europe ETF 4.79

집합투자증권 VANGUARD INTERMEDIATE- TERM T 4.59

집합투자증권 VanEck Semiconductor ETF 4.37

집합투자증권 ISHARES MSCI EAFE ETF 3.97

 각 자산별 보유종목 내역

(단위 : 좌수, 백만원, %)집합투자증권

종목명 종류 자산운용사 설정원본

VANGUARD S&P500 

ETF
수익증권

Vanguard Group 

Inc/The
352.57

SPDR S&P 500 ETF 

TRUST
수익증권

SSgA Funds 

Management Inc
261.51

ISHARES CORE S&P 

500 ETF
수익증권

BlackRock Fund 

Advisors
254.22

1Q 미국S&P500 수익증권 하나자산운용 216.70

ISHARES CORE U.S. 

AGGREGATE
수익증권

BlackRock Fund 

Advisors
209.50

ISHARES INTL 

AGGREGATE BOND
수익증권

BlackRock Fund 

Advisors
209.06

Vanguard FTSE 

Europe ETF
수익증권

Vanguard Group 

Inc/The
153.14

VANGUARD 

INTERMEDIATE- TER

M T

수익증권
Vanguard Group 

Inc/The
157.16

VanEck 

Semiconductor ETF
수익증권

Van eck Associates 

Corp
133.48

ISHARES MSCI EAFE 

ETF
수익증권

BlackRock Fund 

Advisors
129.74

순자산금액 발행국가 통화 비중

374.00 미국 USD 10.64

278.00 미국 USD 7.91

270.00 미국 USD 7.69

230.00 대한민국 KRW 6.54

215.00 미국 USD 6.12

211.00 미국 USD 5.99

168.00 미국 USD 4.79

162.00 미국 USD 4.59

154.00 미국 USD 4.37

140.00 미국 USD 3.97
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종류 평가금액 비고

(단위 : 백만원)기타

 미수입금 7.00

 미수배당금 1.00

※ 펀드 자산총액에서 차지하는 상위 10개 종목의 보유내역을 기재하되, 자산총액(파생상품의 경우 위험평가

액)의5%를 초과하는 종목이거나 발행주식 총수의 1%를 초과하는 종목(해외주식은 제외)이 있는 경우 그 

보유 현황을 기재합니다.

※ 위의 예금은 펀드의 운용 중에 남은 현금을 은행에 일시적으로 맡기는 은행계정대(loans to banking 

accounts)에 해당하고, 적용금리는 은대금리입니다.

※ 보다 상세한 투자대상자산 내역은 금융투자협회 전자공시사이트의 펀드 분기영업보고서 및 결산보고서를 

참고하실 수 있습니다(인터넷 주소 http://dis.kofia.or.kr)

단, 협회 전자공시사이트에서 조회한 분기영업보고서 및 결산보고서는 본 자산운용보고서와 작성 기준일이 

상이할 수 있습니다.

4. 투자자산 매매내역

펀드명 구 분 

매  수 매  도 매매회전율 1)

수량 금액 수량 금액 해당기간 연환산

 매매주식규모 및 회전율
(단위 : 백만원,%)

글로벌증권모

[채권-재간접

형]

주식 0 0 0 0 0.00 0.00

ETF 19,230 1,454 28,446 2,693 39.85 158.11

글로벌증권모

[주식-재간접

형]

주식 0 0 0 0 0.00 0.00

ETF 12,125 930 100,718 2,961 28.19 111.82

1) 매매회전율(해당분기)이란 운용기간 중 매도한 주식가액의 총액을 그 해당 운용기간 중 보유한

주식의 평균가액으로 나눈 비율을 말합니다. 매매회전율이 높으면 매매거래수수료(0.1%내외) 및

증권거래세(매도시 0.20%)가 발생해 투자자의 펀드비용이 증가합니다.

펀드명

2025- 04- 06 ~ 

2025- 07- 05

2025- 07- 06 ~ 

2025- 10- 05

2025- 10- 06 ~ 

2026- 01- 05

주식 ETF 주식 ETF 주식 ETF

 최근 3분기 매매회전율 추이
(단위 : %)

글로벌증권모[채권-재간접

형]
0.00 14.10 0.00 8.75 0.00 39.85

글로벌증권모[주식-재간접

형]
0.00 41.88 0.00 12.72 0.00 28.19

펀드명 항목

해당펀드 상위펀드 비용 합산

총보수 1)

비용비율

중개수수료

비율

합성총보수 

비용비율

매매 중개 2)

비용비율

 총보수, 비용비율
(단위 : 연환산,%)

코어셀렉션증권자투

자신탁[주혼-재간접

형]

전기 0.0000 0.0000 0.0434 0.0309

당기 0.0000 0.0000 0.0445 0.0990

종류(Class)별 보수 현황

ClassA

전기 0.5715 0.0000 0.6149 0.0309

당기 0.5713 0.0000 0.6157 0.0984

ClassC

전기 1.0715 0.0000 1.1154 0.0309

당기 1.0714 0.0000 1.1162 0.0994

종류(Class)별 보수 현황

ClassC- E

전기 0.0000 0.0000 0.0438 0.0312

당기 0.0000 0.0000 0.0474 0.1055

ClassC- P

전기 0.7715 0.0000 0.8150 0.0309

당기 0.7715 0.0000 0.8161 0.0993

ClassC- P2

전기 0.6713 0.0000 0.7147 0.0309

당기 0.6713 0.0000 0.7160 0.0995

ClassC- P2E

전기 0.5187 0.0000 0.5619 0.0308

당기 0.5185 0.0000 0.5624 0.0964

1) 총보수 · 비용비율(Total Expense Ratio)이란 운용보수 등 펀드에서 부담하는 '보수'와 '기타비용'

총액을 순자산 연평잔액(보수 · 비용 차감전 기준)으로 나눈 비율로서 해당 운용기간 중 투자자가

부담한 총 보수 비용수준을 나타냅니다.

2) 매매 · 중개수수료 비율이란 매매 · 중개수수료를 순자산 연평잔액(보수 · 비용 차감전 기준)으

로 나눈 비율로서 해당 운용기간 중 투자자가 부담한 매매 · 중개수수료의 수준을 나타냅니다.

※  모자형의 경우 모펀드에서 발생한 비용을 자펀드가 각 모펀드에 투자한 비율대로 안분하여

환산한 수치입니다.

5. 비용 현황

펀드명 구분

전기 당기

금액 1) 비율 2) 금액 1) 비율 2)

 업자별 보수 지급현황
(단위 : 백만원,%)

코어셀렉션증권자투

자신탁[주혼-재간접

형]

자산운용사 0 0.00 0 0.00

판매회사 0 0.00 0 0.00

펀드재산보관회사(신탁업자) 0 0.00 0 0.00

일반사무관리회사 0 0.00 0 0.00

보수합계 0 0.00 0 0.00

기타비용
3)

0 0.01 0 0.01

매매

중개

수수료

단순매매,중개수수료 0 0.00 1 0.02

조사분석업무 등
서비스 수수료

0 0.00 0 0.01

합계 0 0.01 1 0.02

증권거래세 0 0.00 0 0.00



하나코어셀렉션증권자투자신탁[주식혼합-재간접형]

ClassA

자산운용사 1 0.08 1 0.08

판매회사 0 0.05 0 0.05

펀드재산보관회사(신탁업자) 0 0.01 0 0.01

일반사무관리회사 0 0.01 0 0.01

보수합계 1 0.14 1 0.14

기타비용3) 0 0.01 0 0.01

매매

중개

수수료

단순매매,중개수수료 0 0.00 0 0.01

조사분석업무 등

서비스 수수료
0 0.00 0 0.01

합계 0 0.01 0 0.02

증권거래세 0 0.00 0 0.00

ClassC

자산운용사 1 0.08 1 0.08

판매회사 2 0.18 2 0.18

펀드재산보관회사(신탁업자) 0 0.01 0 0.01

일반사무관리회사 0 0.01 0 0.01

보수합계 2 0.27 3 0.27

기타비용3) 0 0.01 0 0.01

매매

중개

수수료

단순매매,중개수수료 0 0.00 0 0.02

조사분석업무 등

서비스 수수료
0 0.00 0 0.01

합계 0 0.01 0 0.03

증권거래세 0 0.00 0 0.00

ClassC- E

자산운용사 0 0.00 0 0.00

판매회사 0 0.00 0 0.00

펀드재산보관회사(신탁업자) 0 0.00 0 0.00

일반사무관리회사 0 0.00 0 0.00

보수합계 0 0.00 0 0.00

기타비용3) 0 0.00 0 0.00

매매

중개

수수료

단순매매,중개수수료 0 0.00 0 0.00

조사분석업무 등

서비스 수수료
0 0.00 0 0.00

합계 0 0.00 0 0.00

증권거래세 0 0.00 0 0.00

ClassC- P

자산운용사 1 0.08 1 0.08

판매회사 1 0.10 1 0.10

펀드재산보관회사(신탁업자) 0 0.01 0 0.01

일반사무관리회사 0 0.01 0 0.01

보수합계 2 0.19 2 0.19

기타비용3) 0 0.01 0 0.01

매매

중개

수수료

단순매매,중개수수료 0 0.00 0 0.02

조사분석업무 등

서비스 수수료
0 0.00 0 0.01

합계 0 0.01 0 0.03

증권거래세 0 0.00 0 0.00

ClassC- P2

자산운용사 1 0.08 1 0.08

판매회사 1 0.08 1 0.08

펀드재산보관회사(신탁업자) 0 0.01 0 0.01

일반사무관리회사 0 0.01 0 0.01

보수합계 1 0.17 1 0.17

기타비용3) 0 0.01 0 0.01

매매

중개

수수료

단순매매,중개수수료 0 0.00 0 0.02

조사분석업무 등

서비스 수수료
0 0.00 0 0.01

합계 0 0.01 0 0.03

증권거래세 0 0.00 0 0.00

ClassC- P2E

자산운용사 0 0.08 0 0.08

판매회사 0 0.04 0 0.04

펀드재산보관회사(신탁업자) 0 0.01 0 0.01

일반사무관리회사 0 0.00 0 0.00

보수합계 0 0.13 0 0.13

기타비용3) 0 0.01 0 0.01

매매

중개

수수료

단순매매,중개수수료 0 0.00 0 0.01

조사분석업무 등

서비스 수수료
0 0.00 0 0.01

합계 0 0.01 0 0.02

증권거래세 0 0.00 0 0.00

1) 운용기간에 발생한 보수금액
2) 펀드의 순자산총액(기간평잔) 대비 비율
3) 회계감사비용, 증권 등의 예탁 및 결제비용 등 펀드에서 경상적 · 반복적으로 지

출된 비용으로서 매매 · 중개수수료는 제외한 것입니다.

※ 성과보수내역 : 해당사항 없음

※ 발행분담금내역 : 해당사항 없음

※ ESG관련내역 : 해당사항 없음
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6. 동일한 집합투자업자 펀드 투자현황

투자대상 집합투자기구 현황 투자대상

집합투자증권

보유수(B)

보유비중

(=B/A*100(%))
집합투자기구명 발행총수(A)

(단위:주,%)

하나 1Q 미국S&P500증권상

장지수투자신탁[주식]
19,800,000 19,088 0.1

하나 1Q 머니마켓액티브증권

상장지수투자신탁 [채권]
17,316,000 1,181 0.01

하나 1Q 200액티브증권상장

지수투자신탁[주식]
7,800,000 242 0

하나 1Q 미국나스닥100증권

상장지수투자신탁[주식]
6,500,000 5,092 0.08

하나 1Q 중단기회사채(A-이

상)액티브증권상장지수투자

신탁[채권]

3,434,000 2 0
하나 1Q 코리아밸류업증권상

장지수투자신탁[주식]
3,400,000 947 0.03

하나 1Q CD금리액티브증권

상장지수투자신탁[채권혼합-

파생형](합성)

2,183,000 847 0.04
하나 1Q 단기금융채액티브증

권상장지수투자신탁[채권]
1,531,000 798 0.05

하나 1Q 미국배당TOP30증권

상장지수투자신탁[주식]
900,000 6 0

하나 1Q 종합채권(AA-이상)

액티브증권상장지수투자신탁

[ 채권]

671,000 632 0.09
하나 1Q 차이나H증권상장지

수투자신탁[주식](H)
400,000 2 0

7. 유동성 위험 등 주요 위험현황 및 관리방안

유동성위험 등 운용관련 주요 위험 현황

가. 운용전략 특성에 따른 잠재 위험요인 등

이 투자신탁이 투자하는 모 펀드는 하나증권의 투자자문을 받고 있으며,

집합투자업자는 효율적 운용을 위해 필요하다고 판단하는 경우, 이 투자신탁의

운용 중에 투자자문업자와의 자문계약을 해지하거나, 다른 자문업자로

자문계약을 변경할 수 있습니다. 또한 이 투자신탁은 타집합투자증권에 주로

투자하는 재간접형 투자신탁이므로 다른 투자신탁보다 일반적으로 환매기간이

더 소요될 수도 있습니다.이 집합투자기구의 주요 투자대상인

피투자집합투자기구는 주식, 이자율, 환율 등 전통적인 금융상품에 투자하는

다른 집합투자기구에 비해 아래와 같은 위험에 노출되어 있으며, 이에

한정되지 않습니다.

① 비상장주식, 장외파생상품, 저 유동성주식, 저등급 고수익 채무증권 등

변동성이 매우 높은 다양한 자산에 투자할 수 있습니다.

② 선진국 시장뿐만 아니라 신흥국가 및 개발도상국 시장에도 투자 할 수

있습니다. 이로 인해 선진국 시장투자에 비해 불안정한 정치적 , 경제적 위험에

노출될 수 있으며, 외국인에 대한 투자제한, 회계 및 재무보고 기준의 차이,

조세제도 변화등의 정책변화 위험이 상존합니다.

③ 피투자집합투자기구의 요건에 따라 환매가 제한되거나 중단 또는 연기될

위험이 있습니다.

④ 피투자집합투자기구의 운용전략상 잦은 포트폴리오 교체 또는 매매가

발생할 수 있으며, 이는 이 투자신탁에 추가적인 비용을 유발할 수 있습니다.

⑤ 피투자집합투자기구의 성과가 특정 운용역 팀 에 크게 의존하며, 이러한

운용역 팀 의 변경으로 인해 피투자집합투자기구 및 이 투자신탁의 성과에

부정적인 영향을 미칠 수 있습니다.

※ 기타 투자위험에 관한 자세한 사항은 투자설명서를 참조하시기 바랍니다.

나. 환매중단 등 위험발생사유 또는 위험발생가능성 판단 사유 등

환매중단 등 위험발생가능성 낮음

주요 위험 관리 방안

가. 펀드의 위험요인을 통제하기 위해 시행하고 있는 방안 등

-  일일 순환매 비율 및 가용현금 정보 모니터링 통해 펀드의 유동자금 관리

-  일정기간 가격변화가 없는 종목 모니터링을 통해 피투자펀드의 이슈 발생

여부 사전 확인 및 유동성 점검

-  선도환 만기 직전 급격한 환율 변동으로 인한 청산 자금 부족을 방지하기

위해 사전에 반대매매를 통해 만기 시 손익을 확정하도록 권고하고 있으며

일일 모니터링 시행

-  특정 집합투자증권(ETF포함)의 대량보유를 방지하기 위해 집합투자규약 상

개별 집합투자증권의 투자 비중의 상한을 설정하여 일일 모니터링 시행

-  특정 운용사의 집합투자증권(ETF포함)에 집중투자하는 것을 방지하기 위해

집합투자규약 상 동일 운용사 투자비중의 상한을 설정하여 일일 모니터링 시행

-  FX거래상대방 제한사항을 설정하여 거래상대방 위험 관리

-  환헤지비율 일간 모니터링

-  투자 유니버스 선정 시 개별 종목의 운용규모 및 유동성 고려

-  내부 리서치 뿐 아니라 외부 자문사의 투자대상 종목군 추천 및 종목 리서치

자료를 통해 종목 선정 능력 강화

나. 재간접펀드 등 위험관리조치 내역 및 운용사의 통제권한 과 수단 등

투자대상인 집합투자증권의 집합투자업자 및 펀드 매니저의 운용전략의

일관성, 투자전략의 준수여부를 블룸버그 등 정보단말기를 통하여 지속적으로

확인합니다. 가능한 경우 펀드매니저와의 면담 및 운용보고서 등의 자료분석을

통한 운용현황 및 전망을 파악합니다. 성과가 전략과 현저하게 차이가 나는

경우 해당 집합투자증권을 매도하고 신규 종목을 편입합니다.

다. 환매중단,상환연기 등과 관련된 환매재개,투자금상환 등의 방안 및 절차 등

해당사항 없음

자전거래 현황

가. 자전거래규모 (단위: 원)

최근 3개월 최근 6개월 최근 9개월 최근 12개월

- - - -

나. 최근 1년간 자전거래 발생 시 자전거래 사유, 관련 펀드간 이해상충 등 방

지를 위한 실시간 방안, 절차 등

해당사항 없음

주요 비상대응계획

-  예기치 못한 위기상황 발생을 대비하여 대표이사, 부사장 및 각 주요

부서장들로 구성된 위기관리대책위원회 운영

-  5단계의 체계적인 위기관리 대응체계에 따라 각 단계별 임무 수행

1. 위기모니터링 : 상황 별 위기점검지표 일일 모니터링 시행

2. 위기인지/예방 단계 : 한도 초과 발견 시(혹은 위기상황이 심각히 예견될

시)즉시 업무관련부서장에게 통보 및 위기점검분석보고서 작성 제출 요구

3. 위기발생 단계 : 위기상황의 발생 혹은 심각히 예견되는 상황에서

전사적 대응을 위해 적정한 위기등급 발령

4. 위기대응 단계 : 위기관리대책위원회의 심의를 받아 유동성확보방안,

판매사 대응방안 등 위기관리대책 수립 및 시행

5. 사후관리 단계 : 위기상황해소 후 위기발생의 원인, 대응상의 문제점 및

재발방지책 등 검토 및 보고

8. 고유재산 투자 및 회수에 관한 사항

펀드명 분류

(단위: 백만원, %)

투자일 투자금 회수일 회수금

- - - -

투자잔액 수익률

- -



하나코어셀렉션증권자투자신탁[주식혼합-재간접형]

※ 투자금액 및 수익률은 자산운용사의 운용전략에 따라 추가설정(환매)될 수 있으

며, 이에 따라 투자금액 및 수익률이 변동될 수 있습니다.

※ 고유재산 투자 분류가 '의무투자'인 경우에는 고유재산 투자의 회수예정일이 경

과하기 1개월 이전에 제공되는 자산운용보고서에 고유재산 투자금을 회수할 수 있

다는 사실을 기재합니다.

※ 수익률은[(보고서 기준일 수정기준가-투자일 수정기준가/투자일 수정기준

가)*100]으로 산출된 값입니다.

※ 투자금, 회수금, 투자잔액은 고유재산 투자이후 이익분배금 수령을 제외한 최초

투자금액 기준으로 작성하였습니다.

9. 공지사항

이 보고서는 자본시장법에 의해 하나코어셀렉션증권자투자신탁[주식혼합-재간접형]의 자

산운용회사인 '하나자산운용(주)'이 작성하여 펀드재산보관회사(신탁업자)인 신한은행의 확

인을 받은 후에 판매회사를 통해 투자자에게 제공합니다.  다만 일괄 예탁된 펀드의 펀드재

산보관회사(신탁업자) 확인기간은 일괄 예탁된 날 이후 기간에 한합니다.



주요 공시사항은 금융투자협회의 전자공시와 당사 홈페이지에서 확인이 가능합니다.

  -  하나자산운용(주) 홈페이지 http://www.hanaam.com / 대표전화 02-3771-7800

  -  금융투자협회 홈페이지 http://dis.kofia.or.kr / 대표전화 02-2003-9000 


