
투자위험등급 : 

1등급 

[매우 높은 위험]

PCA 자산운용(주)는 투자대상 자산의 종류 및 위험도 등을 감안하여 

1 등급(매우 높은 위험)에서 5 등급(매우 낮은 위험)까지 

투자위험등급을 5 단계로 분류하고 있습니다.  따라서, 이러한 

분류기준에 따른 투자신탁의 위험등급에 대해 충분히 검토하신 후 

합리적인 투자판단을 하시기 바랍니다. 

 

간이투자설명서 
이 투자설명서는 PCA China A & H 적립식 증권자투자신탁 제 A-1 호[주식]에 대한 투자설명서의 

내용중 중요사항을 발췌한 요약 정보를 내용을 담고 있습니다. 따라서 PCA China A & H 적립식 

증권자투자신탁 제 A-1 호[주식] 수익증권을 매입하기 전에 반드시 증권신고서 또는 정식 

투자설명서를 읽어보시기 바랍니다. 

1.집합투자기구 명칭 : PCA China A & H 적립식 증권자투자신탁 제A-1호[주식] 

2.집합투자업자 명칭 : PCA자산운용㈜ 

3.판   매   회   사 :   각 판매회사 본·지점 

(판매회사에 대한 자세한 내용은 협회(www.kofia.or.kr) 및 

집합투자업자(www.pcaasset.co.kr) 의 인터넷 홈페이지를 참고하시기 

바랍니다. 
4.작  성  기  준  일 : 2010 년 8 월 26 일 

5.증권신고서 효력발생일 : 2010 년 9 월 1 일 

6.모집(매출) 증권의 종류 및 수 : 투자신탁의 수익증권(10 조좌) 

 

7.모집(매출) 기간(판매기간) : 일괄신고서를 제출하는 개방형집합투자기구로 모집기간을 정하지 

아니하고 계속 모집할 수 있습니다. 

8.집합투자증권신고서 및 투자설명서의 열람장소  

가. 집합투자증권신고서 

전자문서 : 금융위(금감원) 홈페이지 → dart.fss.or.kr 

나. 투자설명서 

전자문서 : 금융위(금감원) 홈페이지 → dart.fss.or.kr 

                 금융투자협회 홈페이지 → www.kofia.or.kr 

서면문서 : 집합투자업자, 각 판매회사 

9.(안정조작 또는 시장조성 관련) : 해당 사항 없음 

※ 이 투자신탁은 개방형 집합투자기구로서 효력발생일 이후에도 기재내용이 변경될 수 있습니다. 

 

금융위원회가 투자설명서의 기재사항이 진실 또는 정확하다는 것을 인정하거

나 그 증권의 가치를 보증 또는 승인하지 아니함을 유의하시기 바랍니다. 또

한 집합투자증권은 「예금자보호법」에 의한 보호를 받지 않는 실적배당상품

으로 투자원금의 손실이 발생할 수 있으므로 투자에 신중을 기하여 주시기

바랍니다. 
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[투자결정시 유의사항] 
 

 

1.  투자판단시 증권신고서와 투자설명서를 반드시 참고하시기 바랍니다. 

 

2.  이 집합투자기구의 투자위험등급 및 적합한 투자자유형에 대한 기재사항을 참고하고, 

귀하의 투자경력이나 투자성향에 적합한 상품인지 신중한 투자결정을 하시기 바랍니

다. 

 

3.  증권신고서, 투자설명서상 기재된 투자전략에 따른 투자목적 또는 성과목표는 반드시

실현된다는 보장은 없습니다. 

 

4.  과거의 투자실적이 미래에도 실현된다는 보장은 없습니다. 

 

5.  판매회사는 투자실적과 무관하며, 특히 은행, 증권, 보험 등의 판매회사는 단순히 집

합투자증권의 판매업무(환매 등 판매행위와 관련된 부가적인 업무포함)만 수행할 뿐

판매회사가 동 집합투자증권의 가치결정에 아무런 영향을 미치지 않습니다. 

 

6.  집합투자증권은 집합투자기구의 운용실적에 따라 손익이 결정되는 실적배당상품으로

예금자보호법의 적용을 받지 아니하며, 특히 예금자보호법의 적용을 받는 은행 등에서

집합투자증권을 매입하는 경우에도 은행예금과 달리 예금자 보호를 받지 못합니다. 

 

7.  투자자가 부담하는 선취수수료 등을 감안하면 투자자의 입금금액 중 실제 집합투자증

권을 매입하는 금액은 작아질 수 있습니다. 

 

8.  이 투자신탁은 중국 상해 및 심천거래소에 상장된 중국 A Share 주식에 투자하는 상품

으로 중국의 외환관리규정 등에 직접적인 영향을 받게 됩니다. 중국의 외환관리 규정

은 해외로의 자금 송금을 월1회로 제한하고 있어 환매를 요청한 수익자가 환매청구일

로부터 환매 대금을 수령하기까지 최대 40일 내외의 기간이 소요될 수 있습니다. 
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간이투자설명서 
 

Ⅰ 집합투자기구의 개요 

 

1. 집합투자기구의 명칭 

이 투자신탁은 한국금융투자협회가 제정한 수익증권통장거래약관 제5조제3항제2호에 따른 적립식 

(정액적립식 및 자유적립식 포함) 저축 방식을 통해서만 매입이 가능합니다. 

명칭 PCA China A & H 적립식 증권자투자신탁 제A-1호[주식](22108) 

클래스 클래스A 클래스 C 클래스C2 클래스C3 클래스C4 클래스 C-E 클래스C-I 

금융투자

협회코드 
22109 22110 22111 22112 22113 22114 22115 

※ 작성 기준일 현재 클래스A 및 클래스C-E를 제외한 나머지 클래스는 설정되지 않았습니다. 

 

2. 모집예정기간 : 

 모집 개시 이후 특별한 사유가 없는 한 영업일에 한하여 모집 및 판매됩니다. 다만, 이 투자신탁이 

투자하는 모투자신탁(PCA China Dragon A Share 증권모투자신탁 제A-1호[주식])에 대해 중국 

정부로부터 승인받은 투자한도(쿼터)가 모두 소진되었거나, 또는 기존 수익자의 이익보호를 위해 

필요하다고 판단되는 경우에는 추가모집(판매)가 중단될 수 있습니다. 

 

3. 모집예정금액 : 10조좌 

(1) 특별한 사유가 없는 한 추가모집(판매)은 가능합니다. 다만, 이 투자신탁에 대해 중국 정부로부 

터 승인받은 투자한도(쿼터)가 모두 소진되었거나, 또는 기존 수익자의 이익보호를 위해 필요하 

다고 판단되는 경우에는 추가모집(판매)가 중단될 수 있습니다.  

(2) 모집(판매)기간동안 판매된 금액이 일정규모 이하인 경우 이 집합투자증권의 설정이 취소되거나 

해지 될 수 있습니다. 

(3) 모집(판매) 예정금액이 줄거나 모집(판매)예정기간이 단축될 수 있으며, 이 경우 판매회사 및 

집합투자업자의 홈페이지를 통해 공시됩니다. 

 

4. 집합투자기구 존속기간 : 

이 투자신탁은 추가 자금 납입이 가능한 투자신탁으로 별도의 신탁계약기간을 정하지 않고 있습니다. 

투자신탁의 신탁계약기간은 일반적으로 투자신탁의 존속기간을 의미하는 것으로 수익자의 저축기간 

또는 만기 등의 의미와 다를 수 있습니다. 
※ 법령 또는 집합투자규약상 일정한 경우에는 강제로 해산(해지)되거나, 사전에 정한 절차에 따라 임의로 

해지(해산)될 수 있습니다. 

 

5. 분류 : 

가. 형태별 종류 : 투자신탁 

나. 운용자산별 종류 : 증권  (주식형) 

다. 개방형·폐쇄형 구분 : 개방형(환매가 가능한 투자신탁) 

라. 추가형·단위형 구분 : 추가형(추가로 자금 납입이 가능한 투자신탁) 

마. 특수형태 : 종류형(판매보수 등의 차이로 인하여 기준가격이 서로 다른 수종의 

수익증권이 발행된 투자신탁) 

  모자형(모투자신탁이 발행하는 수익증권을 자투자신탁이 취득하는 

구조의 투자신탁) 
  ※  집합투자기구의 종류 및 형태에도 불구하고 투자대상은 여러가지 다양한 자산에 투자될 수 있습니다. 

 

 6. 집합투자업자 

회 사 명 PCA자산운용㈜ 

주소 및 연락처 서울특별시 영등포구 여의도동 23-2 신한금융투자타워 15층 

(대표전화 : 02-2126-3500) 
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[모투자신탁의 업무의 위탁] 

집합투자업자는 이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁(PCA China Dragon A Share 증권모투자신탁 

제A-1호[주식] 및 PCA 중국 증권모투자신탁 제I-1호[주식])의 투자자산 중 외화자산에 대한 운용 

및 운용지시업무 등을 아래와 같이 위탁하고 있으며, 업무 위탁에 따른 책임은 위탁한 

집합투자업자에게 있습니다. 

 

1) 업무위탁집합투자업자 및 내용 

해당 집합투자기구 
PCA China Dragon A Share 

증권모투자신탁 제A-1호[주식]

PCA 중국 

증권모투자신탁 제I-1호[주식]

해외위탁집합투자업자 피에이엠 홍콩 (PAM Hong Kong) 

업무위탁범위 외화자산의 운용 및 운용지시업무 등 

2) 해외위탁집합투자업자 개요 

해외위탁집합투자업자명 피에이엠 홍콩 (PAM Hong Kong) 

설 립 일 1994년  

회사주소 

원인터내셔널파이낸스센터, 1 하버뷰스트리트, 센트럴, 홍콩 

(One International Finance Centre, 1 Harbour View Street, 

Central, Hong Kong) 

전화번호 : (852)-2868-5330 

   
 

 

1. 주요 투자대상 

 

 

Ⅱ 집합투자기구의 투자정보 

투자대상 투자비율 투자대상 내역 

① 
모투자신탁 

수익증권 
90% 이상 

-PCA China Dragon A Share 증권모투자신탁 제 A-1 호[주식] 

-PCA 중국 증권모투자신탁 제 I-1 호[주식] 

10% 이하 
수익증권의 환매를 원활하게 하고 투자대기자금의 활용을 

위해 운용 
② 

단기대출, 

금융기관 예치 등 다만, 집합투자업자가 수익자의 이익을 위해 필요하다고 판단하는 경우  

①, ②에도 불구하고 10% 초과 

위의 내용에도 불구하고 아래의 사유에 해당하는 경우에는 ①, ②의 투자한도를 적용하지 

아니합니다. 다만, 다음 제 4 호 및 제 5 호의 사유에 해당하는 경우에는 투자비율을 위반한 날부터 

15 일 이내에 그 투자한도에 적합하도록 하여야 합니다. 

  1.투자신탁 최초설정일로부터 1 월간 

  2.투자신탁 회계기간 종료일 이전 1 월간 

  3.투자신탁 계약기간 종료일 이전 1 월간 

  4.3 영업일 동안 누적하여 추가설정 또는 해지청구가 각각 투자신탁 자산총액의 10%를 초과하는 

경우 

 5.투자신탁재산인 모투자신탁수익증권 등의 가격변동으로 ①, ②의 규정을 위반하게 되는 경우 
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※ 모투자신탁 주요 투자 대상 

 

<PCA China Dragon A Share 증권모투자신탁 제A-1호[주식]> 

투자대상 투자비율 투자대상 내역 

주식 

60% 이상 (단,  

중국 A Share  

주식에의 투자는 

60% 이상) 

법률에 의하여 직접 설립된 법인이 발행한 출자증권, 주권 또는 신

주인수권을 표시하는 증권, 증권예탁증서 및 이와 유사한 것으로서

외국통화로 발행되어 해외시장에서 거래되는 증권을 포함  

채권 40% 미만 

국채증권, 지방채증권, 특수채증권(법률에 의하여 직접 설립된 

법인이 발행한 채권을 말한다), 사채권(신용평가등급이 A- 

이상이어야 하며, 사모사채권 및 자산유동화계획에 따라 발행하는 

사채 및 주택저당채권담보부채권 또는 주택저당증권은 제외한다) 

및 이와 유사한 것으로서 외국정부 등이 외국통화로 발행하여 

해외시장에서 거래되는 증권을 포함 
 

 

<PCA 중국 증권모투자신탁 제I-1호[주식]> 

투자대상 투자비율 투자대상 내역 

주식 

70% 이상 

(단, 중국 

주식에의 투자 

70%이상) 

법률에 의하여 직접 설립된 법인이 발행한 출자증권, 주권 또는 신 

주인수권을 표시하는 증권 (주권상장법인이 발행한 국내주식 및 

증권시장에 기업공개를 위하여 발행한 공모주에 한한다), 증권예탁 

증서 및 이와 유사한 것으로서 외국통화로 발행되어 해외시장에서 

거래되는 증권을 포함 

채권 30% 이하 

국채증권, 지방채증권, 특수채증권(법률에 의하여 직접 설립된 법인

이 발행한 채권을 말한다), 사채권(신용평가등급이 A- 이상이어야 

하며, 사모사채권 및 자산유동화계획에 따라 발행하는 사채 및 주택

저당채권담보부채권 또는 주택저당증권은 제외한다) 및 이와 유사한 

것으로서 외국정부 등이 외국통화로 발행하여 해외시장에서 

거래되는 증권을 포함 
 

  
 

 

2. 투자전략 및 위험관리 

  (1) 투자전략 

이 투자신탁은 모투자신탁에 신탁재산의 대부분을 투자하는 자투자신탁으로 모투자신탁은 중국 

본토(상해 및 심천증권거래소)의 A Share 시장에 상장된 중국기업 주식과 홍콩증권거래소 등 중국 

본토 이외 지역에 상장된 중국기업 주식 등을 주된 투자대상자산으로 하여 수익을 추구하는 것을 

목적으로 합니다. 

 

이 투자신탁은 모투자신탁을 통한 외국통화 표시의 해외자산에 대한 투자로 인해 환율변동위험에 

노출될 수 있으며, 이러한 환율변동위험을 축소시키기 위한 환헤지 전략은 수행하지 않을 

예정입니다. 이에 따라 국내 통화와 모투자신탁의 투자대상인 해외주식 통화와의 환율변동에 따른 

신탁재산의 가치변동이 발생할 수 있습니다. 

 

※ 비교지수(벤치마크) : S&P CITIC All A Share Index(KRW) 40% + MSCI China Index(KRW) 40% + 

국내양도성예금증서(KRW) 91일물 20% 

 

▪ S&P CITIC All A Share Index : 
중국 CITIC 금융그룹과 S&P의 합작회사가 작성해 발표하는 중국 A Share 주식시장 인덱스로 

상해증권거래소와 심천증권거래소에 상장되어 있는 모든 중국 A Share 주식들의 유동주식 시가총액을 

반영하여 인덱스 산출 

▪ MSCI China Index : 
모건스탠리캐피탈인터내셔널(MSCI)사가 작성해 발표하는 중국주식시장 인덱스로 중국주식 가운데 

시가총액, 유동성 및 유동주식 비율 등을 감안하여 종목을 선정하고 해당 종목들의 유동주식 시가총액을 
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반영하여 인덱스 산출 

- 비교지수(벤치마크) 수익률은 PCA 자산운용 홈페이지(www.pcaasset.co.kr)에서 확인가능) 

- 집합투자업자는 이 투자신탁의 성과비교 등을 위해서 위와 같은 비교지수(벤치마크)를 사용하고 있으며 

시장상황 및 투자전략의 변경, 새로운 비교 지수의 등장에 따라 이 비교지수는 변경될 수 있습니다. 

변경시 법령에서 정한 절차(수시공시 등)에 따라 공시될 예정입니다. 

 

 

※ PCA 차이나 드래곤 A Share 모투자신탁 주요 투자전략 

 

[중국본토 주식시장 개요] 

- 1990년 상해증권거래소, 1991년 심천증권거래소 설립 

- 상해 및 심천증권거래소는 각각 A Share 시장과 B Share 시장으로 구분 
                                                                             (2010년 7월말 기준) 

구분 A Share 시장 B Share 시장 

상장종목 수 1,857개  107개  

거래통화 중국 위안화 
미국 달러화 (상해 증권거래소), 

홍콩 달러화 (심천 증권거래소) 

거래가능 투자자 
중국 내국인 투자자 및 

적격외국인기관투자자(QFII) 

중국 내국인 투자자  

및 외국인 투자자 

- 2010년 7월말 기준 상해증권거래소에 858개, 심천증권거래소에 999개 등 총1,857개의  

A Share 주식이 상장되어 거래되고 있음  

- 상해 및 심천증권거래소의 A Share 시장은 모두 중국 내국인 전용시장으로 최초 설립 되었 

으며, 2003년 적격외국인기관투자자(QFII, Qualified Foreign Institutional Investor) 제도를 

도입하면서 외국인 투자자에게도 시장이 개방됨. 

 
※ 중국 A Share 주식 : 중국 A Share 시장에 상장된 주식으로 상해 및 심천증권거래소에 각각 A 

Share 시장이 개설되어 있습니다. 중국 A Share 시장에 대한 투자는 중국 내국인 투자자 및 

외국인 가운데 중국금융당국의 승인을 얻은 QFII(Qualified Foreign Institutional Investors) 

투자자에게만 투자가 허용되고 있습니다. 

※ QFII(Qualified Foreign Institutional Investors) : 중국 A Share 시장에 투자할 수 있는 

적격외국인기관 투자자로서 중국금융당국으로부터 중국 A Share 시장에 투자할 수 있다는 승인과 

함께 투자자별로 A Share 시장에 투자할 수 있는 투자한도(쿼터)를 부여 받게 됩니다. 

 

[주요 투자전략] 

▪ 신탁재산의 60% 이상을 중국 본토(상해 및 심천증권거래소)의 A Share 시장에 상장된 중국기업 

가운데 우수한 기업지배구조와 성장성을 지닌 주식(상장예정 공모주 포함)을 선별하여 

투자함으로써 투자한 주식의 가격상승에 따른 자본이익의 극대화를 추구합니다.  

 

▪ 중국주식시장의 변동성 및 펀드 내의 유동성 등을 감안하여 실제 중국 A Share 주식에 대한  

편입비중은 신탁재산의 60% ~ 80% 수준을 유지하는 것을 목표로 하며, 중국의 거시경제전망 및 

시장 밸류에이션에 기초한 운용역의 판단과 중국 A Share 주식의 가격변동 등에 따라 실제 

편입비중은 목표로 한 편입비율 보다 높아질 수 있습니다. 또한 펀드규모 대비 추가설정 규모가 

큰 경우에는 중국으로의 자금송금 제한 등으로 인해 실제 목표로 한 편입비율을 일시적으로 

하회할 수도 있습니다. 

 

▪ 중국 A Share 주식 이외에 국내채권 및 유동성자산에 대한 투자를 병행할 예정이며, 국내자산에 

의 투자는 국고채, 통안증권 및 양도성예금증서 등 신용위험이 최소화 될 수 있는 자산을 

중심으로 운용할 계획입니다.  

 

▪ 중국 A Share 주식에의 투자는 PCA자산운용의 관계회사로 홍콩에 소재한 피에이엠 홍콩(PAM 

Hong Kong)에서 운용업무를 위탁 받아 운용합니다. 피에이엠 홍콩(PAM Hong Kong)은 

중국금융당국으로부터 중국 A Share주식에 투자할 수 있는 적격외국인기관투자가(QFII, Qualified 

Foreign Institutional Investor) 승인을 받았습니다. 

 

▪ 이 투자신탁의 표시통화는 원화이지만, 주된 투자대상인 중국 A Share 주식은 중국 위안화로서 

수익자는 원화와 위안화 간의 환율변동 위험에 노출될 수 있습니다. 이 투자신탁은 중국 A 

Share 주식 투자에 따른 원화와 위안화간의 환율변동위험에 대해 환헤지 전략을 실시하지 않는 
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것을 원칙으로 합니다. 다만, 중국내 외화 유동성 자산(투자대기자금 또는 주식매도자금 등)의 

비중이 일시적으로 높아지는 경우에는 환헤지를 실시할 예정입니다. 

 

▪ 또한, 환매신청한 수익자의 환매대금이 이미 원화기준으로 확정되었음에도 불구하고 중국으로 

부터의 자금송금 제한 등의 사유로 인해 환매대금이 여전히 외국통화로 남아 있어 환매를 

신청한 수익자가 부담해야 될 환율변동 위험을 잔존수익자가 부담해야 되는 상황이 발생할 수 

있습니다. 따라서 잔존수익자의 이익보호를 위해 필요하다고 판단되는 경우에는 이미 확정된 

원화 환매대금의 범위 이내에서 환헤지를 실시할 예정입니다. 

 

[운용 프로세스] 

중국 A share 주식시장의 특성을 감안한 하향식(Top-down)투자※방식의 투자전략수립과 

개별주식의 내재가치에 근거한 상향식(Bottom-up)투자※방식의 종목선정을 병행한 운용 

프로세스 

 

1) 시장전망 

- 매월 하향식(Top-down)투자※방식에 근거하여 거시경제 상황, 시장 밸류에이션, 주요 위험 

요인, 시장 분위기 등의 거시경제분석을 통한 시장 전망 

    - 거시경제 및 정부정책에 따른 산업별 영향도 분석 

2) 기업에 대한 기본적 분석 

- 기업이 속해 있는 산업의 경쟁력과 경기 민감도, 경기가 산업과 개별 종목에 미치는 영향 

분석 

- 중장기적인 산업 추세 분석 

- 단기적으로 산업에 영향을 미칠 수 있는 이슈와 위험 분석 

  - 수익성, 상품경쟁력, 기업지배구조, 시가총액 및 유동성 등 다양한 기준을 감안한 종목별 

분석  

- 경영구조, 내부 동기부여 제도, 투자자와의 관계 등 전반적인 기업현황 검토 

3) 포트폴리오 구성 및 조정 

- 기대 수익률과 위험 분석에 근거하여 애널리스트와 펀드 매니저가 의견을 조율하고 

최종적으로 종목을 선정하여 투자를 실행 

- 경기 회복, 기업 펀더멘털의 개선, 구조 조정, 자본 투입, M&A 등을 통한 투자기회 발견을 

위해 노력 
 

※ 상향식(Bottom-up)투자 : 개별 주식에 대한 조사, 연구를 바탕으로 특정한 경제상황, 경제 

사이클 보다는 기업 자체의 전망에 기초하여 종목을 선택하는 방식 

※ 하향식(Top-down)투자 : 개별 주식보다는 전체적인 경제환경을 고려하여 자산배분결정이 

이루어지는 방식으로 국가 및 업종에 대한 자산배분을 하고, 그 안에서 우수한 종목을 

선택하는 방식 

 

[중국 A Share 주식투자 관련 외환거래 제한규정]  

- 한국에서 중국으로의 자금송금 및 중국에서 한국으로의 자금송금은 월1회만 허용됨. 

- 중국위안화에 대한 일별 환전규모가 미화 5천만달러 이상인 경우 중국외환 당국에 사전신고를 

해야 하며, 중국외환당국은 환전결제 및 해외송금 시기를 조정할 수 있음. 

- 중국에 송금된 누적금액이 미화 2천만달러 미만인 경우 중국 내 자산을 처분하고 자금을 

회수해야 함. 

* 상기의 외환거래 제한규정은 중국외환관리국인 SAFE(State Administration of Foreign 

Exchange) 에서 이 투자신탁의 해외집합투자업자인 피에이엠 홍콩 (PAM Hong Kong)에 승인해 

준 주요 사항임.  

 

※ PCA 중국 모투자신탁 주요 투자전략 

 

[주요 투자전략] 

 

▪ 신탁재산의 대부분을 중국의 장기적인 경제성장에 따라 수혜가 예상되는 중국 기업의 주식에 선별 

투자함으로써 장기적으로 투자한 주식의 가격 상승에 따른 자본이익의 극대화를 추구합니다. 
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▪ 홍콩증권거래소에 상장된 중국기업의 주식에 주로 투자하며, 이외에도 상해, 심천을 비롯하여 

싱가포르, 뉴욕, 런던 등 전세계 주요 증권거래소에 상장된 중국기업 주식도 투자대상에 포함 

됩니다.  

 

▪ 중국경제성장의 주요 동인인 가계소득 및 소비의 증가, 기술 집약적 제품의 수출확대, 인프라 

투자확대 등 시장테마 및 관련 종목 발굴을 통해 벤치마크 대비 초과수익을 추구합니다.    

 

▪ 밸류에이션에 기초한 상향식(Bottom-up)투자※를 통하여 성장가능성 대비 저평가된 종목 선정에 

운용의 핵심 역량을 집중합니다. 

 

▪ 외국통화로 표시된 중국주식에의 투자는 PCA 자산운용의 관계회사로 홍콩에 소재한 피에이엠 

홍콩(PAM Hong Kong)에서 운용업무를 위탁 받아 운용합니다. 
 
※ 상향식(Bottom-up)투자 : 개별 주식에 대한 조사, 연구를 바탕으로 특정한 경제상황, 경제 사이클 보다는 

기업 자체의 전망에 기초하여 종목을 선택하는 방식 

 

그러나 상기의 투자전략 등이 반드시 달성된다는 보장은 없습니다.  

 

 

 (2) 위험관리 

 

<포트폴리오 위험 관리> 

펀드매니저가 포트폴리오를 운용하는데 있어 투자 가능한 종목과 운용규모가 증가할수록 더욱 높은 

투자위험에 노출될 수 있습니다. 이러한 위험을 체계적으로 관리하기 위해 해외위탁집합투자업자는 

운용본부 내에 포트폴리오 전략(Portfolio Strategy)팀을 운영하여 펀드매니저의 포트폴리오 구성 

능력과 위험관리 기능을 강화하고 있습니다. 포트폴리오 전략팀에서는 각종 시뮬레이션 분석을 

통해 펀드매니저가 운용하고 있는 포트폴리오에 대한 투자위험의 적절한 분산여부를 측정하고 해당 

포트폴리오가 펀드의 투자목적과 부합하는 지를 지속적으로 모니터링 하여 이와 관련된 정보를 

펀드매니저에게 제공하고 있습니다. 또한 포트폴리오에 내재된 리스크와 투자성과에 대한 세부적인 

분석 등을 통해 운용의 투명성을 제고함과 동시에 포트폴리오 위험을 적절히 관리할 수 있도록 

하고 있습니다. 아울러, 아시아 운용본부 내 리스크 관리 위원회와의 유기적인 업무협조를 통해 

리스크 관리와 관련한 모든 프로세스 및 관리 수행 여부를 지속적으로 관리하고 있습니다. 

 

<환율변동 위험 관리> 

이 투자신탁은 모투자신탁을 통한 외국통화 표시의 해외자산에 대한 투자로 인해 환율변동위험에 

노출될 수 있으며, 이러한 환율변동위험을 축소시키기 위한 환헤지 전략은 수행하지 않을 예정입니다. 

환헤지 전략이란 해외자산에 투자함으로써 발생할 수 있는 환율변동위험을 투자신탁 내에서 

통화선물 또는 통화선물환계약 등을 이용하여 축소시키는 전략을 말합니다. 해외자산의 경우에는 

대부분 외국통화로 발행되기 때문에 해외자산에 투자한 이후 외국통화의 가치가 원화 가치 대비 

하락하면 환차손(환율변동에 따른 손실)이 발생하게 되며, 외국통화의 가치가 원화 가치 대비 

상승하면 환차익 (환율변동에 따른 이익)이 발생하게 됩니다. 따라서 환헤지 전략은 환율변동에 

따른 추가적인 손실을 방지해 줄 수도 있지만 이와 반대로 추가적인 수익달성의 기회를 제한할 

수도 있습니다. 이 투자신탁에서는 별도의 환헤지 전략을 수행하기 보다는 외국통화에 대한 노출도 

투자의 일부분이라고 판단하고 환헤지 전략을 수행하지 않는 것을 원칙으로 합니다. 그러나 이 

투자신탁을 환매신청한 수익자의 환매대금이 이미 원화기준으로 확정되었음에도 불구하고 

중국으로부터의 자금송금 제한 등의 사유로 인해 환매대금이 여전히 외국통화로 남아 있어 환매를 

신청한 수익자가 부담해야 될 환율변동 위험을 잔존수익자가 부담해야 되는 상황이 발생할 수 

있습니다.  따라서 잔존수익자의 이익보호를 위해 필요하다고 판단되는 경우에는 이미 확정된 원화 

환매대금의 범위 이내에서 이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁에서 환헤지를 실시할 예정입니다. 

또한, 이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁에서 중국내 외화 유동성자산 (투자대기자금 또는 

주식매도자금 등)의 비중이 일시적으로 높아지는 경우에도 모투자신탁에서 환헤지를 실시할 

예정입니다. 

 

3. 수익구조 

해당 사항 없음 
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4. 주요 투자위험 

이 투자신탁은 원본을 보장하지 않습니다. 따라서 투자원본의 전부 또는 일부에 대한 손실의 위험이 

존재하며 투자금액의 손실 내지 감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담하며, 집합투자업자나 

판매회사 등 어떤 당사자도 투자손실에 대하여 책임을 지지 아니합니다. 또한, 이 투자신탁은 예금자 

보호법의 적용을 받는 은행의 예금과 달리 실적에 따른 수익을 취득하므로 은행 등에서 판매하는 

경우에도 예금보험공사 등의 보호를 받지 못합니다. 

 

 가. 일반위험 

구 분 투자위험의 주요내용 

시장위험 

이 투자신탁은 투자신탁재산을 주로 중국 본토(상해 및 심천증권거래소)의 A 

Share 시장에 상장된 중국기업 주식과 홍콩증권거래소 등 중국 본토 이외의 

지역에 상장된 중국기업 주식 등에 투자하며, 채권 및 단기금융상품 등도 

투자대상에 포함되어 있어 증권의 가격변동, 이자율 등 기타 거시경제지표의 

변화에 따른 위험에 노출됩니다. 또한 시장 위험으로 인하여 투자대상종목 

발행회사의 영업환경, 재무상황 및 신용상태의 악화를 초래하여 투자신탁의 

가치가 변동될 수 있습니다. 아울러 이 투자신탁의 주된 투자대상 국가인 

중국의 정치적·경제적 위험 및 투자증권의 가치에 부정적으로 작용하는 관련 

증권시장의 법령 및 제도의 급격한 변화에 노출될 수 있습니다. 

환율변동에 

따른 위험 

해외투자 자산은 필연적으로 국내통화와 투자대상국 통화와의 환율변동에 

따르는 위험을 부담하게 됩니다. 따라서 환율변동에 따른 투자신탁재산의 

가치변동이 발생할 수 있습니다. 이 투자신탁은 국내통화와 투자대상국 

통화와의 환율변동에 대해 별도의 환헤지를 실시하지 않으며, 투자자는 

환율변동위험에 노출되어 있다는 사실을 인지하여야 합니다. 

 

나. 특수위험 

구 분 투자위험의 주요내용 

국가위험 

이 투자신탁은 중국 본토(상해 및 심천증권거래소)의 A Share 시장에 상장된 

중국기업 주식과 홍콩증권거래소 등 중국 본토 이외 지역에 상장된 중국 기업 

주식 등에 주로 투자하기 때문에 투자대상국가의 시장, 정치 및 경제상황 등에 

따른 위험에 더 많이 노출이 되어 있습니다. 또한 정부정책 및 제도의 변화로 

인해 자산가치의 손실이 발생할 수 있으며, 외국인에 대한 투자제한, 조세제도 

변화 등의 정책적 변화 및 사회전반적인 투명성부족으로 인한 공시자료의 

신뢰성 부족 등의 위험도 있습니다. 특히, 일부 신흥시장에 상장된 증권은 

외국인의 투자한도, 매매호가의 큰 차이, 거래소의 제한된 거래시간과 거래량 

부족 등의 원인으로 인하여 유동성에 제약이 발생할 수도 있고, 선진국 시장과 

비교하여 가격변동의 위험이 더 클 수 있다는 사실을 인지하여야 합니다. 

이러한 변동성은 정치적·경제적 요인으로부터 발생할 수 있으며 당해 국가의 

법률, 거래유동성, 결제제도, 증권의 양도 및 송금제한 등의 요소들에 의해서 

더 커질 수 있습니다. 

포트폴리오 

집중 위험 

이 투자신탁은 투자신탁재산을 주로 중국 본토(상해 및 심천증권거래소)의 A 

Share 시장에 상장된 중국기업 주식과 홍콩증권거래소 등 중국 본토 이외의 

지역에 상장된 중국기업 주식 등에 포트폴리오가 집중되어 있어 글로벌 또는 

지역별 펀드 대비 특정국가에 대한 노출도가 매우 높은 편이며, 해당국가의 

경제여건 등에 직접적인 영향을 받게 됨에 따라 신탁재산의 가치가 급격히 

변동될 수 있습니다. 특히, 중국 주식시장에 대한 집중투자는 정치 및 경제적 

이슈, 외국인 투자제한, 미비한 조세 제도, 법적 규제 및 불투명한 기업회계 

등으로 인해 선진국 시장에 대한 투자 대비 급격한 가격변동을 초래할 수 

있으며, 이로 인해 높은 투자위험에 노출될 수 있습니다. 

잔존수익자에 

대한 

추가적인 

환율변동위험  

환매신청한 수익자의 환매대금이 이미 원화기준으로 확정되었음에도 불구하고 

중국으로부터의 자금송금 제한 등의 사유로 인해 환매대금이 여전히 외국통화로 

남아 있어 환매를 신청한 수익자가 부담해야 될 환율변동 위험을 잔존수익자가 

부담해야 되는 상황이 발생할 수 있습니다. 따라서 잔존수익자의 이익보호를 

위해 필요하다고 판단되는 경우에는 이미 확정된 원화 환매대금의 범위 

이내에서 환헤지를 실행하지만 환율변동에 따른 위험을 완전히 제거할 수는 

없습니다. 
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외국세법에 

의한 과세에 

따른 위험 

해외증권에 투자할 경우 해당증권이 특정국가에 상장되어 거래됨에 따라 특정 

외국의 세법에 의한 배당소득세, 양도소득세 등이 부과될 수 있으며, 향후 특정 

국가의 세법 변경으로 높은 세율이 적용될 경우 투자신탁이 수령하는 세후 

배당소득, 세후 양도소득 등이 예상보다 감소할 수 있습니다. 특히, 중국 

당국이 적격외국인기관투자자(QFII)에 대한 조세제도를 변경할 경우에는 

잔존수익자에게 불이익이 발생할 수도 있습니다. 

환매대금  

지급연기  

위험 

중국의 외환관리규정은 외국인투자자에 대한 해외자금 송금을 월1회로 제한하고 

있어 환매를 요청한 수익자가 환매청구일로부터 환매대금을 수령하기까지 최대 

40여일 내외의 기간이 소요될 수 있습니다.  또한 국제 금융시장의 환경변화와 

국제 금융결제와 관련한 송금 지연, 중국 내 외화환전 지연, 중국 

외환관리규정의 변화 및 대량환매 등의 사유발생시 환매대금에 대한 지급연기 

가능성이 있습니다. 

 
※ 기타 투자위험에 관한 사항은 정식투자설명서를 참조하시기 바랍니다. 

 

5. 투자위험에 적합한 투자자 유형 

이 투자신탁이 투자하게 되는 주식모투자신탁은 주로 중국 본토(상해 및 심천증권거래소)의 A 

Share 시장에 상장된 중국기업 주식과 홍콩증권거래소 등 중국 본토 이외의 지역에 상장된 

중국기업 주식 등에 투자함에 따라 채권에만 투자하는 투자신탁 등에 비하여 높은 위험에 

노출됩니다. 이 투자신탁은 5등급 중 1등급에 해당되는 매우 높은 수준의 투자위험을 지니고 

있으며, 이는 채권에만 투자하는 투자신탁이나, 주식과 채권을 적절히 혼합하여 투자하는 투자신탁 

등 보다 훨씬 높은 위험을 갖는다는 것을 의미합니다. 

 

따라서 이 투자신탁은 주식시장의 높은 변동성과 함께 투자대상지역 또는 국가의 경제여건 변화와 

주식가치의 변동이 높은 상관관계를 갖고 있다는 점을 충분히 이해하며, 외국통화로 표시된 투자 

대상 주식과 관련된 높은 수준의 투자위험을 감내할 수 있고 투자원본 손실이 발생할 수 있다는 

위험을 충분히 숙지하고 있는 장기투자자에게 적합한 상품입니다. 

 
6. 운용전문인력 (2010.07.31 현재) 
 

1) 책임운용전문인력 

운용현황 

성명 나이 직위 운용중인 다른 

집합투자기구수 

다른 

운용자산규모 

주요 운용경력 및 이력 

주형준 
1977 

년생 
과장 10개 1,265억 

<주요 운용경력> 

AI 팀 

- 05.03~07.02 삼성선물 

- 07.02~현재  PCA 자산운용 

<이력> 

- University of Leeds 

※ 운용중인 다른 집합투자기구 중 성과보수가 약정된 집합투자기구 : 해당사항 없음 
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[모투자신탁 해외위탁집합투자업자의 운용전문인력] 

펀드매니저 Frank Shi 
운용자산규모 총 미화 7.2억 달러 

- PCA Asset China Dragon A Share Fund : 미화 2.5억 달러 

- IOF China Equity Fund               : 미화 4.5억 달러 

과거운용경력 - CLSA  

- Arthur Anderson  

- CPA, MBA 
※  이 투자신탁의 운용은 피에이엠 홍콩 (PAM Hong Kong)의 주식운용팀이 담당하며, 상기인은 이 투자신탁의 

투자전략 수립 및 투자의사 결정 등에 주도적·핵심적 역할을 수행하는 책임운용전문인력입니다. 

 

7. 투자실적 추이(세전 기준) 

투자실적 추이는 투자자의 투자판단에 도움을 드리고자 작성된 것으로 연평균 수익률은 해당기간 

동안의 평균 수익률을, 연도별 수익률은 기간별 변동성을 나타낸 것입니다. 따라서, 이 수익률은 

투자신탁의 기간에 따른 운용 실적으로 투자자의 투자시기에 따라 수익률이 달라질 수 있으며, 

과거의 투자실적이 미래의 투자실적을 보장하지 않습니다. 
 

가. 연평균 수익률(세전 기준) 

최근1년차 최근2년차 최근 3 년 최근 5 년 설정일 이후 

연도 
- - - - 

2010.05.24 ~ 

2010.07.31 

투자신탁 - - - - -1.23 % 

클래스 A - - - - -1.23 % 

클래스 C - - - - - 

클래스 C-E - - - - -3.74 % 

클래스 C-I - - - - - 

비교지수 - - - - 32.63 % 
※ 비교지수(벤치마크) : S&P CITIC All A Share Index(KRW) 40% + MSCI China Index(KRW) 40% + 

국내양도성예금증서(KRW) 91일물 20% 

※ 투자신탁은 클래스별 보수가 반영되지 않은 전체 펀드 기준 수익률을 의미합니다. 

※ 클래스별 설정일이 상이하여 설정일 이후 수익률은 개별 클래스의 설정일 이후 수익률을 의미합니다. 

※ 작성 기준일 현재 클래스A 및 클래스C-E를 제외한 나머지 클래스는 설정되지 않았습니다. 

 
  

나. 연도별 수익률 추이(세전 기준) 

최근1년차 최근2년차 최근 3 년차 최근 4 년차 최근 5 년차 
연도 

- - - - - 

투자신탁 - - - - - 

클래스 A - - - - - 

클래스 C - - - - - 

클래스 C-E - - - - - 

클래스 C-F - - - - - 
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클래스 C-I - - - - - 

클래스 C-W - - - - - 

비교지수 - - - - - 
※ 비교지수(벤치마크) : S&P CITIC All A Share Index(KRW) 40% + MSCI China Index(KRW) 40% + 

국내양도성예금증서(KRW) 91일물 20% 

※ 작성기준일 현재 설정일로부터 1년이 도래하지 않아 해당 내역은 작성되지 않았습니다. 

 
 

 

Ⅲ 매입·환매 관련 정보 

 

1. 수수료 및 보수 

1)  이 투자신탁은 운용 및 판매 등의 대가로 수수료 및 보수를 지급하게 되며, 가입자격에 따라 

아래와 같이 보수 및 수수료 등의 차이가 있습니다. 

  2)  이 집합투자기구의 판매보수와 관련하여 집합투자증권의 판매회사가 해당 집합투자기구의 

투자자에게 지속적으로 제공하는 용역의 대가에 관한 내용이 기재된 자료를 투자자에게 교부하고 

설명해야 합니다. 

 

 가. 투자자에게 직접 부과되는 수수료 

지급비율(또는 지급금액) 

구분 클래스 

A 

클래스 

C 

클래스 

C2 

클래스 

C3 

클래스 

C4 

클래스 

C-E 

클래스 

C-I 

지급 

시기 

선취판매

수수료 

납입 

금액의  

1.0%이내 ※
- 매입시 

후취판매

수수료 
- - 

환매 

수수료 

30일미만 : 

이익금의 

10% 

30일미만 : 이익금의 70%, 

30일이상 90일미만 : 이익금의 30% 
환매시 

※ 선취판매수수료는 납입금액의 1.0% 이내에서 판매회사가 정하며, 판매회사가 수수료율을 달리 정하거나 

변경한 경우에는 판매회사 ∙ 집합투자업자 홈페이지 및 금융투자협회 홈페이지를 통해 공시될 예정입니다. 

 

나. 집합투자기구에 부과되는 보수 및 비용 

지급비율(또는 지급금액) 

구분 
클래스 

A 

클래스 

C 

클래스 

C2 

클래스 

C3 

클래스 

C4 

클래스 

C-E 

클래스 

C-I 

수익자의 자격 
제한 

없음 

제한 

없음 

클래스C수익

증권보유1년

이상인가입자

클래스C2수익

증권보유1년

이상인가입자

클래스C3수익

증권보유1년

이상인가입자

판매회사가제

공하는온라인

창구를통한가

납입금액 

30억원 이상 

인 법인,기금

지급 

시기 
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입자 또는 기관투 

자가(집합투

자기구제외)

집합투자업자보수 연 0.84% 

판매회사보수 연1.0% 연1.5% 연1.25% 연0.99% 연0.89% 연0.98% 연0.2% 

신탁업자보수 연0.06% 

일반사무관리보수 연0.015% 

매3개월

후급 

기타비용1) 연0.17% 연0.17% 연0.17% 연0.17% 연0.17% 연0.17% 연0.17% 
사유 

발생시

총보수 및 비용 연2.085% 연2.585% 연2.335% 연2.075% 연1.975% 연2.065% 연1.285% - 

증권거래비용2) 연0.72% 연0.72% 연0.72% 연0.72% 연0.72% 연0.72% 연0.72% 
사유 

발생시

주1) 기타비용은 이 투자신탁에서 경상적, 반복적으로 지출되는 비용(증권거래비용 및 금융비용 제외) 등에 

해당하는 것으로, 회계기간이 경과한 경우에는 직전 회계연도의 기타비용을 추정치로 사용하며, 회계기간

이 경과하지 아니한 경우에는 작성일까지의 기타비용 비율을 연환산하여 추정치로 사용하므로 실제 비용

은 이와 상이할 수 있습니다. 또한 이 투자신탁은 신규설정으로 유사한 유형의 다른 집합투자기구의 기타

비용 비율을 추정치로 사용하였으며, 실제 비용은 이와 상이할 수 있습니다. 

    주2) 증권거래비용은 회계기간이 경과한 경우에는 직전 회계연도의 증권거래비용비율을 추정치로 사용하며, 회

계기간이 경과하지 아니한 경우에는 작성일까지의 증권거래비용비율을 연환산하여 추정치로 사용하므로 

실제 비용은 상이할 수 있습니다. 또한, 이 투자신탁은 신규설정으로 유사한 유형의 다른 집합투자기구

의 증권거래비용을 추정치로 사용하였으며, 실제 비용은 이와 상이할 수 있습니다. 

주3) 상기 기타비용, 총보수 및 비용, 증권거래비용 등은 이 투자신탁에서 투자하는 모투자신탁에서 발생하는

비용을 반영하여 기재한 내용입니다. 

주4) 기타비용 및 증권거래비용 외에 증권신고서 제출에 따른 발행분담금 등의 비용이 추가로 발생 할 수 있

습니다. 

 

<1,000만원 투자시 투자자가 부담하게 되는 수수료 및 보수·비용의 투자기간별 예시> 
(단위:원) 

   주1) 투자자가 1,000만원을 투자했을 경우 직·간접적으로 부담할 것으로 예상되는 수수료 또는 

총보수·비용을 누계액으로 산출한 것입니다. 이익금은 모두 재투자하며, 연간 투자수익률을 5%, 

수수료율 및 총보수·비용 비율은 일정하다고 가정하였습니다. 그러나 실제 투자자가 부담하게 되는 보수 

및 비용은 기타비용의 변동, 보수의 인상 또는 인하 여부 등에 따라 달라질 수 있음에 유의하시기 

바랍니다. 

   주2) 종류별(투자 가입 제한이 없는 클래스A와 클래스C 기준)로 총보수·비용이 일치하는 시점은 대략 2년이 

되는 시점이나, 추가납입, 보수등의 변경 등에 따라 달라질 수 있습니다.(나머지 클래스는 제외) 

 

2. 과세 

수익자는 국내상장주식 등의 매매·평가손익을 제외한 과세소득에 대하여 소득세 등 (2010.08.26 

현재 개인 15.4%, 법인 14.0% 원천징수)을 부담합니다. 
※ 상기 투자소득에 대한 과세내용은 정부 정책 등에 따라 달라질 수 있습니다. 

※ 보다 자세한 사항은 증권신고서 및 정식투자설명서를 참조하시기 바랍니다. 

 

3. 기준가격 산정 및 매입·환매 절차 

(1) 기준가격의 산정 

구분 내 용 

산정방법 당일에 공고되는 기준가격은 공고일의 직전일 대차대조표상에 계상된 

투자신탁의 자산총액에서 부채총액을 차감한 금액(이하 

판매수수료 및 보수 비용 1년차 3년차 5년차 10년차 

클래스 A  312,722  773,807  1,285,522  2,839,633  

클래스 C  264,963  836,619  1,471,047  3,397,846  

클래스 C2 239,338  755,708  1,328,779  3,069,234  

클래스 C3 212,688  671,561  1,180,821  2,727,478  

클래스 C4 202,438  639,196  1,123,914  2,596,033  

클래스 C-E 211,663  415,882  731,255  1,689,065  

클래스 C-I 131,713  415,882  731,255  1,689,065  
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“순자산총액”이라 한다)을 직전일의 수익증권 총좌수로 나누어 

1,000좌 단위로 4사5입하여 원미만 둘째자리까지 계산합니다. 

종류간 기준가격이  

상이한 이유 

판매보수의 차이로 인하여 종류(Class)간 기준가격이 상이할 수 

있습니다.  

산정주기 기준가격은 매일 산정합니다. 다만, 수익자가 없는 종류 수익증권의 

기준가격은 산정·공지하지 아니합니다. 

공시시기 산정된 기준가격을 매일 공고·게시합니다. 

공시방법 1,000좌 단위로 원미만 셋째자리에서 4사5입하여 원미만 둘째자리로 

계산하여 공시 

공시장소 판매회사 영업점, 집합투자업자(www.pcaasset.co.kr)·판매회사·협회 

(www.kofia.or.kr)인터넷홈페이지  
   ※ 공휴일, 국경일 등은 기준가격이 공시되지 않으며, 해외의 자산에 투자하는 집합투자기구의 경우 

기준가격이 산정·공시되지 않는 날에도 해외시장의 거래로 인한 자산의 가격변동으로 인하여 

집합투자기구의 재산 가치가 변동될 수 있습니다. 

 

(2) 매입 및 환매 절차 

    [매입 청구시 적용되는 기준가격] 

     (가) 오후 5시 이전에 자금을 납입한 경우 :  

자금을 납입한 영업일(D)로부터 제2영업일(D+1)에 공고되는 수익증권의 기준가격을 적용 

(나) 오후 5시 경과후에 자금을 납입한 경우 :  

          자금을 납입한 영업일(D)로부터 제3영업일(D+2)에 공고되는 수익증권의 기준가격을 적용 

제1영업일 제2영업일 제3영업일 

D D+1 D+2 

자금납입일 

(5시 이전) 

기준가격  

적용일 

 

자금납입일 

(5시 경과후) 

 기준가격 

적용일 

 

    [환매청구시 적용되는 기준가격] 

※ 이 투자신탁은 중국 상해 및 심천증권거래소에 상장된 중국 A Share 주식에 신탁재산의 60%  

이상을 투자하는 상품으로 중국 A Share 주식투자를 위한 외화환전 및 해외로의 송금등과 관련

하여 중국의 외환관리규정 등에 직접적인 영향을 받게 됩니다. 중국의 외환관리당국은 동 펀드 

에 대해 해외로의 자금송금을 월 1 회로 승인함에 따라 환매를 요청한 수익자가 환매청구일로부 

터 환매대금을 수령하기까지 최대 40 여일 내외의 기간이 소요될 수 있으며, 환매기준가 적용일 

이후 환매대금 지급일까지 별도의 수익이 발생하지 않습니다. 

 

◈ 매월 14일 이전 환매 청구시 

    (가) 오후 5시 이전에 환매를 청구한 경우 : 

          환매를 청구한 날(D)로부터 제3영업일(D+2)에 공고되는 수익증권의 기준가격을 적용하여 당월 

25일에 관련세금 등을 공제한 후 환매대금을 지급합니다. 

    (나) 오후 5시 경과후에 환매를 청구한 경우 : 

         환매를 청구한 날(D)로부터 제4영업일(D+3)에 공고되는 수익증권의 기준가격을 적용하여 

당월25일에 관련세금 등을 공제한 후 환매대금을 지급합니다. 

제1영업일 제2영업일 제3영업일 제4영업일 

D D+1 D+2 D+3 
… 당월 25일 

환매청구일 

(5시 이전) 

 기준가격 

적용일 

 

 

 환매대금 

지급일 

환매청구일 

(5시 경과후) 

  기준가격 

적용일 

 환매대금 

지급일 

◈ 매월 15일 이후 환매 청구시 

(가) 오후 5시 이전에 환매를 청구한 경우 : 

          환매를 청구한 날(D)로부터 제3영업일(D+2)에 공고되는 수익증권의 기준가격을 적용하여 익월 

25일에 관련세금 등을 공제한 후 환매대금을 지급합니다. 

    (나) 오후 5시 경과후에 환매를 청구한 경우 : 

         환매를 청구한 날(D)로부터 제4영업일(D+3)에 공고되는 수익증권의 기준가격을 적용하여 
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익월25일에 관련세금 등을 공제한 후 환매대금을 지급합니다. 

제1영업일 제2영업일 제3영업일 제4영업일 

D D+1 D+2 D+3 
… 익월 25일 

환매청구일 

(5시 이전) 

 기준가격 

적용일 

 

 

 환매대금 

지급일 

환매청구일 

(5시 경과후) 

  기준가격 

적용일 

 환매대금 

지급일 

 

4. 전환절차 및 방법:  

(1) 클래스 C에 가입한 투자자는 1년 이상 경과시마다 클래스 C2 -> 클래스 C3 -> 클래스 C4로 

자동 전환됩니다. (전환일 당일의 기준가격으로 전환) 

(2) 클래스 C2, 클래스 C3, 클래스 C4의 경우에는 최초가입이 불가능한 클래스로 투자자는 클래스 

C 로만 최초 가입이 가능합니다. 

(3) 아래의 사유가 발행하는 경우 수익증권 환매에 따른 환매수수료를 징구하지 아니합니다. 

   - 수익증권 종류의 전환을 위하여 환매청구하는 경우 

   - 수익증권을 전환 한 후 환매청구하는 경우(클래스 C 가입자의 경우 전환시 환매수수료 

부과기간이 경과하였으므로, 전환한 이후의 보유 클래스에서는 환매수수료를 부과하지 

않습니다. 단, 전환한 후 추가 납입분에 대해서는 그러하지 아니합니다.) 

 

 

Ⅳ 요약 재무정보 

 

  이 투자신탁은 설정일 이후 반기가 경과하지 아니하여 재무정보는 작성되지 아니하였습니다. 
 


