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투자위험등급 : 1 등급 

[ 매우 높은 위험 ] 

도이치자산운용(주)는 투자대상 자산의 종류 및 위험도 등을 

감안하여 1 등급(매우 높은 위험)에서 5 등급(매우 낮은 

위험)까지 투자위험등급을 5 단계로 분류하고 있습니다. 

따라서, 이러한 분류기준에 따른 투자신탁의 위험등급에 대해 

충분히 검토하신 후 합리적인 투자판단을 하시기 바랍니다. 

 

 

 

이 투자설명서는 도이치 글로벌 커머더티 (Commodity) 증권투자신탁 (주식-재간접형) 

대한 투자설명서의 내용중 중요사항을 발췌한 요약 정보를 내용을 담고 있습니다. 

따라서 도이치 글로벌 커머더티 (Commodity) 증권투자신탁 (주식-재간접형)을 매입하기 

전에 반드시 증권신고서 또는 정식 투자설명서를 읽어보시기 바랍니다. 

 

1. 집합투자기구 명칭: 도이치 글로벌 커머더티 (Commodity) 증권투자신탁 (주식-재간접형) 

2. 집합투자업자 명칭 : 도이치자산운용(주) 

3. 작 성 기 준 일 : 2011 년  3 월 28 일  

4. 증권신고서 효력발생일: 2011 년  4월  7일 

5. 모집(매출) 증권의 종류 및 수: 투자신탁의 수익증권, 10 조좌 

6 모집(매출) 기간(판매기간) : 일괄신고서를 제출하는 개방형 집합투자기구로 

모집기간을 정하지 아니하고 계속 모집할 수 있습니다. 

7. 집합투자증권신고서 및 투자설명서의 열람장소 

가. 집합투자증권신고서 

전자문서 : 금융위(금감원) 전자공시시스템 → http://dart.fss.or.kr 

나. 투자설명서 

전자문서 : 금융위(금감원) 전자공시시스템 → http://dart.fss.or.kr, 

집합투자업자→www.dws-korea.com, 금융투자협회 → www.kofia.or.kr 

서면문서 : 집합투자업자, 금융위원회, 각 판매회사 

8. (안정조작 또는 시장조성 관련) 

 

※ 이 투자설명서는 효력발생일까지 증권신고서의 기재사항 중 일부가 변경될 수 

있으며, 개방형 집합투자증권인 경우 효력발생일 이후에도 변경될 수 있습니다. 

금융위원회가 투자설명서의 기재사항이 진실 또는 정확하다는 것을 
인정하거나 그 증권의 가치를 보증 또는 승인하지 아니함을 
유의하시기 바랍니다.또한 이 집합투자증권은「예금자보호법」에 
의한 보호를 받지 않는 실적배당상품으로 투자원금의 손실이 
발생할 수 있으므로 투자에 신중을 기하여 주시기 바랍니다.  

간이투자설명서  
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I. 집합투자기구의 개요 

1. 명칭 

2. 모집예정기간 

3. 모집예정금액 

4. 펀드존속기간 

5. 분류 

6. 집합투자업자 

 

 

II. 집합투자기구의 투자정보 

1. 주요 투자대상 

2. 투자전략 및 위험관리 

3. 수익구조 

4. 주요투자위험 

5. 투자위험에 적합한 투자자 유형 

6. 운용전문인력 

7. 투자실적 추이(세전기준) 

 

 

III. 매입환매관련정보 

1. 수수료 및 보수 

2. 과세 

3. 기준가격 산정 및 매입 

 

  IV. 요약 재무 정보 

 

 

 

투자설명서 상세목차 
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 [투자결정시 유의사항 안내] 

 

1. 투자판단시 증권신고서와 투자설명서를 반드시 참고하시기 

바랍니다. 

2.  이 집합투자기구의 투자위험등급 및 적합한 투자자유형에 대한 

기재사항을 참고하고, 귀하의 투자경력이나 투자성향에 적합한 

상품인지 신중한 투자결정을 하시기 바랍니다. 

3. 증권신고서, 투자설명서상 기재된 투자전략에 따른 투자목적 

또는 성과목표가 실현된다는 보장은 없습니다. 

4.  과거의 투자실적이 장래에도 실현된다는 보장이 없습니다. 

5. 파생상품에 투자하는 집합투자기구의 경우 파생상품의 가치를 

결정하는 기초변수 등이 예상과 다른 변화를 보일 때에는 당초 

예상과 달리 큰 손실을 입거나 원금전체의 손실을 입을 수 

있습니다. 

6. 판매회사는 투자실적과 무관하며, 특히 은행, 증권회사, 보험회사 

등의 판매회사는 단순히 집합투자증권의 판매업무(환매 등 

판매행위와 관련된 부가적인 업무 포함)만 수행할 뿐 판매회사가 동 

집합투자증권의 가치결정에 아무런 영향을 미치지 않습니다. 

7. 집합투자증권은 집합투자기구의 운용실적에 따라 손익이 

결정되는 실적배당상품으로 예금자보호법의 적용을 받지 아니하며, 

특히 예금자보호법의 적용을 받는 은행 등에서 집합투자증권을 

매입하는 경우에도 은행예금과 달리 예금자 보호를 받지 못합니다. 

8. 투자자가 부담하는 선취수수료 등을 감안하면 투자자의 

입금금액중 실제 집합투자증권을 매입하는 금액은 작아질 수 

있습니다. 
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Ⅰ  집집합합투투자자기기구구의의  개개요요 

1. 명 칭 : 도이치 글로벌 커머더티 증권투자신탁 (주식-재간접형) (주식-재간접형) 

(협회코드:57224) 

 

2. 모집예정기간 : 모집 개시 이후 특별한 사유가 없는 한 영업일에 한하여 모집 및 

판매됩니다. 

 

3. 판매예정금액 : 10 조좌 

주 1) 판매기간은 정해지지 않았으므로 특별한 사유가 없는 한 계속 판매 가능합니다. 

주 2) 판매기간동안 판매된 금액이 일정규모 이하인 경우 이 집합투자증권이 해지될 수 

있습니다. 

주 3) 판매예정금액이 줄거나 판매 예정기간이 단축될 수 있으며, 이 경우 판매회사 및 

운용사의 홈페이지를 통해 공시됩니다. 

 

4. 판매의 내용 및 절차 

(1) 판매기간 : 판매 개시 이후 특별한 사유가 없는 한 영업일에 한하여 모집 및 판매됩니다. 

(2) 판매장소 : 판매회사 본지점 

(판매회사에 관한 자세한 내용은 협회(www.kofia.or.kr) 및 집합투자업자(www.dws-

korea.com)의 인터넷 홈페이지를 참고하여 주시기 바랍니다. 

주 1) 그 모집(매입)방법 및 내용에 대한 자세한 내용은 제 2 부의 “매입, 환매, 전환절차 및 

기준가격 적용기준”을 참고하시기 바랍니다. 

 

5. 분류 :  

가.형태별 종류: 투자신탁 

나.운용자산별 종류: 증권(주식-재간접형) 

다.개방형 폐쇄형․   구분: 개방형(환매가 가능한 투자신탁) 

라.추가형 단위형구분․ : 추가형(추가로 자금납입이 가능한 투자신탁) 

마.특수형태 표시: 해당없음 

주 1) 집합투자기구의 종류 및 형태에도 불구하고 투자대상은 여러 가지 다양한 자산에 

투자될 수 있습니다. 

 

6. 집합투자업자 :  

회사명 도이치자산운용㈜ 
주소 및 연락처 서울시 종로구 서린동 33 영풍빌딩 19 층 

(대표전화:02-724-7400) 
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Ⅱ  집합투자기구의 투자정보 

11..  주주요요  투투자자대대상상  

투자대상 투자비율 주요내용 

1)집합투자증권 50%이상 

법 제9조제21항의 규정에 의한 집합투자증권(이와 유사한 

것으로서 외국 법령에 따라 발행된 것을 포함한다. 이하 

“집합투자증권”이라 한다) 

2)채권 50%이하 

법 제4조제3항의 규정에 의한 국채증권, 지방채증권, 

특수채증권(법률에 의하여 직접 설립된 법인이 발행한 

채권을 말한다), 사채권(신용평가등급이 A- 이상이어야 

하며, 사모사채 및 주식관련사채권, 자산유동화에 관한 

법률에 의한 자산유동화계획에 따라 발행하는 사채 및 

주택저당채권유동화회사법 또는 한국주택금융공사법에 

따라 발행되는 주택저당채권담보부채권 또는 

주택저당증권은 제외한다)(이하 “채권”이라 한다) 

3)자산유동화채권 40%이하 

자산유동화에 관한 법률에 의한 자산유동화계획에 따라 

발행되는 사채, 주택저당채권유동화회사법 또는 

한국주택금융공사법에 따라 발행되는 

주택저당채권담보부채권 또는 주택저당증권(이하 

“자산유동화증권”이라 한다) 

4)어음 50%이하 

기업어음증권(기업이 사업에 필요한 자금을 조달하기 

위해 발행하는 약속어음으로 법 시행령제4조에서 정하는 

요건을 갖춘 것), 기업어음증권을 제외한 어음 및 양도성 

예금증서(양도성 예금증서를 제외하고는 신용평가등급이 

A3- 이상이어야 한다. 이하 “어음”이라 한다) 

5)장내파생상품 

법 제5조 제1항 및 제2항의 규정에 의한 장내파생상품으로서 채권. 

통화. 원자재나 채권. 통화. 원자재의 가격 또는 이를 기초로 하는 

지수 등에 연계된 것(이하 “장내파생상품”이라 한다). 

6)장외파생상품 

법 제5조제1항 및 제3항의 규정에 의한 장외파생상품으로서 통화나 

통화의 가격 또는 이를 기초로 하는 지수 등에 연계된 것(이하 

“장외파생상품”이라 한다) 

7) 자본 시장법 시행령 268조 제3항에 의해 집합투자재산을 투자대상 자산에 운용하고 

남은 현금을 신탁업자가 자신의 고유재산과 거래 

8) 환매조건부매도 

9) 투자신탁으로 보유하는 증권의 대여 

10) 신탁업자 고유재산과의 거래 

11)기타 

집합투자업자는 환매를 원활하게 하고 투자대기자금을 효율적으로 

운용하기 위하여 필요한 경우 다음 각 호의 방법으로 운용합니다: 

1. 단기대출 (30일 이내의 금융기관간 단기자금거래에 의한 

자금공여) 

2. 금융기관에의 예치(만기1년이내인 상품에 한정됨) 

3. 상기 제1호 내지 제2호에 준하는 외화표시자산 
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2. 투자전략 및 위험관리 
(1) 투자목적 
글로벌 시장의 원자재의 가치와 관련된 기업주식 및 원자재 관련 파생상품에 주로 투자하는 
해외 집합투자증권에 신탁재산의 50%이상을 투자하는 재간접형 증권투자신탁으로 국제 
분산투자 효과를 추구하며 피투자 집합투자증권의 가격 상승시 자본이득을 추구합니다. 
그러나 상기의 투자목적이 반드시 달성된다는 보장은 없으며, 집합투자업자, 신탁업자, 
판매회사 등 이 투자신탁과 관련된 어떤 당사자도 투자원금의 보장 또는 투자목적의 달성을 
보장하지 아니합니다. 
 
(2) 투자전략 및 위험관리 

이 투자신탁은 글로벌 시장의 원자재의 가치와 관련된 기업주식 또는 원자재 관련 파생상품

에 주로 투자하는 해외 간접투자증권에 신탁재산의 50%이상을 투자하는 재간접형 증권투

자신탁으로 국제 분산투자 효과를 추구하며 피투자 집합투자증권의 가격 상승시 자본이득을 

추구합니다. 

 

에너지, 금속•광업주, 금 관련주와 뉴에너지 (대체에너지) 등 다양한 원자재와 관련된 기업 

또는 파생상품시장등에 주로 투자하는 해외 원자재 관련펀드에 투자하여 해당펀드의 기준가

격(“가격”) 상승시 자본이득을 추구함과 동시에 국제분산투자를 추구합니다. 

 

투자 대상 펀드 및 운용 섹터에 대한 비중은 당시의 거시적인 경제 환경, 금융시장 환경 및 

각종 지표의 변동 등으로 조정이 가능합니다. 

 

이 투자신탁은 운용성과에 따라 운용실적이 변동하는 실적 배당형입니다. 또한, 대외자산에 

투자함으로써 발생할 수 있는 환율위험을 일정부분 헷지(Hedge)하여 환율변동 위험을 줄일 

방침입니다. 본 상품은 운용성과에 따라 운용실적이 변동하는 실적 배당형상품으로 이 

투자신탁의 투자목적이 반드시 달성된다는 보장은 없습니다. 

 

환위험 관리전략 

이 투자신탁은 외화 표시자산에 투자할 수 있으므로 해당 표시 통화와 원화 간의 환율변동 

위험에 노출될 수 있습니다. 따라서 외국 통화의 환율변동으로 당해 투자신탁재산의 

가치변동에 영향을 줄 수 있으므로 자산운용사는 환헤지를 수행하며 헤지 전략은 다음과 

같습니다. 주된 헤지수단은 국내시장 및 해외시장의 통화선물등을 이용하여 헤지할 

예정입니다. 

 

-환헤지 전략- 

가. 달러화, 유로화, 엔화 및 파운드화 표시 자산: 목표 환헤지 비율은 투자금액의 90% 

수준이지만, 시장상황 등에 따라 환 헤지 비율이 조정될 수 있습니다.. 

나. 기타통화 표시자산: 원칙적으로 헤지를 하지 아니합니다. 단, 헤지방법, 헤지효과 등을 

고려하여 운용사가 헤지전략을 수행할 수 있습니다. 

 

※ 상기 헤지전략 및 비중은 시장상황에 따라 변동될 수 있으며, 환헤지전략이 반드시 

달성된다는 보장은 없습니다. 
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※ 해당국 통화의 가치가 올라가는 경우에는 투자자들이 환차익을 얻을 수 있으나, 목표 

환헤지 비율대로 환헤지를 실시하는 경우 오히려 추가적 이익기회가 상실될 수 있습니다. 

 

※환헤지 계획에도 불구하고 환헤지 거래상대방의 거래불능 상황 또는 해당 통화의 거래가 

일시적 혹은 상당기간 시장에서 거래되지 못하는 상황이 되는 등 환헤지 전략수행이 

불가능한 상황에 직면할 수 있으며, 이 경우 헤지 거래가 전액 실행되지 못하거나 환율변동 

위험이 감소하지 않을 수 있습니다. 

 

이 투자신탁은 추가형, 개방형 집합투자기구로서 수시로 입출금이 이루어지는 등 환헤지를 

위하여 파생상품에 투자하더라도 환율변동위험을 완전히 제거할 수는 없습니다. 

 

적극적인 매매전략 

이 집합투자기구는 시장상황에 따라 펀드간 적극적인 매매전략을 구사하므로 빈번한 매매로 
인하여 매매비용이 증가할 수 있습니다. 매매비용의 증가는 집합투자기구의 비용의 증가를 
야기할 수 있습니다. 
 
비교지수: 해당사항 없음 

이 투자신탁은 글로벌시장의 원자재관련 주식 등에 주로 투자하는 집합투자증권에 주로 

투자하는 투자신탁으로 시장상황에 따라 원자재관련 주식에 투자하는 집합투자증권 뿐만 

아니라 원자재관련 선물 등에 투자하는 집합투자증권에도 투자하여 두 자산간 그리고 

투자대상 섹터간 투자비중이 시장상황에 따라 자산배분전략에 따라 수시로 변동되어질 수 

있습니다. 따라서 이 투자신탁의 투자목적에 부합하는 비교지수는 없습니다. 다만 향후 

새로운 비교지수의 등장에 따라 이 투자신탁의 투자목적과 부합하는 비교지수가 있다고 

판단되는 경우 이 투자신탁의 성과비교를 위해 비교지수를 선택할 수 있습니다. 이 경우 

변경등록 후 법령에서 정한 절차(수시공시 등)에 따라 공시될 예정입니다. 

 
33..  수수익익구구조조 
-투자대상: 이 투자신탁은 글로벌 시장의  원자재의 가치와 관련된 기업주식 및 원자재 
관련 파생상품에 주로 투자하는 해외 간접투자증권에 신탁재산의 50%이상을 투자하는 
재간접형 증권투자신탁으로 국제 분산투자 효과를 추구하며 피투자 집합투자증권의 가격 
상승시 자본이득을 추구합니다. 
 
에너지, 금속•광업주, 금 관련주와 뉴에너지 (대체에너지) 등 다양한 원자재와 관련된 기업 
또는 파생상품시장등에 주로 투자하는 해외 원자재 관련펀드에 투자하여 해당펀드의 
기준가격(“가격”) 상승시 자본이득을 추구함과 동시에 국제분산투자를 추구합니다. 
 
-투자위험: 투자대상이 해외주식에 주로 투자하는 집합투자증권에 주로 투자 때문에 개별 
국가들의 주식의 가격변동, 환율 변동 등에 따라 투자 손실이 발생할 수 있음 
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44..  주주요요  투투자자위위험험 
이 투자신탁은 원본을 보장하지 않습니다. 따라서 투자원본의 전부 또는 일부에 대한 손실의 

위험이 존재하며 투자금액의 손실 내지 감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담하며, 

집합투자업자나 판매회사 등 어떤 당사자도 투자손실에 대하여 책임을 지지 아니합니다. 

또한, 이 투자신탁은 예금자 보호법의 적용을 받는 은행의 예금과 달리 실적에 따른 수익을 

취득하므로 은행 등에서 판매하는 경우에도 예금보험공사 등의 보호를 받지 못합니다. 

상품가입시 반드시 인지해야 할 위험들을 상세히 기재하고 있으나, 아래의 내용이 이 

집합투자기구에 의한 투자로 인하여 발생할 수 있는 모든 위험을 포함하는 것은 아닙니다. 

 

가. 일반위험 

구     분 주 요 내 용 

투자원본에 대한 
손실위험 

이 투자신탁은 투자 실적에 따른 실적배당상품으로 관련법령은 이에 
대해서는 원리금을 보장하거나 보호하지 않습니다. 따라서 투자원본의 
전부 또는 일부에 대한 손실의 위험이 존재하며 투자금액의 손실 내지 
감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담합니다. 집합투자업자나 
판매회사 등 어떤 당사자도 투자손실에 대하여 책임을 지지 
아니합니다.  

집합투자증권 등  
가격변동 
위험 

투자대상인 집합투자증권은 개별 국내 및 해외 국가의 법률에 의해서
설립된 법인이 발행한 주식에 주로 투자하기 때문에 운용성과는 동
국가들의 주식의 가격변동에 의해 결정됩니다.  

환율변동 
위험 

이 투자신탁의 외화 표시자산에 투자할 수 있으므로 해당 표시 통화와
원화 간의 환율변동 위험에 노출될 수 있습니다. 따라서 외국 통화의
환율변동으로 당해 투자신탁재산의 가치변동에 영향을 줄 수 있으므로
자산운용사는 환헤지를 수행하며 헤지 전략은 다음과 같습니다. 주된
헤지수단은 국내시장 및 해외시장의 통화선물등을 이용하여 헤지할
예정입니다. 
 

-환헤지 전략- 

가. 달러화, 유로화, 엔화 및 파운드화 표시 자산 : 목표 환헤지 비율은

투자금액의 90% 수준이지만, 시장상황 등에 따라 환 헤지 비율이

조정될 수 있습니다.. 

나. 기타통화 표시자산: 원칙적으로 헤지를 하지 아니합니다. 단, 

헤지방법,헤지효과 등을 고려하여 운용사가 헤지전략을 수행할 수

있습니다. 

도이치 글로벌 커머더티(Commodity)
증권 투자신탁 (주식-재간접형)

금관련 주식 또는 파생
시장에 주로

투자하는
집합투자증권

에너지 관련 주식에
주로

투자하는
집합투자증권

광업주식에 주로투
자하는

집합투자증권

원자재 시장 관련 주식
또는 파생시장에 주로

투자하는
집합투자증권
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※ 상기 헤지전략 및 비중은 시장상황에 따라 변동될 수 있으며, 

환헤지전략이 반드시 달성된다는 보장은 없습니다. 

 

※ 해당국 통화의 가치가 올라가는 경우에는 투자자들이 환차익을 얻을

수 있으나, 목표 환헤지 비율대로 환헤지를 실시하는 경우 오히려 추가적

이익기회가 상실될 수 있습니다. 

 

※환헤지 계획에도 불구하고 환헤지 거래상대방의 거래불능 상황 또는

해당 통화의 거래가 일시적 혹은 상당기간 시장에서 거래되지 못하는

상황이 되는 등 환헤지 전략수행이 불가능한 상황에 직면할 수 있으며, 

이 경우 헤지 거래가 전액 실행되지 못하거나 환율변동 위험이 감소하지

않을 수 있습니다. 

이 투자신탁은 추가형, 개방형 집합투자기구로서 수시로 입출금이

이루어지는 등 환헤지를 위하여 파생상품에 투자하더라도 환율변동위험을

완전히 제거할 수는 없습니다.  

 

나. 특수위험 

구     분 주 요 내 용 

시장위험 및  

개별유가증권 

위험 

이 투자신탁은 투자대상 국가의 지정학적 위험 및 투자유가증권의 

가치에 부정적으로 작용하는 관련 증권시장의 법령 및 제도의 급격한 

변화에 노출되어 있습니다.   

국가위험 
이 투자신탁은 투자하는 국가 등의 정치적, 법적, 경제적 또는 

규제환경의 변화로 인해서 발생할 수 있는 국가 위험에 노출됩니다.  

 

다. 기타 투자위험 

구     분 주 요 내 용 

환매위험 
환매청구일로부터 환매대금결정일까지의 가치변동에 따른 위험에
노출되어 있습니다. 

환매제한 및  
환매연기 
위험 

집합투자업자는 집합투자규약에 따라 특별한 사유로 인해 환매청구에
응하지 않을 수 있으며 수익증권의 환매를 연기할 수 있습니다.  

유동성 위험 
증권시장규모 등을 감안할 때 거래량이 풍부하지 못한 종목에 투자할
경우 투자대상종목의 유동성 부족에 따른 환금성의 결여가
투자신탁재산 가치의 하락을 초래할 위험이 발생할 수 있습니다 
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오퍼레이션 위험 

해외투자의 경우 국내투자와 달리 시차에 의한 시장폐장 및 개장시기의
차이로 인해 신탁재산의 평가에 있어 시차가 발생할 수도 있습니다. 
또한 복잡한 결제과정 및 현금 운용과정에서 운용적인 위험이
국내투자보다 더 높습니다.  

해외자산  
투자관련  
가격평가위험 

이 투자신탁이 투자하는 해외자산과 관련, 발행자, 자산보관 및
수탁업무를 취급하는 기관, 기타 가격 정보를 제공하는 기관 등이
해당자산의 가격 및 수량 등 기준가 계산에 필요한 정보를 잘못 또는
지연하여 공시하거나 통보하는 등의 오류가 발생할 경우, 그러한
사유들은 이 투자신탁의 기준가격 산정에 영향을 미칠 위험이 있음을
유의하시기 바랍니다. 

※기타 다른 투자위험에 관한 사항은 정식투자설명서를 참조하여주시기 바랍니다. 

55..투투자자위위험험에에  적적합합한한  투투자자자자유유형형 
자산운용회사는 투자신탁의 원본손실 가능성을 기준으로 펀드의 위험등급을 분류하고 
있습니다. 또한 원본손실가능성의 판단기준으로는 가격하락위험, 신용위험, 유동성 위험, 
집중위험 등이 있습니다. 이 투자신탁은 주로 해외에 상장, 등록 또는 거래되는 유가증권에 
주로 투자하는 투자신탁으로서 5 등급중 1 등급에 해당되는 매우 높은 수준의 투자위험을 
지니고 있습니다. 
 
<투자위험등급 기준> 

등급 위험수준 내용 

1 등급 
매우 높은 

위험 

-주식(주식에 주로 투자하는 집합투자증권 포함)에 60% 이상
투자하는 투자신탁 
-주식(주식에 주로 투자하는 집합투자증권 포함) 및 주식관련
파생상품에 60%이상 투자하는 투자신탁 
-구조화된 파생상품투자신탁(원금보존형 포함) 

2 등급 높은 위험

-주식(주식에 주로 투자하는 집합투자증권 포함)에 60%이하
투자하는 투자신탁 
-주식(주식에 주로 투자하는 집합투자증권 포함) 및 주식관련
파생상품에 60%이하 투자하는 투자신탁 

3 등급 중간 위험

-주식(주식에 주로 투자하는 집합투자증권 포함)에 30%이하
투자하는 투자신탁 
-주식(주식에 주로 투자하는 집합투자증권 포함) 및 주식관련
파생상품에 30%이하 투자하는 투자신탁 

4 등급 낮은 위험 -국공채 및 회사채 등 채무증권에 투자하는 증권투자신탁 

5 등급 
매우 낮은 

위험 
-MMF 

  
66..운용전문인력 
(1)책임운용전문인력 

( 기준일 : 2011.03.06 현재 ) 

성명 생년 직위 

운용현황 

주요 운용경력 및 이력
운용중인 다른 

집합투자기구 수 

(개) 

운용중인 다른 

집합투자기구 규모 

(억좌) 

이정원 1974 부장 34 7,820 
도이치자산운용 운용팀 

(2005.06 ~ )  
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주 1) 상기인은 이 투자신탁의 투자전략 수립 및 투자 의사결정 등에 주도적 핵심적 역할을 

수행하는 책임운용전문인력입니다.  

(주 2) 운용중인 다른 집합투자기구 수 및 규모를 산정할 때 모자형구조의 모집합투자기구는 

제외합니다. 

 

* 동 펀드의 책임운용전문인력은 2011 년 3 월 18 일부터 다음과 같이 변경됩니다..  

∙ 변경일자 : 2011 년 3 월 18 일 

∙ 변경전 :  이정원 부장 -> 변경후 : 김민성 과장 

성명 생년 직위 주요 운용경력 및 이력 

김민성 1981 과장 도이치자산운용 운용팀 (2007.11 - ) 

 

운용중인 다른 집합투자기구 수 중 성과보수가 있는 집합투자기구 운용 규모: 해당사항 없음 

 

77..  투투자자실실적적  추추이이((세세전전  기기준준)) 
가. 연평균 수익률(세전 기준)[단위,%] 

기간 

최근 1 년 최근 2 년 최근 3 년 최근 5 년 설정일 이후 

10.03.07 

~11.03.06 

09.03.07 

~11.03.06 

08.03.07 

~11.03.06 
  

06.05.26 

~11.03.06 

펀드 20.37  21.77  -5.84    1.78  

 

(주 1) 비교지수 : 해당사항없음 

(주 2) 비교지수의 수익률에는 운용보수 등 투자신탁에 부과되는 보수 및 비용이 반영되지 

않았습니다. 

(주 3) 연평균 수익률은 해당 기간동안의 누적수익률을 기하평균방식으로 계산한 것으로 

해당기간 동안의 평균 수익률을 나타내는 수치입니다. 
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나. 연도별 수익률 추이(세전 기준) [단위,%] 

기간 

최근 1 년차 최근 2 년차 최근 3 년차 최근 4 년차 최근 5 년차 

10.03.07 

~11.03.06 

09.03.07 

~10.03.06 

08.03.07 

~09.03.06 

07.03.07 

~08.03.06 

06.05.26 

~07.03.06 

펀드 20.37  23.19  -43.70  24.71  5.71  

 

(주 1) 비교지수: 해당사항없음 

(주 2) 비교지수의 수익률에는 운용보수 등 투자신탁에 부과되는 보수 및 비용이 반영되지 

않았습니다. 

(주 3) 마지막 수익률 측정대상기간이 6 개월 미만인 경우 수익률을 기재하지 않습니다. 

(주 4) 마지막 수익률 측정대상기간이 6 개월을 초과하고 1 년 미만인 경우(예:8 개월)로서 

주식 또는 주식관련 상품(주가지수연계증권 등)에 투자하는 경우에는 해당 기간의 수익률인 

'기간 수익률'을 말합니다. 

(주 5) 마지막 수익률 즉정대상기간이 6 개월을 초과하고 1 년 미만인 경우(예:8 개월)로서 

주식 또는 주식관련 상품(주가지수연계증권 등)에 투자하지 않는 경우에는 해당 기간의 

수익률을 연간 수익률로 환산한 '연환산 수익률'을 말합니다. 

(주 6) 연도별 수익률은 해당되는 각 1 년간의 단순 누적수익률로 투자기간동안 이 투자신탁 

수익률의 변동성을 나타내는 수치입니다. 

 

※ 연평균 수익률 및 연도별 수익률에 관한 정보는 특정일을 기준일로 하여 산정한 수익률로 

실제 투자시점의 수익률은 크게 다를 수 있으므로 별도로 확인하셔야 합니다. 

 

※ 비교지수에 관한 사항: 이 집합투자기구는 비교지수가 없으므로 투자판단시 더욱 

유의하여 주시기 바랍니다. 
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Ⅲ  매입․환매관련 정보 

1. 수수료 및 보수  
1) 이 투자신탁은 운용 및 판매 등의 대가로 수수료 및 보수를 지급하게 되며, 가입자격에 
따라 아래와 같이 보수 및 수수료 등의 차이가 있습니다. 
2) 이 집합투자기구의 투자자는 판매보수와 관련하여 집합투자증권의 판매회사 
(투자매매업자 또는 투자 중개업자)로부터 해당 집합투자기구의 투자자에게 지속적으로 
제공하는 용역의 대가에 관한 내용이 기재된 자료를 교부받고 설명받으셔야 합니다. 
(1) 투자자에게 직접 부과되는 수수료  

구 분 부과비율 (또는 부과금액) 부과시기 

선취판매수수료 - 매입시 
환매수수료 90 일 미만: 이익금의 70% 환매시 

 
(2) 집합투자기구에 부과되는 보수 및 비용 
 

구 분 부과비율 (연간,%) 부과시기 

집합투자업자보수 0.5000  

최초설정일로 부터 
매 3 개월 후급 

판매회사보수 1.4000 

신탁업자보수 0.0600  

일반사무관리회사보수 0.0250  
기타비용 0.0432  사유 발생시 

총보수ㆍ비용 2.0282    
합성 총보수ㆍ비용 2.9345    

증권 거래비용 0.4332  사유 발생시 

단, 판매회사보수율은 다음의 보수 계산 기간에 한하여 다음과 같이 변경 됩니다.  

기간 
2011.05.03 

~2012.05.02 

2012.05.03 

~2013.05.02 
2013.05.03 ~ 

판매회사보수율 1.30% 1.20% 1.10% 

 
(주 1) 기타비용은 증권의 예탁 및 결제비용 등 이 투자신탁에서 경상적, 반복적으로 
지출되는 비용 (증권거래비용 및 금융비용 제외)등에 해당하는 것으로 회계기간이 경과한 
경우에는 직전 회계연도의 기타비용 비율을 추정치로 사용하며, 회계기간이 경과하지 
아니한 경우에는 작성일까지의 기타비용 비율을 연환산하여 추정치로 사용하므로 실제 
비용은 이와 상이할 수 있습니다. [직전 회계연도: 2009.05.26~2010.05.25] 
(주 2) 증권거래비용은 회계기간이 경과한 경우에는 직전 회계연도의 증권거래비용 비율을 
추정치로 사용하며, 회계기간이 경과하지 아니한 경우에는 작성일까지의 증권거래비용 
비율을 연환산하여 추정치로 사용하므로 실제 비용은 이와 상이할 수 있습니다. [직전 
회계연도: 2009.05.26~2010.05.25]  
(주 3) 기타비용 및 증권거래비용 외에 증권신고서 제출에 따라 금융감독원에 납부하여야 
하는 발행분담금 등의 비용이 추가로 발생할 수 있습니다. 
(주 4) 총보수ㆍ비용 비율은 이 투자신탁에서 지출되는 보수와 기타비용 총액을 순자산 
연평잔액(보수.비용 차감후 기준) 으로 나누어 산출합니다. 
(주 5) 합성 총보수ㆍ비용 비율은 이 투자신탁에서 지출되는 보수와 기타비용에 이 
투자신탁이 피투자 집합투자기구에 투자한 비율을 안분한 피투자 집합투자기구의 보수와 
기타비용을 합한 총액을 순자산 연평잔액(보수.비용 차감후 기준)으로 나누어 산출하되, 
피투자 집합투자기구의 보수와 기타비용을 알 수 없을 경우 피투자 집합투자기구에서 
발생되는 보수와 기타비용이 포함되지 않을 수 있습니다.  
 
상기 도표는 이 투자신탁이 투자하는 피투자 집합투자기구의  총보수ㆍ비용 비율을 연간 
[ 1.0% ]를 예상치로 사용하여 산출하였으며 따라서 실제 비용은 이와 상이할 수 있습니다.
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※ 1,000만원을 투자할 경우 투자자가 부담하게 되는 수수료 및 보수ㆍ비용의 투가기간별 예시 
(단위:천원) 

구분 
투자기간 

1 년후 3 년후 5 년후 10 년후 

도이치글
로벌커머

더티 

판매수수료 및보수･비용 205  614  1,027  2,258  
판매수수료 

및보수･비용(피투자집합투
자기구 총보수･비용 포함) 

294  894  1,520  3,378  

(주 1) 투자자가 1,000 만원을 투자했을 경우 직ㆍ간접적으로 부담할 것으로 예상되는 
수수료 또는 총보수ㆍ비용을 누계적으로 산출한 것입니다. 이익금은 모두 재투자하며, 연간 
투자수익률은 5%, 수수료율 및 총 보수ㆍ비용비율은 일정하다고 가정하였습니다. 그러나 
실제 투자자가 부담하게 되는 보수 및 비용은 기타비용의 변동, 보수의 인상 또는 인하 
여부등에 따라 달라질 수 있음에 유의하시기 바랍니다. 
 
2. 과세 
 
투자소득에 대한 과세는 소득이 발생하는 투자신탁 단계에서의 과세와 투자자에게 이익을 

분배하는 단계에서의 과세로 나누어집니다. 

 

(1) 투자신탁에 대한 과세 : 별도의 소득 과세 부담이 없는 것이 원칙 

투자신탁 단계에서는 소득에 대해서 별도의 세금 부담을 하지 않는 것을 원칙으로 하고 

있습니다. 투자신탁재산에 귀속되는 이자•배당소득은 귀속되는 시점에는 원천징수하지 

아니하고 투자신탁으로부터의 이익이 투자자에게 지급하는 날(특약에 따라 원본에 전입되는 

날 및 신탁계약기간 연장하는 날 포함)에 투자신탁으로부터의 이익으로 원천징수하고 

있습니다. 투자신탁은 해외에서 적정하게 원천징수된 세액에 대하여 일정 한도 

(14%)내에서 아래의 금액을 환급을 받을 수 있습니다.  단, 외국원천 징수세액의 환급 

금액은 한국 및 투자대상국가의 조세 정책 및 관련 법규에 따라 달라 질 수있으며, 경우에 

따라 환급이 제한 될 수도 있습니다.  

 

 

* 환급비율 : (과세대상소득금액 / 국외원천과세대상소득금액) 

단, 환급비율 >1 이면 1, 환급비율 <0 이면 0으로 함 

 

발생 소득에 대한 세금 외에 투자재산의 매입, 보유, 처분 등에서 발생하는 취득세, 등록세, 

증권거래세 및 기타 세금에 대해서는 투자신탁의 비용으로 처리하고 있습니다.  

 

(2) 투자자에 대한 과세 : 원천징수 원칙 

투자자는 투자신탁으로부터의 이익을 지급받는 날(특약에 따라 원본에 전입되는 날 및 

신탁계약기간 연장되는 날 포함)에 과세이익에 대한 세금을 원천징수 당하게 되며, 

투자신탁의 수익증권을 계좌간 이체, 계좌의 명의변경, 실물양도의 방법으로 거래하는 

경우에도 보유기간 동안 발생한 과세이익에 대한 세금을 원천징수하고 있습니다. 다만, 
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해당 투자신탁으로부터의 과세이익을 계산함에 있어서 투자신탁이 투자하는 증권시장에 

상장된 증권(채권 및 외국집합투자증권 등 제외) 및 이를 대상으로 하는 선물, 벤처기업의 

주식 등에서 발생하는 매매․평가 손익은 과세대상인 배당소득금액에서 제외하고 있습니다.  

 

(3) 투자자에 대한 과세율: 개인 15.4% (주민세 포함), 일반법인 14% 

거주자 개인이 받는 투자신탁으로부터의 과세이익에 대해서는 15.4% (소득세 14%, 주민세 

1.4%)의 세율로 원천징수 됩니다. 이러한 소득은 개인의 연간 금융소득(이자, 배당소득)이 

4 천만원 이하인 경우에는 분리과세 원천징수로 납세의무 종결되나, 연간 금융소득(이자, 

배당소득)이 4 천만원을 초과하는 경우에는 유형별 소득을 합산하여 개인소득세율(2011 년 3 

2 일 현재 최고한도 세율 36.3% (소득세 33% 및 주민세 3.3% 포함))로 종합과세 됩니다.  

내국법인이 받는 투자신탁의 과세이익은 14%의 세율로 원천징수 (계좌간 이체, 계좌의 

명의변경, 수익증권의 실물양도 등의 방법으로 거래되어 보유기간 과세가 적용되는 이익을 

제외하고는 금융기관 등은 원천징수 제외)됩니다. 이러한 소득은 법인의 결산 시점에 

투자신탁으로부터 받게 되는 수입금액과 다른 법인 수입금액 전체를 합산한 소득에 대하여 

법인세율(2011 년 3 월 2 일 현재 최고 한도세율 24.2%(법인소득세 22% 및 법인주민세 

2.2% 포함))을 적용하여 과세하며, 이전에 납부한 원천징수세액은 기납부세액으로 공제 

받게 됩니다.  

 

※ 본 투자신탁 및 각 수익자에 대한 과세는 관련 법 및 규정, 정부 정책, 본 투자신탁 및 

수익자의 세무상의 지위 등에 따라 달라질 수 있습니다.  그러므로, 수익자는 본 투자신탁 및 

본 투자신탁에 대한 투자와 관련한 세금 영향에 대하여 조세전문가와 협의하시기 바랍니다. 

 

※ 외국상장주식의 매매 및 평가 손실에 대한 과세이익 상계 방안 시행 

조세특례제한법 부칙 제74조제3항에 따라 종전의 조세특례제한법 제91조의2제2항에 따라 
투자신탁 등으로부터의 배당소득금액에 포함되지 않는 외국상장주식의 매매 또는 평가 
손실은 2010년 1월 1일부터 2010년 12월 31일까지 발생한 과세 이익을 한도로 투자신탁 
등으로부터의 배당소득금액에서 차감하여 과세이익을 계산하고 있습니다. 이 규정은 
2010년 1월 1일 이후에 신규로 가입하거나 신규로 매수하는 집합투자증권에 대해서는 
적용되지 않습니다.  
 

기준가격과 과표기준가격의 차이 

기준가격 : 집합투자기구(펀드)의 투자원금에 운용성과를 반영한 금액으로서 운용성과에 

따라 변경되며, 매입 혹은 환매시 적용됩니다. 

과표기준가격 : 펀드의 투자원금에 과세대상자산  “(2)투자자에 대한 과세” 참조 - 에서 

발생한 운용성과만을 더하거나 차감하여 계산된 것으로서, 환매 또는 이익분배시 납부해야 

할 세금을 계산할 때 적용됩니다. 과표기준가격은 비과세대상자산  “(2)투자자에 대한 

과세” 참조 - 에서 발생한 손실을 인정하지 않기 때문에 기준가격을 기준으로 한 

투자손익이 (-)/손실인 경우에도 투자자는 과세를 당할 수 있습니다. 
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3. 기준가격 산정 및 매입․환매 절차  
(1) 기준가격 산정 

구 분 내  용 

기준가격 
산정방법 

당일 발표하는 기준가격[당해 종류 수익증권의 기준가격]은 그 직전일의 
대차대조표상에 계상된 투자신탁[당해 종류 수익증권의 상당액]의 
자산총액에서 부채총액을 차감한 금액(이하 "순자산총액[당해 
종류수익증권의 순자산총액]"이라 합니다)을 직전일의 수익증권 [당해 
종류 수익증권]총좌수로 나누어 산출하며, 1,000좌 단위로 원미만 
셋째자리에서 4사5입하여 원미만 둘째자리까지 계산합니다. 

기준가격 
산정주기 

기준가격은 매일 산정합니다. 다만 수익자가 없는 종류수익증권의 
기준가격은 산정ㆍ공지하지 아니합니다. 

기준가격 
공시시기 

산정된 기준가격을 매일 공고ㆍ게시합니다. 

기준가격 
공시방법 및 

공시장소 

판매회사 영업점, 집합투자업자(www.dws-korea.com)· 판매회사, 
금융투자협회(www.kofia.or.kr)의 인터넷 홈페이지에 공시 

 
(2) 매입 및 환매 절차 
매입방법 
이 투자신탁의 집합투자증권은 판매회사 영업시간 중 판매회사 창구에서 직접 매입 
신청하실 수 있습니다. 다만, 판매사에서 온라인 판매를 개시하는 경우, 온라인을 통한 
매입도 가능합니다. 투자신탁의 매입시 자동이체를 통한 자금납입이 가능함을 알려드립니다.  
매입청구시 적용되는 기준가격 

(가) 오후 17시 이전 자금을 납입한 경우 : 자금을 납입한 영업일로부터 제3영업일에 
공고되는 수익증권 기준가격 적용  
(나) 오후 17시 경과 후 자금을 납입한 경우 : 자금을 납입한 영업일로부터 제4영업일에 
공고되는 수익증권의 기준가격 적용 
(다) 단, 이 투자신탁을 최초로 설정하는 때에는 투자신탁 최초설정일의 기준가격은 
1,000원으로 합니다. 

수익증권의 환매 
이 투자신탁의 수익증권은 판매회사 영업시간 중 판매회사 창구에서 직접 환매 청구하실 수 
있습니다. 
환매청구시 적용되는 기준가격 

(가) 오후 17 시 이전 환매를 청구한 경우: 환매를 청구한 날로부터 제 4 영업일에 
공고되는 수익증권의 기준가격을 적용하여 제 9 영업일에 환매금액 지급 
(나) 오후 17 시 이후 환매를 청구한 경우: 환매를 청구한 날로부터 제 5 영업일에 
공고되는 수익증권의 기준가격을 적용하여 제 10 영업일에 환매금액 지급  
(다) 판매회사가 해산, 허가 취소, 업무정지 등의 사유 (이하 “해산등”)로 인하여 
환매청구에 응할 수 없는 경우에는 집합투자업자에 직접 청구할 수 있으며, 
집합투자업자가 해산 등으로 인하여 환매에 응할 수 없는 경우에는 신탁업자에 직접 
청구할 수 있습니다. 

 
전환절차 및 방법 
해당사항 없음 
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IV  요약 재무정보 

 
[단위 : 원] 

대차대조표 

항       목 
제 5 기 제 4 기 제 3 기 

( 2010.11.25 ) ( 2010.05.25 ) ( 2009.05.25 ) 

운용자산 3,000,801,810 3,334,231,676 4,338,568,525 

  증권 2,914,520,319 2,970,741,997 3,897,938,257 

  파생상품 -11,310,133 0 0 

  부동산/실물자산 0 0 0 

  현금 및 예치금 97,591,624 363,489,679 440,630,268 

  기타 운용자산 0 0 0 

기타자산 65,333,923 1,436,037 136,747,122 

자산총계 3,066,135,733 3,335,667,713 4,475,315,647 

운용부채 0 0 0 

기타부채 53,169,947 132,116,030 239,688,403 

부채총계 53,169,947 132,116,030 239,688,403 

원본 4,297,147,585 5,302,640,912 6,930,045,086 

수익조정금 -41,019,518 -82,152,056 241,330,742 

이익잉여금 -1,243,162,281 -2,016,937,173 -2,935,748,584 

자본총계 3,012,965,786 3,203,551,683 4,235,627,244 

 

[단위 : 원, %] 

 

손익계산서 

항       목 

제 5 기 제 4 기 제 3 기 

( 2010.05.26 - 

2010.11.25 ) 

( 2009.05.26 - 

2010.05.25 ) 

( 2008.05.26 - 

2009.05.25 ) 

운용수익 491,534,906 137,454,431 -2,827,317,136 

  이자수익 1,405,260 3,566,540 15,115,925 

  배당수익 6,353,512 9,630,496 873,280 

  

매매/평가차익(손) 
483,776,134 124,257,395 -2,843,306,341 
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기타수익 19,953 334,800 356,991 

운용비용 31,667,391 89,910,827 106,692,223 

  관련회사 보수 30,405,791 84,057,227 103,032,223 

  매매수수료 1,261,600 5,853,600 3,660,000 

기타비용 1,706,678,980 2,064,815,577 2,096,216 

당기순이익 -1,246,791,512 -2,016,937,173 -2,935,748,584 

매매회전율 0.00 0.00 0.00

 

 

 


