
  

투자위험등급 :  
2 등급 

[ 높은 수준 위험 ] 

피델리티자산운용주식회사는 투자대상 자산의 종류 및 위험도 
등을 감안하여 1등급(매우 높은 위험)에서 5등급(매우 낮은 위험)
까지 투자위험등급을 5단계로 분류하고 있습니다. 따라서, 이러한 
분류기준에 따른 투자신탁의 위험등급에 대해 충분히 검토하신 
후 합리적인 투자판단을 하시기 바랍니다. 

 
이 (예비)간이투자설명서는 피델리티 월지급식 아시아 하이일드 증권 자투자신탁 (채권-재간접형)에 
대한 투자설명서의 내용 중 중요사항을 발췌한 요약 정보 내용을 담고 있습니다. 따라서 피델리티 
월지급식 아시아 하이일드 증권 자투자신탁 (채권-재간접형)의 수익증권을 매입하기 전에 반드시 증
권신고서 또는 정식 투자설명서를 읽어보시기 바랍니다. 
 
1. 집합투자기구 명칭 피델리티 월지급식 아시아 하이일드 증권 자투자신탁  

(채권-재간접형) 
2. 집합투자업자 명칭 :  피델리티자산운용주식회사 
3. 판 매 회 사 :  각 판매회사 본지점.  

(판매회사에 대한 자세한 내용은 협회 (www.kofia.or.kr) 및 집합투자
업자(www.fidelity.co.kr)의 인터넷 홈페이지를 참고하시기 바랍니다.) 

4. 작 성 기 준 일 :  2011년 7월 28일 
5. 증권신고서 효력발생일: 2011년 7월 29일 
주) 본 간이투자설명서는 최초제출 이후 변경된 내용만을 반영한 것으로서 간이투자설명서의 다른 부분들

은 원래의 내용을 유지하였으므로 본문 전체를 상기 작성기준일자로 갱신한 것은 아님을 유의하시기 바랍

니다. 

 
6. 모집(매출) 증권의 종류 및 수 투자신탁의 수익증권 (60,000,000,000,000좌) 
[모집(매출) 총액] 
7. 모집(매출) 기간(판매기간) 본 집합투자기구는 개방형, 추가형 집합투자기구로서 모집기간을 

정하지 아니하고 계속 모집할 수 있습니다. 
8 집합투자증권신고서 및 투자설명서의 열람장소 

가. 집합투자증권신고서 
전자문서 : 금융위(금감원) 전자공시시스템 → http://dart.fss.or.kr 

나. 투자설명서 
전자문서 : 금융위(금감원) 전자공시시스템 → http://dart.fss.or.kr 
서면문서: 피델리티자산운용주식회사 (전화: 02-3783-0901)(www.fidelity.co.kr) 
금융투자협회 (전화: 02-2003-9000 (www.kofia.or.kr) 
각 판매회사 

9. (안정조작 또는 시장조성 관련) 해당사항 없음 
 
※ 이 간이투자설명서는 효력발생일까지 증권신고서의 기재사항 중 일부가 변경될 수 있으며, 개방형 
집합투자증권인 경우 효력발생일 이후에도 변경될 수 있습니다. 
 
금융위원회가 투자설명서의 기재사항이 진실 또는 정확하다는 것을 인정하
거나 그 증권의 가치를 보증 또는 승인하지 아니함을 유의하시기 바랍니다. 
또한 이 집합투자증권은「예금자보호법」에 의한 보호를 받지 않는 실적배
당상품으로 투자원금의 손실이 발생할 수 있으므로 투자에 신중을 기하여
주시기 바랍니다.   

간이투자설명서 



  

투자결정시 유의사항 안내 

 

1. 투자판단시 증권신고서와 투자설명서를 반드시 참고하시기 바랍니다. 

2. 이 집합투자기구의 투자위험등급 및 적합한 투자자유형에 대한 기재사항을

참고하시고, 귀하의 투자경력이나 투자성향에 적합한 상품인지 신중한 투자결

정을 하시기 바랍니다. 

3. 증권신고서, 투자설명서상 기재된 투자전략에 따른 투자목적 또는 성과목표가

실현된다는 보장은 없습니다. 

4. 과거의 투자실적이 장래에도 실현된다는 보장은 없습니다. 

5. 파생상품에 투자하는 집합투자기구의 경우 파생상품의 가치를 결정하는 기초

변수 등이 예상과 다른 변화를 보일 때에는 당초 예상과 달리 큰 손실을 입

거나 원금전체의 손실을 입을 수 있습니다. 

6. 판매회사는 투자실적과 무관하며, 특히 은행, 증권회사, 보험회사 등의 판매회

사는 단순히 집합투자증권의 판매업무(환매 등 판매행위와 관련된 부가적인

업무 포함)만 수행할 뿐 판매회사가 동 집합투자증권의 가치결정에 아무런 영

향을 미치지 아니합니다. 

7. 집합투자증권은 집합투자기구의 운용실적에 따라 손익이 결정되는 실적배당

상품으로 예금자보호법의 적용을 받지 아니하며, 특히 예금자보호법의 적용을

받는 은행 등에서 집합투자증권을 매입하는 경우에도 은행예금과 달리 예금

자 보호를 받지 못합니다. 

8. 투자자가 부담하는 선취수수료 등을 감안하면 투자자의 입금금액중 실제 집

합투자증권을 매입하는 금액은 작아질 수 있습니다. 

9. 이 집합투자기구가 지급하는 분배금은 투자신탁의 운용에 따라 발생한 이익

금으로부터 우선 분배 되는 것을 원칙으로 하나, 이익금이 분배금보다 적을

경우 투자원본을 잠식할 가능성이 있습니다. 경우에 따라서는 원본의 100%까

지 잠식이 이루어질 수 있는 상품임을 인지하여 주시기 바랍니다. 

10. 이 집합투자기구는 매월 분배금을 지급하는 상품입니다. 월 분배금에서 매월

과세이익에 대한 세금이 원천징수됩니다. 따라서 월 분배금을 지급하지 않고

1년에 한번 분배금을 지급하여 1년에 한번 과세이익이 산정되어 세금이 원천

징수되는 일반투자신탁과 비교하여 과세측면에서 불리할 수 있습니다. 

11. 이 집합투자기구는 다른 집합투자기구로 전환을 할 수 있는 상품입니다. 전환

대상 집합투자기구, 전환방법 및 절차에 관한 자세한 사항은 투자설명서 본문

중 전환에 관한 항목을 참조하시기 바랍니다. 
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Ⅰ  집집합합투투자자기기구구의의  개개요요  
 
1. 명칭: 
 

명칭 
피델리티 월지급식 아시아 하이일드 증권 자투자신탁 (채권-재간접형)  

(A1704) 

종류 (클래스) 종류 A 종류 C 종류 C-e 종류 I 종류 F 

금융투자협회 펀드코드 A1705 A1706 A1708 A1710 A1712 

 
2. 모집 예정 기간 :  본 집합투자기구는 개방형·추가형 집합투자기구로서 모집기간을 정하지 

아니하고 계속 모집할 수 있습니다.  

 
3. 모집 예정 금액 : 60,000,000,000,000좌 

주 1) 이 투자신탁은 60,000,000,000,000좌까지 모집 가능하며, 1좌 단위로 모집합니다.  
주 2)  모집(판매)기간동안 판매된 금액이 일정규모 이하인 경우 이 집합투자증권의 설정이 

취소되거나 해지될 수 있습니다. 
주 3) 모집(판매) 예정금액이 줄거나 모집(판매) 예정기간이 단축될 수 있으며, 이 경우 판매회사 

및 집합투자업자의 홈페이지를 통해 공시됩니다. 

 
4.  투자신탁의 존속기간 : 이 투자신탁의 계약기간은 투자신탁의 최초설정일부터 이 

신탁계약에 따른 투자신탁의 해지일까지입니다. 다만, 법령 또는 집합투자규약에 의거 설정 
및 설립 이후 1년이 되는 날에 투자신탁의 원본액이 50억원 미만인 경우 또는 설정 및 
설립되고 1년이 지난 후 1개월간 계속하여 투자신탁의 원본액이 50억원 미만인 경우에는 
강제로 해산(해지)되거나 사전에 정한 절차에 따라 임의로 해산(해지)될 수 있습니다  

 
5.  분류 
가. 형태별 종류 : 투자신탁 
나. 운용자산별 종류 : 증권 (재간접형) 
다. 개방형ㆍ폐쇄형 구분 : 개방형(환매가 가능한 투자신탁) 
라. 추가형ㆍ단위형 구분 : 추가형(추가로 자금 납입이 가능한 투자신탁) 
마. 특수형태 표시:  종류형(판매보수 등의 차이로 인하여 종류별로 기준가격이 다른 투자신탁) 

모자형(모투자신탁이 발행하는 집합투자증권을 자투자신탁이 취득하는 
구조의 투자신탁) 
전환형(복수의 집합투자기구 간에 각 집합투자기구의 투자자가 소유하고 
있는 집합투자증권을 다른 집합투자기구의 집합투자증권으로 전환할 수 있는 
권리를 투자자에게 부여하는 구조의 투자신탁) 

 

모투자신탁 
자투자신탁 

피델리티 아시아 하이일드 증권 모투자신탁 (채권-재간접형) 

피델리티 아시아 하이일드 
증권 자투자신탁  

- 투자신탁자산을 최고 100%까지 모투자신탁 발행 수익증권에 투자 
- 이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁은 환율변동 위험에 대해 
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(채권-재간접형) 헤지하며 목표 환헤지 비율은 약 90% 수준 

피델리티 월지급식 아시아 
하이일드 증권 자투자신탁 

(채권-재간접형) 

- 투자신탁자산을 최고 100%까지 모투자신탁 발행 수익증권에 투자 
- 이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁은 환율변동 위험에 대해 
헤지하며 목표 환헤지 비율은 약 90% 수준. 다만, 월로 분배하는 월 
분배금은 예금의 이자와는 완전히 별개의 개념이며, 또한 월 분배금은 전혀 
확정된 수익이 아님. 

피델리티 연금 아시아 

하이일드 증권 전환형 

자투자신탁 (채권-

재간접형) 

- 투자신탁자산을 최고 100%까지 모투자신탁 발행 수익증권에 투자 
- 이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁은 환율변동 위험에 대해 
헤지하며 목표 환헤지 비율은 약 90% 수준 
- 이 투자신탁은 소득세법 및 조세특례제한법 등 관련법령에 의거 
수익자의 노후생활을 대비하기 위한 자금마련을 목적으로 하는 
연금저축투자신탁으로 가입자격 및 세제혜택과 관련된 제반사항은 
관련법령에서  정하는 바에 따름 

※ 집합투자기구의 종류 및 형태에도 불구하고 투자대상은 여러 가지 다양한 자산에 투자될 수 
있습니다.  

 
6. 집합투자업자 
 
가. 집합투자업자의 명칭: 피델리티자산운용주식회사 
나. 모투자신탁의 운용 업무의 위탁: 집합투자업자는 이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁의 

투자자산 중 외화자산의 환헤지 거래(미달러화와 외국통화간)의 운용·운용지시 업무를 FIL 
Investment Management (Hong Kong) Limited 에게 위탁하고 있으며, 업무 위탁에 따른 책임은 
업무를 위탁한 집합투자업자에게 있습니다.  

 

Ⅱ  집집합합투투자자기기구구의의  투투자자정정보보  
 
1. 주요 투자대상 
 
이 투자신탁은 자산을 최대 100%까지 피델리티 월지급식 아시아 하이일드 증권 모투자신탁(채권-
재간접형)의 집합투자증권에 투자합니다. 

 
[모투자신탁에 적용되는 주요 투자대상 및 투자한도] 

투자대상 투자비율 투자내용 

1) 집합투자증권 50% 이상 

법 제9조 제21항의 규정에 의한 집합투자증권 및

외국법인등이 발행한 증권 또는 금융투자업규정 제5-30조

제1호의 외화증권으로서 이러한 성질을 구비한 것 (이하

“집합투자증권”이라 한다). 다만, 다음 집합투자기구의

집합투자증권에의 투자는 투자신탁 자산총액의 50% 
이상으로 한다. 

가. 피델리티펀드 – 아시아하이일드펀드 (Fidelity Funds –
Asian High Yield Fund) (“피투자집합투자기구”) 
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투자대상 투자비율 투자내용 

2) 수익증권 등 40% 이하 

법 제110조에 의하여 신탁업자가 발행한 수익증권 및

외국법인등이 발행한 증권 또는 금융투자업규정 제5-30조

제1호의 외화증권으로서 이러한 성질을 구비한 것 (이하

“수익증권등”이라 한다) 

3) 장내파생상품 
법 제5조 제1항 및 제2항의 규정에 의한 장내파생상품으로서

채권 실물자산 통화나 채권 실물자산 통화의 가격, 이자율, 지표, 
단위 또는 이를 기초로 하는 지수 등에 연계된 것(“장내파생상품”)

4) 장외파생상품 

장내외파생상품 
매매에 따른 
위험평가액이 

10%이하 상기 제3)호에 상응하는 채권, 실물자산 또는 통화와

관련되는 장외파생상품 (“장외파생상품”) 

5) 금전차입 
법 제83조 제1항 단서 규정에 의한 집합투자기구의 계산으로 하는 금전의

차입(“금전의 차입”). 다만, 금전의 차입은 그 차입금의 총액이 차입 당시

투자신탁 자산총액의 10% 이하가 되도록 한다. 

6)기타 

집합투자업자는 환매를 원활하게 하고 투자대기자금을 효율적으로 운용하기

위하여 필요한 경우 다음 각호의 방법으로 운용합니다: 
1. 단기대출(법 시행령 제83조 제3항의 금융기관에 대한 30일 이내의 금전의

대여를 말함) 
2. 금융기관에의 예치(만기 1년 이내인 상품에 한정됨) 
3. 상기 제1호 및 제2호에 준하는 외화표시 자산. 

 
추가로, 집합투자업자는 법 시행령 제268조 제3항의 규정에 의한 신탁업자

고유재산과의 거래를 할 수 있습니다. 

다음 각호의 1의 기간 또는 사유에 해당하는 경우에는 위 1)호 내지 4)호에서 정한 투자한도를

적용하지 아니합니다. 다만, 다음 제4호 및 제5호의 사유에 해당하는 경우에는 투자비율을 위반한

날로부터 15일 이내에 그 투자한도를 적합하도록 하여야 합니다: 

 
1. 투자신탁 최초설정일부터 1월간 
2. 투자신탁 회계기간 종료일 이전 1월간(회계기간이 3월 이상인 경우에 한정됨) 
3. 투자신탁 계약기간 종료일 이전 1월간(계약기간이 3월 이상인 경우에 한정됨) 
4. 3영업일 동안 누적하여 추가설정 또는 해지청구가 각각 투자신탁 자산총액의 10%를 초과하는

경우 
5. 투자신탁재산을 구성하는 증권 등의 가격변동으로 위 1)호 내지4)호의 규정을 위반하게 된

경우 

주) 투자대상별 투자비율은 신탁재산 자산총액을 기준으로 산출합니다. 

 
[피투자 집합투자기구의 주요 내용] 

 

구분 주요내용 

명칭 
– 피델리티펀드 (Umbrella Fund) 
– 하위펀드 명칭:  피델리티펀드-아시아하이일드펀드 (Fidelity Funds – Asian High 

Yield Fund ) 
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구분 주요내용 

– 종류: 클래스 A-ACC-USD 

펀드설립일 – 2007년 4월 2일 

펀드 규모 – 미화 1,360 백만달러 (2010년 9월 30일 현재) 

운용전문인력 – Bryan Collins 

운용회사 – FIL Fund Management Limited 

투자목적 

– 피투자펀드는 아시아 지역에서 주요 사업 활동을 영위하는 발행인의

투자적격등급 이하의 하이일드 증권에 주로 투자함으로써 높은 수준의

경상수익(current income)과 자본이득을 달성하고자 함. 펀드가 주로 투자하는

종류의 채무성 증권에는 높은 위험이 수반되고 그러한 채무성 증권은

최저신용등급 기준에 부합하도록 요구되지 아니함. 이러한 채무성 증권은

전부는 아니더라도 대부분 국제적으로 공인된 신용평가기관의 신용평가를

받을 것임. 투자적격등급 이하의 증권은 Standard & Poor’s 로부터 BB+ 이하의

등급 또는 국제적으로 공인된 신용평가기관으로부터 이와 유사한 등급을

받은 증권을 말함.  
– 다만, 피투자펀드의 투자목적이 반드시 달성된다는 보장은 없음. 

주요투자전략 

– 피투자펀드의 운용 절차는 지속적으로 비교지수보다 낮은 변동성과 높은

수익성을 창출하는 것을 목표로 함. 이는 복합적 전략 접근방식(multi-strategy 
approach)에 기초하고 있고, 복합적 전략 접근방식이란 최적의 포트폴리오를

구성하기 위하여 투자 확신감이 높은 종목들(high conviction) 및 상관관계가

적은 전략들이 다수 결합되어 있는 접근방식을 의미함. 이러한

하이일드프로세스는 기초신용 분석(fundamental credit analysis)과 정량적

모델링(quantitative modelling)에 따른 리서치 및 평가(valuation)에 초점을 두고

있음. 보다 높은 위험을 수반하는 하이일드 투자의 특성상, 상향식

선별(bottom-up name selection)에 더욱 주안점을 둘 필요가 있고, 또한

하이일드수익의 불균형적 특성을 감안하여 적절한 다양성을 유지하는 것이

요구됨. 피투자펀드의 운용 전략에는 투자 포지션을 매우 다양하게 하여

어떠한 특정 포지션이 전체 펀드 위험을 좌우하지 않도록 하는 것 등이

있음. 각 포지션은 피델리티 자체 리서치(in-house research)에 기반한 통찰에

따라 포트폴리오 매니저가 선별함. 피델리티의 채권투자에 대한 철학에

비추어 피델리티는 독자적인 피델리티 자체 리서치가 확실한 경쟁력을

제공한다고 믿고 있음. 예를 들어, 신용등급평가기관 및 애널리스트들이

투자대상 기업들을 정기적으로 만나는 것 보다 피델리티의 크레디트

애널리스트가 훨씬 신속하게 신용등급을 결정하고 변경할 수 있음. 
포트폴리오 매니저로서의 역할은 동료들과 전략회의를 주도하고 투자

확신감이 높은 아이디어(high conviction ideas)에 초점을 두면서 다양한 측면에

걸쳐서 펀드 위험을 조율하는 것임. 위험은 피델리티 자체 정량적 시스템을

이용하여 측정하고 통제함. 이러한 시스템 하에서는 피투자펀드의 오류를

채권 및 발행인 수준에서 개별적으로 추적할 수 있음. 

주요투자위험 
– 이자 지급 의무 및 원본 상환 또는 기타 재무상의 의무 등 증권 발행인의

의무가 전부 및/또는 적시에 충족되지 않을 위험이 있음.  
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구분 주요내용 

– 신흥시장의 증권은 선진국 시장 증권보다 변동성이 크기 때문에 가격 변동의

위험이 클 수 있고 투자손실이 발생할 수 있음. 

 
2. 투자전략 및 위험관리 
 
(1) 투자목적:  

 
아시아 지역에서 주요 사업 활동을 영위하는 발행인의 투자적격등급 이하의 하이일드 증권에 
우선적으로 투자하는 외국 집합투자기구인 피델리티펀드-아시아하이일드펀드를 주된 투자대상으로 
하는 모투자신탁의 수익증권에 주로 투자함으로써 높은 수준의 경상수익(current income)과 
자본이득을 달성하고자 합니다. 다만, 이 투자신탁의 투자목적이 반드시 달성된다는 보장은 
없습니다. 

 
또한, 이 투자신탁은 매월 분배금을 수익자에게 지급하는 것을 목적으로 합니다. 다만, 월로 분배하는 월 
분배금은 예금의 이자와는 완전히 별개의 개념이며, 또한 월 분배금은 전혀 확정된 수익이 아닙니다. 

 
비교지수 = BofA/Merrill Lynch Blended Index: ACCY 20% Lvl4 Cap 3% Constrained Hedged to KRW 

 
* BofA/Merrill Lynch Blended Index: ACCY 20% Lvl4 Cap 3% Constrained Hedged to KRW: BofA Merrill 
Lynch Asian Dollar High Yield Index에 포함된 회사채가 동일하게 포함되지만, 동일 발행자의 비중이 
3%로 제한되어 있습니다. 또한, “Level 4”업종의 가중치가 최대 20%로 제한되어 있습니다. 참고로, 
BofA/Merrill Lynch는 채권 인덱스를 구성하고 있는 종목들을 4단계 카테고리로 나누어 관리하고 
있습니다. 1단계(Level 1)는 자산별, 2단계(Level 2)는 그룹별, 3단계(Level 3)는 카테고리 업종별, 
마지막 4단계(Level 4)는 하위카테로리 업종별로 구성되어 있습니다. ‘20% Level 4’제한은 마지막 
4단계(Level 4)의 업종비중이 전체지수의 20%를 상회할 수 없음을 의미합니다. 

 
* 참고로, BofA Merrill Lynch Asian Dollar High Yield Index 는 미국 및 유로 채권 시장에서 거래되는 
아시아 정부, 공공기관 및 개별 기업이 발행한 투기등급 달러화 증권의 성과를 추적합니다. 
인덱스에 포함된 적격국가로는 방글라데시, 부탄, 캄보디아, 중국, 홍콩, 인도, 인도네시아, 라오스, 
마카오, 말레이시아, 몽골, 미얀마, 네팔, 파키스탄, 파푸아 뉴 기니, 필리핀, 싱가포르, 한국, 
스리랑카, 대만, 태국, 베트남 등을 포함하며, 글로벌 신용평가기관(Moody’s, S&P, Fitch)의 
평균등급을 기준으로 투자등급 이하 유가증권이 대상이 됩니다. 

 
* BofA/Merrill Lynch Blended Index: ACCY 20% Lvl4 Cap 3% Constrained Hedged to KRW: 투자되는 
역외펀드의 벤치마크지수인 BofA/Merrill Lynch Blended Index: ACCY 20% Lvl4 Cap 3% Constrained에 
대해 원화로 헤지한 지수입니다. 

 
(2) 투자전략 및 위험관리 

 
가. 투자전략 및 기본방침 

 
이 투자신탁은 투자신탁 자산을 최고 100%까지 모투자신탁이 발행한 수익증권에 투자합니다. 
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[모투자신탁의 투자전략 및 기본방침] 

 
모투자신탁은 아시아 지역에서 주요 사업 활동을 영위하는 발행인의 투자적격등급 이하의 
하이일드 증권에 주로 투자하는 외국 집합투자기구인 피델리티펀드 – 아시아하이일드펀드에 주로 
투자함으로써 장기적인 자본 성장을 추구하고자 합니다. 모투자신탁은 투자신탁 자산을 아시아 
하이일드 증권에 주로 투자하는 외국집합투자증권에 자산총액의 최고 100%까지 투자합니다  

 
나. 위험관리 

 
이 투자신탁의 모투자신탁은 환율변동 위험에 대해 헤지하며, 목표환헤지비율은 포트폴리오 
순자산의 약 90% 수준이지만, 실제 헤지비율은 목표와 다를 수 있습니다. 그러나 모투자신탁의 
투자전략이 반드시 달성된다는 보장은 없습니다. 

 
 
3. 수익구조 
 

 
 
4. 주요 투자위험 
 
이 투자신탁은 원본을 보장하지 않습니다. 따라서 투자원본의 전부 또는 일부에 대한 손실의 
위험이 존재하며 투자금액의 손실 내지 감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담하며, 
집합투자업자나 판매회사 등 어떤 당사자도 투자손실에 대하여 책임을 지지 아니합니다. 또한, 이 
투자신탁은 예금자 보호법의 적용을 받는 은행의 예금과 달리 실적에 따른 수익을 취득하므로 
은행 등에서 판매하는 경우에도 예금보험공사 등의 보호를 받지 못합니다.  

 
이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁 및 모투자신탁이 투자하는 피투자집합투자기구의 투자위험을 
기준으로 모투자신탁의 가치에 직접 영향을 주는 일반위험(투자원금손실위험, 시장위험 및 
개별유가증권위험, 환율변동 위험), 모투자신탁의 고유한 형태 또는 투자전략 및 투자방침으로 
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인하여 발생되는 특수위험(분산투자관련위험, 신흥시장위험, 파생상품투자위험, 재간접투자위험, 
가격조정정책관련 위험, 외국집합투자증권 가격변동 위험, 신용디폴트스왑(CDS) 투자위험, 
하이일드채권 (고수익·고위험 채권) 투자위험, 전환위험, 월 분배금 지급에 따른 위험), 및 기타 
투자위험(유동성위험, 환매위험, 환매제한 및 환매연기위험, 해지위험)이 있습니다.  

 
투자위험에 관한 자세한 사항은 정식투자설명서를 참조하시기 바랍니다. 

 
[모투자신탁이 주로 투자하는 지역의 경제여건 및 시장현황] 

 
모투자신탁이 주로 투자하는 외국 집합투자기구의 주된 투자대상인 아시아 지역의 경제여건 및 
시장현황은 다음과 같습니다: 

 
“중국, 인도네시아, 인도 등 아시아 하이일드채권 유니버스에 속한 모든 주요국가가 고성장을 
시현할 것으로 보여, 향후 수년간 아시아 개발도상국들(Developing Asia)이 글로벌경제를 선도할 
것으로 전망됩니다. 긍정적 경제환경과 상대적으로 건전한 재무상태는 아시아기업들의 
부채상환능력에 도움을 주고 있습니다. 경기호조 덕분에 아시아기업들의 파산 및 신용등급하락에 
대한 저항력이 높아지고 있다는 사실은 하이일드채권 투자자들이 특히 중요하게 고려해야 할 
사항입니다. 

 
하이일드채권을 발행하는 아시아기업에는 아시아전역에 걸쳐 활동하는 여러 대형 금융기관 및 
기업들(보통 자국 시장에서는 대표적인(national champions) 금융기관 및 기업들임)이 포함되어 
있습니다.  

 
아시아기업들은 레버리지가 비교적 낮고 안정적이며, 정점에 이른 부도율도 하락세를 지속할 
전망입니다. 이 자산군과 관련된 리스크로는 글로벌 경제의 더블딥, 중국의 과도한 재정·통화 긴축, 
아시아 하이일드채권으로의 강력한 자금유입이 역전될 가능성을 들 수 있습니다.” 

 
 
5. 투자위험에 적합한 투자자 유형 
 
이 투자신탁은 5등급 중 2등급에 해당하는 높은 수준의 투자위험을 지니고 있습니다.  따라서, 높은 시장 
변동성을 감수할 수 있는 투자자로서 장기적인 자본성장을 위해 투자하는 투자자들에게 가장 적합합니다.  

 
또한, 이 투자신탁은 매월 분배금을 수익자에게 지급하는 것을 목적으로 하기에 매월 자금 지급을 원하는 
투자자에게 적합합니다. 다만, 매월 분배하는 월 분배금은 예금의 이자와는 완전히 별개의 개념입니다. 또한 
월 분배금은 확정된 수익이 아닙니다. 

[투자위험 등급] 

 
위험등급 위험수준 내용 

1등급 매우 높은 위험  고위험자산에 최소 60% 이상 투자하는 집합투자기구 

 수익구조상 원금비보전형(최대손실가능비율이 20% 초과) 

파생결합증권에 주로 투자하는 집합투자기구 

 집합투자기구의 변동성이 시장변동성을 초과하는 집합투자기구 

 기타 이와 유사한 위험수준을 갖는 집합투자기구 

2등급 높은 위험  고위험자산에 최대 50% 이상 투자할 수 있는 집합투자기구 
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 후순위채권, 투기등급 채무증권(BB+등급 이하) 또는 이와 유사한 

자산에 주로 투자하는 집합투자기구 또는 이와 같은 자산을 주된 

투자대상자산으로 하는 집합투자증권에 주로 투자하는 

집합투자기구 

 수익구조상 원금비보존형(최대손실가능비율이 20% 이하) 

파생결합증권에 주로 투자하는 집합투자기구 

 집합투자기구의 변동성이 시장변동성과 유사한 집합투자기구 

 기타 이와 유사한 위험수준을 갖는 집합투자기구 

3등급 중간 위험  고위험자산에 50% 미만으로 투자하는 집합투자기구 

 중위험자산에 최소 60% 이상 투자하는 집합투자기구 

 집합투자기구의 변동성이 시장변동성보다 낮은 집합투자기구 

 기타 이와 유사한 위험수준을 갖는 집합투자기구 

4등급 낮은 위험  저위험자산에 최소 60% 이상 투자하는 집합투자기구 

 수익구조상 원금보존추구형 파생결합증권에 주로 투자하는 

집합투자기구 

 기타 이와 유사한 위험수준을 갖는 집합투자기구 

5등급 매우 낮은 위험  단기금융집합투자기구(MMF) 

 국공채 등에 주로 투자하는 집합투자기구 

 기타 이와 유사한 위험수준을 갖는 집합투자기구 
주1) "고위험자산"이란 주식, 상품, REITs, 파생상품 및 이와 유사한 수준의 위험을 갖는 자산 

("고위험자산"을 주된 투자대상자산으로 하는 집합투자증권을 포함), 다만, 고위험자산을 기초로 하는 

인덱스펀드(ETF 포함)의 경우 집합투자업자의 자체적인 기준 및 운용전략에 따라 등급을 조정할 수 

있습니다. 
주2) "중위험자산"이란 채권(BBB-등급 이상), CP(A3등급 이상), 담보부 대출 및 대출 채권 및 이와 유사한 

수준의 위험을 갖는 자산("중위험자산"을 주된 투자대상자산으로 하는 집합투자증권을 포함) 

주3) "저위험자산"이란 국공채, 지방채, 회사채(A-등급 이상), CP(A2-등급 이상) 현금성 자산 및 이와 유사한 

수준의 위험을 갖는 자산("저위험자산"을 주된 투자대상자산으로 하는 집합투자증권을 포함) 

주4) 해외자산에 투자하는 집합투자기구의 경우 국내자산에 준하여 분류하되 환헤지 여부 및 투자국가에 

따라 위험등급이 조정될 수 있습니다. 

주5) 위에 명시되지 않는 집합투자기구는 투자대상 및 손실가능성 등을 고려하여 자산운용사 자체 내부 

위험등급 심의위원회(상품심의위원회) 에서 정할 수 있으며, 상기의 위험분류 및 위험등급 범위는 

집합투자기구의 위험에 대한 절대적인 분류기준은 아닙니다. 

※ 시간경과에 따라 투자대상이 보수적으로 변해가는 라이프사이클 펀드는 실제 편입비를 고려하여 향후 

위험등급이 변경될 수 있습니다 

 

※ 상기 위험등급분류는 피델리티자산운용주식회사 기준에 따른 상품위험등급분류 기준입니다. 

이와 달리, 판매회사는 「자본시장과 금융투자업에 관한 법률」제 50조에 의한 판매회사별 

투자권유준칙에 따라 투자권유시 상품위험등급을 달리 정할 수 있으므로, 판매회사의 

상품위험등급과 상기 위험등급분류는 일치하지 않을 수 있습니다. 

 
6. 운용전문인력 
 
가.  책임운용전문인력 
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(2011년 1월 31일 기준) 

운용현황 

성명 생년 직위 운용중인 다른 
집합투자기구 수

다른 
운용자산규모 

주요 운용경력 및 이력 

장성문 1971 
투자서비스 
담당 이사 

11 개 19,030 억원 

[주요 경력] 

주식운용 및 리서치 

   - LG투신운용 (8개월) 

   - 메리츠투자자문 (4년) 

보험사 자산운용  

   - 삼성화재 (2년) 

 

[학력 및 기타 이력]  

국제재무분석사(CFA) 

서울대학교 경제학 학사 

존스홉킨스 대학 재무학 석사 

 ※ 상기 운용현황은 모투자신탁 기준으로 작성되었습니다. 
 ※ 모투자신탁에서의 원-달러 환율변동위험에 대한 헤지거래는 운용팀에서 담당합니다. 

※  운용중인 집합투자기구 중 성과보수가 약정된 집합투자기구는 해당사항 없습니다. 

 
나.  모투자신탁의 해외 위탁 자산운용회사 운용전문인력 

 
모투자신탁이 투자하는 외국집합투자기구의 기준통화는 미달러이며 모투자신탁은 원-미달러 
환율변동위험을 헤지하기 위한 거래를 실시합니다. 이러한 헤지거래는 모투자신탁의 
집합투자업자의 운용팀에서 담당합니다. 
 
한편, 모투자신탁의 집합투자업자는 관련 법령에 따라 모투자신탁의 환위험을 회피하기 위한 
외국통화 간의 헤지거래(예. 피투자펀드의 표시통화인 미달러화와 피투자 펀드가 보유하는 외국 
이종통화간의 선도환 거래)를 관련 법령에 따라 해외 자산운용회사에 위탁합니다.  

 
이러한 외국통화 간의 헤지 거래는 해외 위탁 자산운용회사 내 외환 헤지거래를 전담하는 팀에서 
팀 단위로 수행하는 업무입니다(다만, 헤지거래 여부 및 그 수준을 결정하는 팀과 실제 
헤지거래를 위한 매매주문업무를 수행하는 팀이 다른 등 관련된 팀이 다수인 관계로 담당팀을 
특정하여 기재하는데에는 어려움이 있습니다).  

 
한편, 헤지거래는 모투자신탁이 투자하는 외국집합투자기구의 운용 내용에 따라 
소극적(passive)으로만 발생하도록 설계되어 있습니다.  

 
7. 투자실적 추이(세전 기준) 
 
가. 연평균 수익률(세전 기준) 

 
증권신고서 최초 제출일 현재 집합투자기구 설정 전으로 해당사항이 없습니다. 

 
나.  연도별 수익률 추이(세전 기준) 
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증권신고서 최초 제출일 현재 집합투자기구 설정 전으로 해당사항이 없습니다.  

 
 

Ⅲ  매매입입··환환매매관관련련  정정보보  
 
1.  수수료 및 보수  
 
이 투자신탁은 운용 및 판매 등의 대가로 수수료 및 보수를 지급하게 되며, 가입자격에 따라 
아래와 같이 보수 및 수수료 등의 차이가 있습니다. 

 
이 집합투자기구의 투자자는 판매보수와 관련하여 집합투자증권의 판매회사(투자매매업자 또는 
투자중개업자)로부터 해당 집합투자기구의 투자자에게 지속적으로 제공하는 용역의 대가에 관한 
내용이 기재된 자료를 교부받고 설명받으셔야 합니다 
 (1) 투자자에게 직접 부과되는 수수료 

수수료율 
명칭 

(클래스) 가입자격 선취 판매

수수료 
후취 
판매 

수수료

환매 수수료1) 전환 
수수료

종류 A 투자자자격에 제한없음 0.7%이하 - 30일 미만: 
이익금의 10% - 

종류 C 투자자자격에 제한없음 - - 90일 미만: 
이익금의 70% - 

종류 C-e 판매회사의 인터넷홈페이지를  
통해 투자하는 투자자 - - 90일 미만: 

이익금의 70% - 

종류 I 

최소 50억원에서 최대 
100억원까지 투자하는 개인, 
최소 50억원에서 최대 
500억원까지 투자하는 법인 

- - 90일 미만: 
이익금의 70% - 

종류 F 

기관투자자, 기금, 100억원을 
초과하여 투자하는 개인, 
500억원을 초과하여 투자하는 
법인, 집합투자기구, Wrap 
Account 계정, 특정금전신탁 

- - 90일 미만: 
이익금의 70% - 

부과기준 수익증권 
매입시 - 

환매대금지급시 
(판매회사는 환매수수료를 

펀드에 반환함) 
- 

주1) 수익증권을 환매하는 경우 판매회사(신탁계약에서 정한 사유가 발생하는 경우에는 그 집합투자업자 

또는 신탁업자를 말합니다)는 환매를 청구한 수익자가 그 수익증권을 보유한 기간(당해 수익증권의 매수 

일을 기산일로 하여 환매시 적용되는 기준가격 적용일 까지를 말합니다)별로 상기의 환매수수료를 징구 하여 

환매대금 지급일의 익영업일까지 투자신탁재산에 편입합니다. 

 
[동일 모투자신탁에 투자하는 다른 자투자신탁의 수수료] 

피델리티 아시아 하이일드 증권 자투자신탁 (채권-재간접형) 

 

 
명칭 가입자격 수수료율 
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(클래스) 선취 판매

수수료 

후취 

판매 

수수료

환매 수수료1) 전환  

수수료 

종류 A 투자자자격에 제한없음 0.7%이하 - 
30일 미만: 

이익금의 10% 
- 

종류 C 투자자자격에 제한없음 - - 
90일 미만: 

이익금의 70% 
- 

종류 C-e 
판매회사의 인터넷홈페이지를  

통해 투자하는 투자자 
- - 

90일 미만: 

이익금의 70% 
- 

종류 CP 

근로자퇴직급여보장법에 따라 

투자하는 퇴직연금 및 

개인퇴직계좌 가입자 

- - 
90일 미만: 

이익금의 70% 
- 

종류 I 

최소 50억원에서 최대 

100억원까지 투자하는 개인, 

최소 50억원에서 최대 

500억원까지 투자하는 법인 

- - 
90일 미만: 

이익금의 70% 
- 

종류 F 

기관투자자, 기금, 100억원을 

초과하여 투자하는 개인, 

500억원을 초과하여 투자하는 

법인, 집합투자기구, Wrap 

Account 계정, 특정금전신탁 

- - 
90일 미만: 

이익금의 70% 
- 

종류 N 

모투자신탁의 초기운용의  

안정성을 위해 투자하는  

해외 계열사 

- - 
90일 미만: 

이익금의 70% 
- 

부과기준 
수익증권 

매입시 
- 

환매대금지급시 

(판매회사는 환매수수료를 

펀드에 반환함) 

- 

1) 수익증권을 환매하는 경우 판매회사(신탁계약에서 정한 사유가 발생하는 경우에는 그 집합투자업자 

또는 신탁업자를 말함)는 환매를 청구한 수익자가 그 수익증권을 보유한 기간(당해 수익증권의 매수 

일을 기산일로 하여 환매시 적용되는 기준가격 적용일 까지를 말함)별로 상기의 환매수수료를 징구 

하여 환매대금 지급일의 익영업일 까지 투자신탁재산에 편입합니다.  

 

피델리티 연금 아시아 하이일드 증권 전환형 자투자신탁 (채권-재간접형) 
수수료율 

명칭 

(클래스) 
가입자격 선취 

판매수수료 

후취 

판매수수료 

환매 

수수료 

전환 

수수료 

종류 C 투자자 자격에 제한 없음 - - - - 

종류 Cw 
판매회사의 일임형 

Wrap계좌 전용 
- - - - 

부과기준  
수익증권 

매입시 
- 

환매대금 

지급시 
- 

 
(2) 집합투자기구에 부과되는 보수 및 비용 

 
[종류별 총보수·비용 비교] 
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지급비율(연간, %) 

명칭 

(클래스) 
집합투자업자 

보수 

판매회사 

보수 

수탁회사

보수 

일반사무

관리회사

보수 

기타비용
총보수▪ 

비용 

합성 

총보수•비용 

비율 

증권거래비용

종류A 0.1000  0.6500  0.0400 0.0280 0.0200 0.8380 1.2380 0.0000  

종류C 0.1000  1.0000  0.0400 0.0280 0.0200 1.1880 1.5880 0.0000  

종류C-e 0.1000  0.8500  0.0400 0.0280 0.0200 1.0380 1.4380 0.0000  

종류I 0.1000  0.3000  0.0400 0.0280 0.0200 0.4880 0.8880 0.0000  

종류F 0.1000  0.0500  0.0400 0.0280 0.0200 0.2380 0.6380 0.0000  

지급시기 최초설정일로부터 매 3개월 사유발생시 - 

피투자펀드의 

보수 

0.40%로 

예상 - 

사유 

발생시 

※ 기타 비용은 증권의 예탁 및 결제비용등 이 투자신탁에서 경상적•반복적으로 지출되는 비용(증권거래비용 

및 금융비용제외)등에 해당하는것으로, 이 투자신탁은 증권신고서 최초제출일 현재 설정되지 아니하여, 이 

투자신탁과 운용방법이 유사한 다른 투자신탁의 기타비용 비율을 추정치로 사용하였으므로 실제 비용은 

이와 상이 할 수 있습니다. 

※ 기타비용 및 증권거래비용외에 증권신고서 제출에 따라 금융감독원에 납부하여야 하는 발행분담금 등의 

비용이 추가로 발생할 수 있습니다.  

※ 증권거래비용은 이 투자신탁이 재간접형이므로 기재하지 않습니다. 

※ 총 보수•비용 비율은 이 투자신탁에서 지출되는 보수와 기타비용총액을 순자산연평균잔액으로 나누어 

산출합니다. 

※ 합성 총보수•비용 비율은 이 투자신탁의 총보수·비용과 이 투자신탁의 모투자신탁에서 발생한 보수 및 

기타비용을 모투자신탁의 투자비율에 따라 안분한 값의 합을 순자산 연평균잔액으로 나눈 값과 

모투자신탁에서 투자하는 외국집합투자기구의 보수비율(연 0.40%로 추정하였음)을 합산하여 산출합니다. 

 
[모투자신탁에 투자하는 다른 자투자신탁의 종류별 총보수·비용 비교] 

피델리티 아시아 하이일드 증권 자투자신탁 (채권-재간접형) 
지급비율(연간, %) 

명칭 

(클래스) 
집합투자

업자 보수 

판매회사 

보수 

수탁회사

보수 

일반사무 

관리회사 

보수 

기타비용 
총보수▪

비용 

합성 총보수•

비용 비율 

증권거

래비용

종류A 0.1000  0.6500  0.0400 0.0250 0.0200 0.8350  1.2350 0.0000 

종류C 0.1000  1.0000  0.0400 0.0250 0.0200 1.1850  1.5850 0.0000 

종류C-e 0.1000  0.8500  0.0400 0.0250 0.0200 1.0350  1.4350 0.0000 

종류CP 0.1000  0.5000  0.0400 0.0250 0.0200 0.6850  1.0850 0.0000 

종류I 0.1000  0.3000  0.0400 0.0250 0.0200 0.4850  0.8850 0.0000 

종류F 0.1000  0.0500  0.0400 0.0250 0.0200 0.2350  0.6350 0.0000 

종류N 0.1000  0.0000  0.0400 0.0250 0.0200 0.1850  0.5850 0.0000 

지급시기 최초설정일로부터 매 3개월 사유발생시 - 

피투자펀드

의 보수 

0.40%로 예

상 

사유 

발생시

※ 기타 비용은 증권의 예탁 및 결제비용등 이 투자신탁에서 경상적•반복적으로 지출되는 비용(증권거래비용 

및 금융비용제외)등에 해당하는것으로, 이 투자신탁은 증권신고서 최초제출일 현재 설정되지 아니하여, 이 
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투자신탁과 운용방법이 유사한 다른 투자신탁의 기타비용 비율을 추정치로 사용하였으므로 실제 비용은 

이와 상이 할 수 있습니다. 

※ 기타비용 및 증권거래비용외에 증권신고서 제출에 따라 금융감독원에 납부하여야 하는 발행분담금 등의 

비용이 추가로 발생할 수 있습니다.  

※ 증권거래비용은 이 투자신탁이 재간접형이므로 기재하지 않습니다. 

※ 총 보수•비용 비율은 이 투자신탁에서 지출되는 보수와 기타비용총액을 순자산연평균잔액으로 나누어 

산출합니다. 

※ 합성 총보수•비용 비율은 이 투자신탁의 총보수·비용과 이 투자신탁의 모투자신탁에서 발생한 보수 및 

기타비용을 모투자신탁의 투자비율에 따라 안분한 값의 합을 순자산 연평균잔액으로 나눈 값과 

모투자신탁에서 투자하는 외국집합투자기구의 보수비율(연 0.40%로 추정하였음)을 합산하여 산출합니다. 

 

피델리티 연금 아시아 하이일드 증권 전환형 자투자신탁 (채권-재간접형) 
지급비율(연간, %) 

명칭 

(클래스) 
집합투자

업자 보수 

판매회사 

보수 

수탁회사

보수 

일반사무 

관리회사 

보수 

기타비용 
총보수▪

비용 

합성 총보수•

비용 비율 

증권거

래비용

종류C 0.1000  0.6000  0.0400 0.0250 0.0200 0.7850  1.1850  0.0000 

종류Cw 0.1000  0.0000  0.0400 0.0250 0.0200 0.1850  0.5850  0.0000 

지급시기 최초설정일로부터 매 3개월 
사유발생

시 
- 

 피투자펀드

의 보수 

0.40%로 예

상- 

사유 

발생시

※ 기타 비용은 증권의 예탁 및 결제비용등 이 투자신탁에서 경상적•반복적으로 지출되는 비용(증권거래비용 

및 금융비용제외)등에 해당하는것으로, 이 투자신탁은 증권신고서 최초제출일 현재 설정되지 아니하여, 이 

투자신탁과 운용방법이 유사한 다른 투자신탁의 기타비용 비율을 추정치로 사용하였으므로 실제 비용은 

이와 상이 할 수 있습니다. 

※ 기타비용 및 증권거래비용외에 증권신고서 제출에 따라 금융감독원에 납부하여야 하는 발행분담금 등의 

비용이 추가로 발생할 수 있습니다.  

※ 증권거래비용은 이 투자신탁이 재간접형이므로 기재하지 않습니다. 

※ 총 보수•비용 비율은 이 투자신탁에서 지출되는 보수와 기타비용총액을 순자산연평균잔액으로 나누어 

산출합니다. 

※ 합성 총보수•비용 비율은 이 투자신탁의 총보수·비용과 이 투자신탁의 모투자신탁에서 발생한 보수 및 

기타비용을 모투자신탁의 투자비율에 따라 안분한 값의 합을 순자산 연평균잔액으로 나눈 값과 

모투자신탁에서 투자하는 외국집합투자기구의 보수비율(연 0.40%로 추정하였음)을 합산하여 산출합니다. 

 
수익자가 1,000만원을 투자할 경우 예상비용은 다음과 같이 예상되는 바, 이러한 비용은 
실제운용비용 및 투자자의 수익증권 보유기간에 따라 달라질 수 있음을 유의하여 주시기 
바랍니다.  

 
피델리티 월지급식 아시아 하이일드 증권 자 투자신탁 (채권-재간접형) 

 

종류 투자기간 1년 3년 5년 10년 

종류 A 판매수수료 및 보수비용 154,800 338,380 540,776 1,142,240

종류 A 
판매수수료 및 보수비용 

(피투자 집합투자기구 보수 포함) 
195,510 466,717 765,723 1,654,282 

종류 C 판매수수료 및 보수비용 121,754 383,829 672,768 1,531,409

종류 C 
판매수수료 및 보수비용 

(피투자 집합투자기구 보수 포함) 
162,749 513,065 899,289 2,047,034
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종류 C-e 판매수수료 및 보수비용 106,381 335,366 587,822 1,338,049

종류 C-e 
판매수수료 및 보수비용 

(피투자 집합투자기구 보수 포함) 
147,376 464,602 814,343 1,853,675

종류 I 판매수수료 및 보수비용 50,013 157,667 276,356 629,063

종류 I 
판매수수료 및 보수비용 

(피투자 집합투자기구 보수 포함) 
91,008 286,903 502,877 1,144,689

종류 F 판매수수료 및 보수비용 24,392 76,895 134,780 306,797

종류 F 
판매수수료 및 보수비용 

(피투자 집합투자기구 보수 포함) 
65,386 206,131 361,301 822,423

주) 판매수수료 및 보수비용(피투자 집합투자기구보수 포함)은 모투자신탁 및 자투자신탁에서 발생하는 

예상비용을 모두 합한 수치입니다.  

 
※ 투자자가 1,000만원을 투자했을 경우 ･직 간접적으로 부담할 것으로 예상되는 판매수수료 또는 

･보수 비용을 투자기간별로 산출한 것입니다. 이익금은 모두 재투자하며, 연간 투자수익률은 5%, 
판매 수수료율 및 총 ･보수 비용비율은 일정하다고 가정하였습니다. 그러나 실제 투자자가 
부담하게 되는 보수 및 비용은 기타비용의 변동, 보수의 인상 또는 인하 등에 따라 달라질 수 
있음에 유의하시기 바랍니다. 이 자료는 설명을 목적으로 만들어졌으며, 선취판매수수료는 
종류A에만 적용되는 것으로 가정하였습니다.  

 
 
2. 월분배 및 과세에 관한 사항  
 
(1) 월 분배 

 
집합투자업자는 이익배분과는 별도로 매1개월 단위로 다음에서 정하는 바에 따라 수익자에게 
현금(이하”분배금”이라 합니다)으로 분배합니다. 투자신탁재산의 운용에 따른 이익으로부터 우선 
분배하는 것을 원칙으로 하나, 경우에 따라 분배금은 발생한 이익금을 초과 할 수 있으며 이 경우 
분배금 지급으로 인하여 투자원금액이 감소될 수 있습니다.  

 
또한, 이 투자신탁의 기준가격이 상승함에 따라 월 분배금액이 반드시 증가하는 것은 아닙니다. 
과표 기준가를 기준으로 과세되므로, 기준가격과 함께 과표 기준가격이 상승되는 경우에는 
과세효과로 인하여 실제로 최종 투자자가 받는 월 분배금액이 줄어드는 경우도 발생할 수 
있습니다. 과세에 대한 자세한 사항은 세무전문가(회계사, 세무사, 변호사 등)와 상담을 통하여 
확인하시기 바랍니다 

 
(가) 분배금 

 
모투자신탁이 투자하는 외국 집합투자기구가 보유하는 채무증권들의 추정 이자수익을 감안하여 
집합투자업자가 합리적인 판단으로 지급하기로 정한 금액으로 합니다.  

 
투자신탁은 일반적으로 모투자신탁이 투자하는 외국 집합투자기구에서 발생하는 총 투자 이익 
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상당액을 분배할 것입니다. 그러나 경우에 따라 합리적인 범위 내에서 안정적인 분배금 지급을 

유지하기 위하여 투자원본에서 분배할 수 있습니다 단, 장기적인 관점에서 투자 원본에 대한 

영향(부정적 또는 긍정적 영향 모두 포함)이 없는 범위 내에서만 투자원본에서 분배합니다. 

 
(나) 분배 기준일 

 
매월 첫번째 영업일로 합니다. 다만, 투자신탁 설정 후 최초로 도래하는 분배기준일은 투자신탁의 

설정일이 1일인 경우 설정일 익월의 첫번째 영업일로, 투자신탁의 설정일이 1일이 아닌 경우에는 

설정일 익익월의 첫번째 영업일로 합니다.  

 

월 분배금지급 기준일에 본 투자신탁의 수익증권을 보유하고 있었으나, 그 직후에 수익증권의 

환매신청을 하는 경우에는 당해 환매대금이 지급되고 난 이후에 월 분배금 지급이 이루어지는 

경우가 있을 수 있음에 유의하시기 바랍니다.  

 
(다) 분배금 지급일 

 
분배기준일(당일포함)부터 제7영업일에 분배금을 지급합니다. 

 
(2) 월 분배금의 지급연기 

 
분배금을 다음 각 호의 어느 하나에 해당하는 사유로 인하여 분배금 지급일에 지급할 수 없게 된 
경우 집합투자업자는 지체 없이 분배금 미지급 사유 및 향후 처리계획을 집합투자업자, 판매회사 
및 한국금융투자협회의 인터넷 홈페이지 또는 집합투자업자, 판매회사의 본·지점 및 영업소에 
게시하거나 전자우편을 이용하여 수익자에게 통보하여야 합니다. 

 
1. 증권 등의 부도발생 등으로 인하여 분배금에 충당할 현금마련이 곤란한 경우 

2. 현저한 거래부진 등으로 투자신탁재산을 매각할 수 없어 분배금에 충당할 현금마련이 

곤란한 경우 

3. 천재지변 및 증권시장 등의 폐쇄.휴장 또는 거래정지 등 그 밖에 이에 준하는 사유로 

투자신탁재산을 매각할 수 없어 분배금에 충당할 현금마련이 곤란한 경우 

 

분배금을 지급하는 것이 경제적으로 효율적이지 않다고 판단하는 경우 집합투자업자는 합리적인 

판단으로 그 지급을 중단할 수 있습니다. 또한, 투자신탁의 평가금액이 지속적으로 감소하여 

투자신탁 원본액의 100%까지 잠식된 경우에도 분배금의 지급은 중단될 수 있습니다. 다만 이 

경우 집합투자업자는 판매회사에 통보하여야 합니다. 

 

분배금 지급연기 사유가 해소되어 분배금 지급이 가능한 경우 집합투자업자는 판매회사에 대하여 
분배금 지급을 재개한다는 뜻을 통지하고 분배금을 지급하여야 합니다. 다만, 분배금 지급연기가 
없었더라면 지급받았을 분배금은 별도로 지급하지 않습니다. 
 
다. 과세 
 

 ※ 다음의 투자신탁 또는 수익자 관련 세무사항에 대한 안내는 참고용으로 제시된 것이며, 향후 
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세법의 변경 및 정부정책 변화 등의 사유로 내용이 변경될 수 있습니다. 따라서, 과세에 대한 
자세한 사항은 세무전문가(회계사, 세무사, 변호사 등)와 상담을 통하여 확인하시기 바랍니다. 

 
 ※ 이 집합투자기구는 월 분배하는 특징으로 인하여, 분배금액에 대하여 매 월 과세가 이루어질 

수 있습니다. 또한, 수익자는 월 분배하는 상품이 아닌 상품에 투자하는 수익자들에 비하여 
세제상 불이익을 입을 수도 있습니다.  

 
(1) 투자신탁에 대한 과세 – 별도의 세금부담이 없는 것이 원칙 
투자신탁 단계에서는 소득에 대해서 별도의 세금 부담을 하지 않는 것을 원칙으로 하고 있습니다. 

 
(2) 수익자에 대한 과세 - 원천징수 원칙 

 
집합투자기구의 투자자는 과표기준가를 기준으로 과세됩니다. 수익자는 투자신탁의 이익을 
지급받는 날, 월 분배금을 받는 날, 특약에 의하여 원본에 전입하는 날, 또는 계약을 연장하는 
날에 세금을 원천징수 당하게 됩니다. 그리고, 투자신탁의 수익증권을 계좌간 이체, 계좌의 
명의변경, 실물양도의 방법으로 거래하는 경우 보유기간 동안 발생한 과세이익에 대한 세금을 
원천징수당하게 됩니다.  

 
(3) 과세상 수익자에게 불리한 사항 

 
국내상장주식 등에 대한 손익을 과세대상에서 제외하고 있으므로, 수익자 입장에서는 투자손실이 
났음에도 불구하고 다음과 같은 이유 등으로 과세될 수 있음을 유의하시기 바랍니다.  

 
(가) 국내상장주식 등의 매매·평가 손실이 채권이자, 주식배당, 비상장주식 평가 등에서 발생하는 

이익보다 큰 경우 
(나) 국내상장주식 등의 매매·평가 손실이, 투자신탁이 환위험을 헤지할 목적으로 행한 외환 

선도거래(FX Forward)로 인하여 발생한 이익보다 큰 경우 

 
(4)  수익자에 대한 과세율 - 개인 15.4% (지방소득세 포함), 일반법인 14% 
수익자는 투자신탁의 과세이익에 대하여 소득세 등(2010 년 1 월 현재 개인 15.4%, 일반법인 
14.0% 원천징수)을 부담합니다. 

 
3. 기준가격 산정 및 매입·환매 절차 
 
(1) 기준가격 산정 

 

구분 내용 

기준가격 산정방법 

당일에 공고되는 기준가격은 그 직전일의 대차대조표상에 계상된

투자신탁의 자산총액에서 부채총액(신탁계약에 명시된 기발생된

부채, 수수료, 비용을 포함하되 이에 국한되지 않습니다)을 차감한

금액을 직전일의 수익증권 총좌수로 나누어 산출하며, 1000좌 단위로

원 미만 셋째자리에서 4사5입하여 원 미만 둘째자리까지 계산합니다.

종류 수익증권 기준가격의 당일에 공고되는 종류 수익증권 기준가격은 그 직전일의
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구분 내용 

산정방법 대차대조표상에 계상된 당해 종류 투자신탁의 자산총액에서

부채총액(신탁계약에 명시된 기발생된 부채, 수수료, 비용을

포함하되 이에 국한되지 않습니다)을 차감한 금액을 직전일의 당해

종류 수익증권 총좌수로 나누어 산출하며, 1000좌 단위로 원 미만

셋째자리에서 4사5입하여 원 미만 둘째자리까지 계산합니다. 

기준가격 산정주기 
일반사무관리회사는 이 투자신탁의 기준가격을 매일 산정하며, 
산정한 기준가격을 집합투자업자에 통보합니다. 

기준가격 공시시기 
집합투자업자는 통보 받은 기준가격을 집합투자업자 및 판매회사를

통하여 매일 공시합니다. 

기준가격 공시방법 및 장소 
집합투자업자 및 판매회사는 자신들의 영업소 및 인터넷

홈페이지에 기준가격을 게시하여야 합니다. 

 ※ 공휴일, 국경일 등은 기준가격이 공시되지 않으며, 해외의 자산에 투자하는 펀드의 경우 
기준가격이 산정ㆍ공시되지 않는 날에도 해외시장의 거래로 인한 자산의 가격변동으로 인하여 
펀드재산 가치가 변동될 수 있습니다. 

 
(2) 매입 및 환매절차 

 
이 투자신탁의 수익증권은 판매회사의 영업시간(오전9시~오후5시) 중에 매입 또는 환매할 수 있습니다.  

구분 오후 5시 이전 오후 5시 경과후 

매입 

– 자금을 납입한 영업일(D)로부터
제3영업일(D+2)에 공고되는 기준가격 적용

– 자금을 납입한 영업일(D)로부터
제4영업일(D+3)에 공고되는 기준가격 적용

환매 

– 환매청구일(D)로부터 제3영업일(D+2)에
공고되는 기준가격 적용 

– 제8영업일(D+7)에 환매대금 지급 

– 환매청구일(D)로부터 제4영업일(D+3)에
공고되는 기준가격 적용 

– 제9영업일(D+8)에 환매대금 지급 

이 투자신탁 수익증권의 매입청구 및 환매청구의 취소(정정)는 매입청구일 및 환매청구일 당일 
17시[오후 5시] 이전까지만 가능합니다. 

 
주 1) 다만, 해외 금융기관의 연휴 등 집합투자업자 또는 신탁업자가 통제할 수 없는 사유로 인한 

예외적인 경우에는 오후 5시 이전에 수령한 환매청구에 대하여는 수익자가 판매회사에 환매를 

청구한 날로부터 제10영업일까지, 오후 5시 경과 후에 수령한 환매청구에 대하여는 

제11영업일까지 판매회사를 통하여 수익자에게 환매대금을 지급합니다. 

 
 

D D+1 D+3

자금납입

(5시 경과후)
수익증권매입

(D+3기준가적용)

D+2 D D+1 D+2

자금납입 
(5시 이전) 

수익증권매입

(D+2기준가적용)

D D+3 D+8

환매청구 
(5시 경과후)

기준가 
적용 

환매대금

지급

D D+2 D+7

환매청구 
(5시 이전) 

기준가 
적용 

환매대금

지급
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4. 전환절차 및 방법 
 
(1) 수익증권의 전환  

 
(가) 수익자는 이 투자신탁의 전부 또는 일부 수익증권을 환매하는 동시에 다른 전환대상 

투자신탁 중 동일한 종류의 수익증권을 매수(이하“전환”이라 합니다)할 수 있습니다.  

 
(나) 전환대상 투자신탁은 다음 각호의 투자신탁을 말합니다. 

 
① 피델리티 아시아 하이일드 증권 자투자신탁 (채권-재간접형) 

 
(2) 수익증권의 전환방법 및 절차  

 
수익자가 전환을 청구한 때에는 아래와 같이 처리합니다.  

 
(가) 전환시 이 투자신탁의 수익증권은 전환청구일(당일포함)부터 제3영업일(17시 이후 

전환청구시 제4영업일) 기준가격으로 전환청구일(당일포함)부터 제8영업일(17시 
이후 전환청구시 제9영업일)에 환매합니다. 다만, 해외 금융기관의 연휴 등 
집합투자업자 또는 신탁업자가 통제할 수 없는 사유로 인한 예외적인 경우에는 
전환청구일(당일포함)부터 제10영업일(17시 이후 전환청구시 제11영업일)까지 
환매합니다. 

 
(나) 전환시 전환대상 투자신탁의 수익증권은 전환청구일(당일포함)부터 제8영업일(17시 

이후 전환청구시 제9영업일) 기준가격으로 전환청구일(당일포함)부터 제8영업일(17시 
이후 전환청구시 제9영업일)에 매수합니다. 다만, 위 (가) 항 단서에 따라 환매금의 
지급이 지연되는 경우에는 환매금이 지급되는 날의 기준가격으로 당일 매수합니다.  

 
(3) 전환관련 유의사항  

 
(가) 수익자가 전환대상 투자신탁 간에 전환을 하는 경우, 동일한 종류의 수익증권 

간에만 전환이 가능합니다.  

 
(나) 수익자는 판매회사가 전환대상 투자신탁을 판매하지 않거나 전환대상 투자신탁의 

모든 종류의 수익증권을 판매하지 않을 수 있으며, 이로 인해 다른 전환대상 
투자신탁의 수익증권으로의 전환이 제한될 수 있음을 유념하시기 바랍니다. 
따라서 이 투자신탁의 수익증권에 투자하기 이전에 전환을 원하는 전환대상 
투자신탁의 해당 수익증권이 판매회사에서 판매되고 있는지 확인하시기 바랍니다. 

 
(다) 전환시 “III. 1. 수수료 및 보수”에도 불구하고 판매회사는 

선취판매수수료/환매수수료를 청구하지 않습니다. 다만, 수익자가 다른 
투자신탁에서 이 투자신탁으로의 전환에 따라 취득한 해당 수익증권을 환매하는 
경우에는 전환처리일을 매수일로 하여 “III. 1. 수수료 및 보수”에 따른 
환매수수료를 부과합니다. 
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(라) 수익자는 수익자가 보유하고 있는 투자신탁 수익증권의 전부 또는 일부에 대하여 

전환을 청구 할 수 있으나 이는 판매회사 정책이나 전산 시스템 등 판매회사의 
사정에 따라 달라질 수 있으므로 미리 판매회사와 상의하시기 바랍니다.  

 
(마) 수익자는 투자대상 투자신탁 간에 전환하는 경우 환매의 경우에 준하여 당초 

보유하고 있던 수익증권의 환매에 따른 이익에서 관련 보수, 수수료 등을 차감한 
금액이 배당소득으로 과세되며 동 배당소득에 대하여 판매회사가 원천징수한다는 
사실을 유의하시기 바랍니다. 

 
 

IV  요요약약  재재무무정정보보  

 
이 투자신탁의 재무제표는 외부감사에 관한 법률에 의한 기업회계 기준 중 집합투자기구에 관한 
회계기준에 따라 작성될 예정입니다. 다만, 증권신고서 최초 제출일 현재 집합투자기구 설정 
전이므로 해당사항이 없습니다. 


