
투자위험등급 : 

1등급 

[매우 높은 위험] 

얼라이언스번스틴 자산운용㈜는 투자대상 자산의 종류 및 위험도

등을 감안하여 1등급(매우 높은 위험)에서 5등급(매우 낮은 위험)까

지 투자위험등급을 5단계로 분류하고 있습니다. 따라서, 이러한 분

류기준에 따른 투자신탁의 위험등급에 대해 충분히 검토하신 후 합

리적인 투자판단을 하시기 바랍니다. 

 

간이투자설명서 

 

이 투자설명서는 AB 미국 그로스 증권투자신탁 (주식-재간접형)에 대한 투자설명서의 중요

사항을 발췌한 요약 정보의 내용을 담고 있습니다. 따라서 AB 미국 그로스 증권투자신탁 

(주식-재간접형) 수익증권을 매입하기 전에 반드시 증권신고서 또는 정식 투자설명서를 읽

어보시기 바랍니다. 

 

1. 집합투자기구 명칭 : AB 미국 그로스 증권투자신탁 (주식-재간접형) 

   

2. 집합투자업자 명칭 : 얼라이언스번스틴 자산운용㈜ 

   

3. 판 매 회 사 : 이 투자신탁의 판매회사는 한국금융투자협회(www.kofia.or.kr) 

및 집합투자업자(www. alliancebernstein.co.kr)의 인터넷홈페이

지를 참고하여 주시기 바랍니다. 

 

4. 작성기준일 : 2012년 1월 9일 

5. 증권신고서 효력발생

일 

: 2012년 1월 9일 

6. 모집 또는 매출 증권

의 종류 및 수 (모집 또

는 매출 총액) 

: 투자신탁의 수익증권 (50조좌) 

7. 모집 또는 매출기간

(판매기간) 

: 개방형 집합투자기구로 모집기간을 정하지 아니하고 계속 모

집할 수 있습니다. 

 

8. 집합투자증권신고서 

및 투자설명서의 열람장

소 

: 가. 집합투자증권신고서 

전자문서 : 금융위(금감원)홈페이지 →  dart.fss.or.kr 

나. 투자설명서 

전자문서: 금융위(금감원)홈페이지 →  dart.fss.or.kr 

서면문서: 집합투자업자, 한국금융투자협회, 각 판매회사 

9. 안정조작 또는 시장

조성 관련 

  

※ 이 투자신탁은 개방형 집합투자기구로서 증권신고서의 효력발생일 이후에도 기재내용이 변

경될 수 있음을 유의하시기 바랍니다. 

 

금융위원회가 투자설명서의 기재사항이 진실 또는 정확하다는 것을 인정하거나

그 증권의 가치를 보증 또는 승인하지 아니함을 유의하시기 바랍니다. 또한 이 집

합투자증권은 「예금자보호법」에 의한 보호를 받지 않는 실적배당상품으로 투자

원금의 손실이 발생할 수 있으므로 투자에 신중을 기하여 주시기 바랍니다. 
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투자결정시 유의사항 
 

1. 투자 판단시 증권신고서와 투자설명서를 반드시 참고하시기 바랍니다. 

 

2. 이 집합투자기구의 투자위험등급 및 적합한 투자자유형에 대한 기재사항을 

참고하고, 귀하의 투자경력이나 투자성향에 적합한 상품인지 신중한 투자결정을 

하시기 바랍니다. 

 

3. 증권신고서, 투자설명서상 기재된 투자전략에 따른 투자목적 또는 성과목표는 

반드시 실현된다는 보장은 없습니다. 

 

4. 과거의 투자실적이 미래에도 실현된다는 보장은 없습니다. 

 

5. 파생상품에 투자하는 집합투자기구의 경우 파생상품의 가치를 결정하는 기초변수 

등이 예상과 다른 변화를 보일 때에는 당초 예상과 달리 큰 손실을 입거나 원금전체의 

손실을 입을 수 있습니다. 

 

6. 판매회사는 투자실적과 무관하며, 특히 은행, 증권회사, 보험회사 등의 판매

회사는 단순히 집합투자증권의 판매업무(환매 등 판매행위와 관련된 부가적인 

업무 포함)만 수행할 뿐 판매회사가 동 집합투자증권의 가치결정에 아무런 영향

을 미치지 않습니다. 

 

7. 집합투자증권은 집합투자기구의 운용실적에 따라 손익이 결정되는 

실적배당상품으로 예금자보호법의 적용을 받지 아니하며, 특히 예금자

보호법의 적용을 받는 은행 등에서 집합투자증권을 매입하는 경우에도 은행예금

과 달리 예금자 보호를 받지 못합니다. 

 

8. 투자자가 부담하는 선취수수료 등을 감안하면 투자자의 입금금액중 실제 집

합투자증권을 매입하는 금액은 작아질 수 있습니다. 

 

9. 이 집합투자기구가 투자하는 피투자펀드인 “얼라이언스번스틴 아메리칸 성장형 포트

폴리오”는 공동투자펀드(FCP) 형태로 설립되어 룩셈부르크 2002년 법에 따라 투자자

총회라는 제도를 두고 있지 아니한 바, 위탁회사(Management Company)의 이사회에서 

승인된 결정을 따르며, 통상 중요한 의사결정(예를 들어, 투자목적의 변경, 자산운용회

사의 변경, 보수의 인상 등)에 대하여 룩셈부르크 감독당국이 필요하다고 판단되는 경

우, 변경의 효력발생일 1개월 이전에 투자자에게 사전 통지하여 반대하는 투자자에 대

하여는 동 기간 동안 환매수수료나 전환수수료의 추가 부담 없이 투자한 펀드를 환매

하거나 다른 펀드로 전환할 수 있도록 하고 있음을 유의하시기 바랍니다. 
 



Ⅰ. 집합투자기구의 개요 
1. 집합투자기구의 명칭 

명    칭 AB 미국 그로스 증권투자신탁 (주식-재간접형) (협회 코드: 19926) 

(종류) 클래

스 

종류 A 종류 C1 종류 C2 종류 C3 종류 C4 종류 C-e 종류 I 

금융투자협회  

펀드코드 

19927 19928 19929 19930 19931 19933 19932 

2. 모집예정기간 추가로 납입이 가능한 펀드로 별도의 모집(판매)기간이 정해져 있지 않습니다. 

3. 모집예정금액 
투자신탁의 수익증권 (50조좌) 

* 개방형 집합투자기구로 모집기간을 정하지 아니하고 계속 모집할 수 있습니다. 

4. 펀드존속기간  

이 투자신탁은 추가 자금 납입이 가능한 투자신탁으로 별도의 신탁계약기간을 정하지 않고 있습니다. 

투자신탁의 신탁계약기간은 일반적으로 투자신탁의 존속기간을 의미하는 것으로 수익자의 저축기간 또는 만기 

등의 의미와 다를 수 있습니다. 

주1) 법령 또는 집합투자규약에 의거 1개월간 계속하여 투자신탁의 원본액이 100억원 미만인 경우 등

에는 강제로 해산(해지)되거나, 사전에 정한 절차에 따라 임의로 해지(해산) 될 수 있습니다. 자세한 사

항은 신고서 “제5부 2. 집합투자기구의 해지에 관한 사항”를 참고하시기 바랍니다. 

5. 분류 가. 형태별 종류: 투자신탁 

 나. 운용자산별 종류: 증권 (재간접형) 

 다. 개방형․폐쇄형 구분: 개방형 (환매가 가능한 투자신탁) 

 라. 추가형․단위형 구분: 추가형 (추가로 납입이 가능한 투자신탁) 

 
마. 특수형태: 종류형 (판매보수 및 수수료 등의 차이로 인하여 기준가격이 다른 투

자신탁) 

6. 집합투자업자 얼라이언스번스틴 자산운용㈜ 

  

Ⅱ. 집합투자기구에 관한 사항 
 

1. 주요 투자대상 

투자대상 투자비율 투자대상 내역 

집합투자증권 50% 이상 
법 제9조 제21항의 규정에 의한 집합투자증권 (이와 유사한 것으로서 외

국 법령에 따라 발행된 것을 포함.). 주식에 주로 투자하는 집합투자기구

의 집합투자증권에 50% 이상 투자. 

주1) 투자대상별 투자한도는 자산총액을 기준으로 산출합니다. 

주2) 위의 투자대상은 이 투자신탁이 주로 투자하는 투자대상을 나열한 것으로 다른 투자대상에 대한 자세한 내용

은 정식 투자설명서를 참조하여 주시기 바랍니다.  

2. 투자전략 및 위험관리 

(1) 투자목적 

이 투자신탁은 미국 발행인의 주식에 주로 투자하는 해외 집합투자기구인 “얼라이언스번스틴 아메리칸 

성장형 포트폴리오”를 주된 투자대상으로 하여 투자함으로써 장기적인 자본 증식을 추구합니다. 

그러나 상기의 투자목적이 반드시 달성된다는 보장은 없으며, 집합투자업자, 신탁업자, 판매회사 등 이 

투자신탁과 관련된 어떠한 당사자도 투자원금의 보장 또는 투자목적의 달성을 보장하지 아니합니다. 

(2) 투자전략 및 환위험관리 전략 



 5

① 주요 투자전략 
이 투자신탁은 미국 발행인의 주식에 주로 투자하는 해외 집합투자기구인 얼라이언스번스틴 아메리칸 성

장형 포트폴리오(이하 “피투자 펀드”)를 주된 투자대상으로 합니다. 피투자펀드는 운용자의 판단으로 높

은 이익성장을 달성할 것으로 보이는 제한된 수의 신중하게 선정된 미국의 우량 대기업의 주식(보통주

식, 보통주식으로 전환가능한 주식, 보통주식에 대한 인수권을 표창하는 권리와 워런트)에 집중적으로 투

자합니다. 정상적인 시장 상황에서 피투자펀드는 40-60개 기업에 투자하며 운용자가 높이 평가한 25여

개 회사들에 대한 투자는 통상 포트폴리오 순자산의 약 70%를 구성합니다. 일반적인 상황에서 피투자펀

드는 순자산의 80% 이상을 그 등록사무소를 미국에 두고 있거나 미국에서 경제활동의 상당한 부분을 이

행하는 회사들이 발행한 주식에 투자합니다. 따라서 피투자펀드는 대부분의 주식 투자 펀드의 경우와는 

다르게 상대적으로 소수의 집중적으로 조사된 회사들에 자산의 대부분을 투자합니다. 피투자펀드는 소형

주 투자에 일반적으로 수반되는 변동성은 줄이면서 장기간에 걸쳐 자본을 축적하고자 하는 투자자들에게 

적합합니다. 운용자의 견해로 적합하다고 판단될 경우, 피투자펀드는 전환우선주와 전환사채, 우량 채권

과 사채, 우선주, 미국 정부가 발행, 창출하거나 완전 보증하는 증권과 같은 여타 종류의 유가증권 및 은

행인수 어음, 국내 예금증서, 기타 만기가 1년 미만인 부채 증서와 같은 기타 우량 단기 증권에도 투자

할 수 있으며, 현금은 보조 수단으로 보유할 수 있습니다. 피투자펀드는 전문 우량 금융기관과 환매조건

부채권매매계약을 체결할 수도 있습니다.  

운용자는 피투자펀드가 투자하는 기업들의 가중평균 시가총액(즉, 투자대상 회사들의 기발행 주식수에 1좌당 

주가를 곱한 금액)이 배당금과 이익금의 재투자를 반영하기 위한 월별 조정분을 포함하여 공개적으로 거래되

는 선별된 주식 포트폴리오의 총성과를 기초로 하는 시장 활동에 대한 널리 공인된 지수인 Standard & 

Poor’s 500 Composite Stock Price Index를 구성하는 회사들의 가중평균 시가총액과 일반적으로 비슷하거나 

이를 초과할 것으로 예상합니다. 

피투자펀드 투자자산의 분산화 및 높은 우량성이 피투자펀드 자산 가치의 변동을 막을 수는 없을 지라도 이러

한 요소들은 투자 위험을 억제하는 경향이 있으며 피투자펀드의 목적 달성에 공헌합니다.  단기 거래 이익을 

실현하기 위하여 또는 지배권을 행사하기 위한 목적으로 포트폴리오 거래를 실행하는 것은 피투자펀드의 방침

이 아닙니다.  

피투자펀드는 잠정적인 방어 수단으로써 자산의 일부분을 미국 국채 증권 및 기타 단기증권에 투자할 수 있습

니다. 또한, 미국 내에서 본질적인 영업 활동을 하는 발행인이 발행한 미국주식예탁증서를 포함하여 피투자펀

드 총자산의 15%까지를 미국외 발행회사의 주식 증권에 투자할 수 있습니다. 

② 환위험 관리 전략 
이 투자신탁에서 편입하는 해외 집합투자증권 금액에 상응하는 미달러화 가치에 대하여 환헤지할 것을 

목표로 합니다. 일반적인 경우 미달러화의 원화에 대한 헤지비율은 80%~100%수준입니다. 투자신탁의 설

정/해지, 증권가격 변동, 환율 변동, 외환시장 상황 등에 따라 실제 헤지비율은 목표 헤지비율과 

상이할 수 있습니다.    

③ 이 투자신탁의 성과 비교 등을 위해 아래와 같은 비교지수를 사용하고 있으며, 시장상황 및 투자

 전략의 변경, 새로운 비교 지수의 등장에 따라 이 비교지수는 변경 될 수 있습니다.  

     * 비교 지수 :  S&P 500 Index (원화 헤지 100%) 
주1) S&P 500 Index는 Standard & Poors사 작성하여 발표하는 지수로, 미국 500개 주식의 시가총액 가중평균지수

입니다. 해당 지수는 전체 주요 업종을 대표하는 500개 주식의 종합시가총액의 변동을 통해 광범위한 미국 경제의 

실정을 측정할 목적으로 구성되었습니다. 

3. 수익구조 
주된 투자대상 자산인 미국 발행인 주식증권의 매매를 통해 수익을 얻는 해외 집합

투자증권을 주로 매입하는 구조입니다. 

4. 주요 투자위험  

가. 투자원금의 손실 위험 

투자신탁의 수익증권은「예금자보호법」에 의한 보호를 받지 않습니다.  투자신탁은 실적배당 상품으로 

투자원금의 손실이 발생할 수 있습니다. 

 

나. 주요 투자위험 요약 
이 투자신탁은 원본을 보장하지 않습니다. 따라서 투자원본의 전부 또는 일부에 대한 손실의 위험이 존재하

며 투자금액의 손실 내지 감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담하며, 집합투자업자나 판매회사 등 어떤 당

사자도 투자손실에 대하여 책임을 지지 아니합니다. 또한, 이 투자신탁은 예금자 보호법의 적용을 받는 은행

의 에금과 달리 실적에 따른 수익을 취득하므로 은행 등에서 판매하는 경우에도 예금보험공사 등의 보호를 

받지 못합니다.  

 



 6

아래의 투자위험은 이 투자신탁이 투자하는 해외 집합투자기구를 기준으로 본 자료 작성시점 현재 중요하다

고 판단되는 위험을 기재한것으로서 발생 가능한 모든 위험을 기재한 것은 아님을 유념하시기 바랍니다. 또

한, 향후 운용과정 등에서 현재로는 예상하기 어려운 위험이 발생하거나 현재 시점에서는 중요하지 않다고 

판단되어 기재에 누락되어 있는 위험의 정도가 커져 그 위험으로부터 심각한 손실이 발생할 수도 있음에 유

의하셔야 합니다. 투자위험에 관한 자세한 설명은 정식 투자설명서를 참고하시기 바랍니다. 

1) 일반위험 

구   분 투자위험의 주요내용 

투자원본에 

대한 손실위험 

이 상품은 실적배당상품으로 투자 원리금 전액이 보장 또는 보호되지 않습니다. 따라서 투자

원본의 전부 또는 일부에 대한 손실의 위험이 존재하며 투자금액의 손실 내지 감소의 위험은

전적으로 투자자가 부담하며, 집합투자업자나 판매회사등 어떤 당사자도 투자손실에 대하여

책임을 지지 아니합니다. 

환위험 

이 투자신탁의 기초 투자자산은 이 투자신탁의 표시 통화인 원화 이외의 하나 이상의 이종

통화로 표시됩니다. 이로 인하여 기초투자자산의 통화 변동이 이 투자신탁 수익권의 순자산가

치에 중요하게 영향을 미칠 수 있습니다.  원화로 표시된 투자신탁재산에의 투자는 하나 이상

의 이종 통화의 가치 변동에 의하여 원화 가치가 변동될 수 있는 위험이 수반됩니다.  이 투

자신탁은 투자신탁재산의 표시 통화 대비 원화 가치 변동에 따른 손실 위험을 안고 있습니다.

집합투자업자는 그 재량으로 환율변동 위험을 최소화하기 위하여 달러화로 표시된 투자신탁

자산에 대하여 헤지를 실행합니다. 그러나 이러한 헤지로 이 투자신탁의 신탁재산이 환율 변

동 위험에서 완전히 자유로운 것은 아닙니다. 

유동성위험 
투자신탁이 소규모 시장을 가진 비유동 증권에 투자하는 경우 유동성 부족으로 현금화가 어

려울 수 있으며 이로 인하여 투자신탁 자산 가치가 감소될 수 있습니다. 

파생상품 위험 

투자신탁은 파생상품을 활용할 수 있습니다. 파생상품은 기초자산가치, 기준 금리 또는 지수

에 의하여 또는 이와 연계하여 그 가치가 결정되는 금융계약을 말합니다.  집합투자업자는 다

른 위험을 감소시키기 위한 전략의 일부로 때때로 파생상품을 사용합니다.  그러나, 일반적으

로 집합투자업자는 수익을 달성하고 수익률을 높이며 포트폴리오 분산을 목적으로 직접 투자

의 방편으로 파생상품을 사용할 수 있습니다.  거래상대방의 신용위험과 같은 다른 위험에 추

가하여, 파생상품의 경우 가격산정 및 평가가 어려울 수 있으며, 파생상품의 가치변동이 관련

기초자산, 금리 또는 지수의 변동과 일치하지 않을 수 있습니다.  

집합투자업자와 같은 숙련된 운용사가 신중하게 활용할 경우, 파생상품은 투자신탁의 운용효

율성을 증진시키고, 특정 위험을 경감하며, 기초자산을 직접 매입하지 않고도 특정 시장에 대

한 익스포져를 증가시킬 수 있게 하지만, 파생상품에는 전통적인 투자자산에서 나타나는 위험

과는 상이하거나 혹은 경우에 따라 더 큰 위험이 수반되기도 합니다.  

주식 위험 

투자신탁의 기초 주식투자자산의 가치는 개별 투자대상회사의 활동과 성과에 따라, 또는 일반

시장과 경제상황, 환율변동으로 인하여 때로 큰 폭으로 변동할 수 있으며, 이 투자신탁재산의

가치는 장단기적으로 하락할 수 있습니다. 

채무증권 위험 

투자신탁의 채무증권 투자자산의 가치는 금리 및 통화 환율 변동에 따라, 그리고 발행회사의

신용등급 변화에 따라 변동합니다. 투자신탁은 고수익 채무증권에 투자할 수 있는데, 이 경우

당해 채무증권의 가차하락 및 자본손실 실현위험이 있습니다. 또한, 중간 이하의 신용등급을

지니거나, 등급이 매겨지지 않았으나 그에 상당하는 신용등급을 지닌 채무증권은 높은 신용등

급을 지닌 채무증권보다 수익률과 시가 측면에서 더 큰 변동을 보일 수 있습니다. 

 
 



 7

2) 특수위험 

구   분 투자위험의 주요내용 

국가위험—일반 

투자신탁은 다양한 국가와 지리적 지역에 위치한 발행회사 증권에 투자할 수 있습니다. 개별 

국가의 경제는 국내총생산이나 국민총생산, 인플레이션율, 자본재투자, 자기자원 충분성 및 

수지균형 면에서 유리하거나 또는 불리한 방식으로 서로 다른 모습을 보일 수 있습니다.  

일반적으로 발행회사는 내부자거래 규정, 시장조작 금지, 의결권대리행사 요건 및 적시 정보 

공시와 같은 사안에 대하여 다양한 규제의 적용을 받습니다. 각 국가별로 발행회사에게 

적용되는 보고, 회계 및 감사 기준이 중요한 면에서 상당히 다를 수 있으며, 증권이나 기타 

자산에 투자하는 투자자들에게 제공되는 정보가 더 적을 수 있습니다. 국유화, 강제 수용, 

압류 조세, 통화 봉쇄, 정치적 격변, 정부 규제, 정치, 경제적 불안정, 외교상황 변화 등은 

해당 국가의 경제나 동 국가에서 이루어진 펀드의 투자자산에 불리한 영향을 미칠 수 

있습니다.  강제 수용, 국유화나 기타 압류로 인하여 해당 국가에서 이루어진 투자자산의 

전부를 상실하게 될 수 있습니다. 또한, 사업구성, 파산, 도산 등을 규율하는 법률 규정상 이 

투자신탁의 투자자들을 충분히 보호하지 않을 수 있습니다. 

집중 포트폴리오 위험 

대부분의 다른 펀드보다 제한된 수의 회사에 투자할 수 있기 때문에, 단일 유가증권 가치 변동이 

투자신탁의 순자산가치에 불리하게 또는 유리하게 더 큰 영향을 미칠 수 있으므로 더욱 큰 위험을

지닙니다. 

3) 기타 투자위험 

구   분 투자위험의 주요내용 

환
연기위
 
특별한 사유로 인해 환매가 연기될 수 있습니다. 환매가 연기되는 사유에 대해서는 투자설명

서 ‘제2부.11. 매입, 환매, 전환절차 및 기준가격 적용기준’에 상세하게 설명되어 있습니다. 

해지 위험 

수익자 전원이 동의한 경우, 투자신탁을 설정한 후 1년 경과시점에서 설정원본이 50억원 미

만인 경우, 투자신탁을 설정하고 1년이 경과한 이후 1개월간 계속하여 투자신탁의 설정원본

이 50억원 미만인 경우 및 수익증권 전부의 환매청구가 있는 경우에는 이 투자신탁은 해지될

수 있습니다. 
 

5. 투자위험에 적

합한  투자자유

형 

집합투자업자는 펀드의 위험등급을 5등급으로 분류하고 있습니다. 이 투자신탁은 

미국 발행인의 주식증권에 주로 투자하는 해외 집합투자기구를 주된 투자대상으로 

하며 투자위험 5등급 중 매우 높은 수준의 투자위험을 지닌 1등급으로 분류됩니다.

이 투자신탁은 장기적인 주식 투자수익을 추구하고 이 투자신탁의 투자위험을 

감내할 수 있는 위험선호도를 가진 투자자에게 적합합니다. 투자자들은 본 

투자신탁에의 투자적합성에 관하여 독립 재정 자문인과 상담하시기 바랍니다. 
 

6. 운용전문인력에 관한 사항 (2012. 1. 9. 현재) 

① 책임운용전문인력  

성명 생년 직위 
운용현황 

주요 경력 
기타 운용

중인 펀드

기타 운용중인 

자산 

유재흥 1970 선임 포트폴리오 

매니저 
4개 약 11,240억원

- 연세대학교 MBA  

경력: 
-신한금융투자 FICC운용2팀장  

(2010.5 ~2011.12) 

- KDB 자산운용 글로벌운용본부 

해외투자팀장 (2009.5~2010.5) 

-얼라이언스번스틴 자산운용 

선임포트폴리오매니저 (2008.5~2009.5) 

-프랭클린템플턴투신운용 채권운용팀 

(2002.7~2008.5) 
 

 

 

7. 투자실적 추이 (세전 기준) 

 

가. 연평균 수익률 

 

신규 설정후 1년이 지나지 아니한 바, 해당사항 없음. 
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나. 연도별 수익률 

 

(단위:%)

기간 최근 1년차** 
(10.03.29~10.12.31) 

최근 2년차 

 

최근 3년차 

 

최근 4년차 

 

최근 5년차 

Class A 5.22     

Class C1 4.67     

Class C-e 5.06     

Class I 5.82     

투자신탁전체 5.16     

비교지수* 8.87     
 

* 비교지수: S&P 500 Inde(원화헤지 100%) 

** 2010.3.29~2010.12.31 기간 동안의 수익률임.  

주1) 비교지수의 수익률에는 운용보수 등 투자신탁에 부과되는 보수 및 비용이 반영되지 않았습니다. 

주2) 연도별 수익률은 해당되는 각 1년간의 단순 누적수익률로 투자기간동안 이 투자신탁 수익률의 변동성을 나타

내는 수치입니다. 

 
*2010.3.29~2010.12.31 기간 동안의 연도별 수익률임.  

주1) 연도별수익률 그래프는 모든 종류 수익증권을 통합하여 운용하는 투자신탁(전체)를 기준으로 작성하였습니다.

 

Ⅲ. 매입. 환매관련 정보 
1. 수수료 및 보수 이 투자신탁은 종류형집합투자기구로서 운용 및 판매 등의 대가로 수수료 및 보수

를 지급하게 되며, 가입자격에 따라 아래와 같이 보수 및 수수료 등의 차이가 있습

니다. 판매회사는 법 제76조제4항에서 정한 판매보수 및 수수료와 관련하여 해당 

판매회사(투자매매업자 또는 투자중개업자)가 지속적으로 제공하는 용역의 대가에 

관한 내용이 기재된 자료를 투자자에게 교부하고 설명해야 합니다. 

 

(1) 투자자에게 직접 부과되는 수수료 

구 분 

지급비율 
비 고 

(지급시기) 종류 A  
종류 C1, 종류 C2, 

종류 C3, 종류 C4 
종류 C-e  종류 I  

선취판매

수수료 

납입금액의 1% 이

내 
없음 없음 없음 매입시 

환매수수

료 

30일 미만:  

이익금의 10% 

*90일 미만:  

이익금의 70% 
90일 미만:  

이익금의 70%

90일 미만:  

이익금의 70% 
환매시  

* 수익증권의 전환을 위하여 환매 청구하는 경우 또는 수익증권을 전환한 후 환매 청구하는 경우에는 환매수수료

를 부과하지 아니합니다(다만 전환 후 추가 납입분에 대해서는 이를 적용하지 아니함). 

주) 선취판매수수료는 위 범위 내에서 판매회사별로 달리 적용될 수 있습니다. 판매회사는 위 범위내에서 선취판매

수수료율을 달리 정하거나 변경한 경우에 이를 금융투자협회의 홈페이지를 통해 공시하고, 집합투자업자에게 사전

에 통보합니다. 
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(2) 집합투자기구에 부과되는 보수 및 비용(순자산총액기준) 

구 분 지급비율 (연 %) 비 고 

(지급시기) 종 류 A C1 C2 C3 C4 C-e I 

보

수 

집합투자업자 보

수 
0.100% 0.100% 0.100% 0.100% 0.100% 0.100% 0.100% 

매 3 개월  

후급 

판매회사 보수 0.800% 1.500% 1.250% 0.999% 0.800% 0.990% 0.030% 

신탁업자 보수 0.040% 0.040% 0.040% 0.040% 0.040% 0.040% 0.040% 

일반사무관리회사 

보수 
0.028% 0.028% 0.028% 0.028% 0.028% 0.028% 0.028% 

 소계 0.968% 1.668% 1.418% 1.167% 0.968% 1.158% 0.198%  

기타비용 0.024% 0.024% 0.024% 0.024% 0.024% 0.024% 0.024% 사유발생시 

총보수·비용 비율 0.992% 1.692% 1.442% 1.191% 0.992% 1.182% 0.222%  

합성 총보수∙비용 비율 

(피투자 펀드  

총보수·비용 포함) 

1.782% 2.482% 2.232% 1.981% 1.782% 1.972% 1.012%  

증권거래비용 - - - - - - - 사유발생시 

주 1)기타 비용이란 유가증권 매매거래비용 등 이 투자신탁에서 경상적·반복적으로 지출되는 비용(증권거래비용 및 금융비용 

제외)으로서 이 투자신탁의 직전 회계연도의 기타비용을 합산한 비율을 추정치로 사용합니다. 다만, 작성일 현재는 신규 

설정하는 상품인 관계로 당해 투자신탁의 추정치 산출이 어려운 바, 유사한 다른 집합투자기구의 실적을 추정치로 하여 

산출하였으므로 실제 비용은 상이할 수 있습니다.  

주2) 총보수ㆍ비용 비율은 이 투자신탁에서 지출되는 보수와 기타비용을 합산하여 산출합니다. 

주3) 합성 총보수ㆍ비용 비율은  이 투자신탁에서 지출되는 보수와 기타비용에 이 투자신탁이 투자하는 피투자 펀드의 보수와 

기타비용을를 합산하여 산출한 것입니다. 이 투자신탁에서 투자하는 피투자 펀드에서 부과하는 총 보수ㆍ비용은 약 연 0.79% 

(피투자 펀드 운용보수 연 0.70% 포함)입니다. 피투자펀드의 비용은 직전 회계연도의 피투자펀드 비용을 추정치로 

사용하였습니다. 기타 비용 및 피투자펀드의 비용의 추정치를 기초로 산출하였으므로, 실제 합성 총보수ㆍ비용 비율은 상이할 수 

있습니다.  

주4) 증권거래비용은 이 투자신탁의 직전 회계기간의 수치를 기준으로 작성하며, 매년 변동될 수 있습니다. 다만, 작성일 현재는 

신규 설정하는 상품인 관계로 추정치 산출이 어려운 바, 유사한 다른 집합투자기구의 실적을 추정치로 사용하므로 실제 비용은 

이와 상이할 수 있습니다. 

주5) 기타비용 및 증권거래비용 외에 증권신고서 제출에 따른 발행분담금 등의 비용이 추가로 발생할 수 있습니다. 

주6) 투자자가 선택적으로 가입할 수 있는 종류 A 수익증권과 종류 C1 수익증권의 경우, 총보수ㆍ비용이 일치하는 시점은 대략 

1년 10개월이 되는 시점이나(종류 C1수익증권의 경우 전환에 따른 보수 변동사항 반영하여 산정함) 추가납입, 보수등의 변경에 

따라 달라질 수 있습니다. 

 
 

<1,000만원 투자시 투자자가 부담하게 되는 수수료 및 보수·비용의 투자기간별 예시> 
(단위:1,000원)

구 분 1년 경과 3년 경과 5년 경과 10년 경과 

종류 A 판매수수료 및 보수∙비용 199 413 648 1,347 

판매수수료 및 보수∙비용 

(피투자펀드 총보수∙비용 포함) 
278 662 1,084 2,341 

종류 C1* 판매수수료 및 보수∙비용 169 452 687 1,386 

판매수수료 및 보수∙비용 

(피투자펀드 총보수∙비용 포함) 
248 701 1,124 2,380 

종류 C-e 판매수수료 및 보수∙비용 118 372 653 1,486 

판매수수료 및 보수∙비용 

(피투자펀드 총보수∙비용 포함) 
197 622 1,089 2,480 

종류 I 판매수수료 및 보수∙비용 22 70 122 279 

판매수수료 및 보수∙비용 101 319 559 1,272 
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(피투자펀드 총보수∙비용 포함) 

* 전환에 따른 보수 변동사항 반영하여 산정함 

* 종류 A의 경우 선취판매수수료 1%로 가정하여 산정함. 
 

 

투자자가 1,000만원을 투자했을 경우 직ᆞ간접적으로 부담할 것으로 예상되는 판매수수료 또는 보수·비

용을 누계액으로 산출한 것입니다. 이익금은 모두 재투자하며, 연간 투자수익률은 5%, 판매수수료율 또

는 총보수·비용 비율은 일정하다고 가정하였습니다. 그러나 실제 투자자가 부담하게 되는 보수 및 비용

은 기타비용의 변동, 보수의 인상 또는 인하 여부 등에 따라 달라질 수 있음에 유의하시기 바랍니다. 

(2)-2. 종류형집합투자기구의 구조 

종류별 가입자격 

종류 A 수익증권 가입 자격 제한 없음 

종류 C1 수익증권 가입 자격 제한 없음 

종류 C2 수익증권 종류 C1 수익증권의 보유기간 1 년 이상인 자 

종류 C3 수익증권 종류 C2 수익증권의 보유기간 1 년 이상인 자 

종류 C4 수익증권 종류 C3 수익증권의 보유기간 1 년 이상인 자 

종류 C-e 수익증권 온라인을 통해 가입하는 투자자 

종류 I 수익증권 

법 제9조 제5항에 따른 전문투자자 (단, 법 제9조 제5항 제4호, 법 시

행령 10조 제3항 제15호 내지 제18호에 해당하는 전문투자자 제외), 판

매회사의 종합관리계좌(WRAP Account) 또는 특정금전신탁, 근로자퇴직급

여보장법에 따라 투자하는 전문투자자, 50억 이상 개인, 75억 이상 법인 
 

* 수익증권의 전환 

①집합투자업자 및 판매회사는 수익자의 전환청구와 관계없이 수익증권의 보유기간(당해 수익증권

의 매수일 또는 최초 취득일을 기산일로 하여 다른 종류 수익증권으로 전환하기 위해 전환시 적용

되는 당해 수익증권의 기준가격 적용일까지를 말합니다)에 따라 다음 각호에서 정하는 종류의 수익

증권으로 자동으로 전환합니다. 단, 수익자가 최초로 매입하는 수익증권은 종류 C1 수익증권에 한

합니다.  

1. 종류 C1 수익증권의 보유기간이 1년 이상인 경우 종류 C2 수익증권으로 전환합니다. 

2. 종류 C2 수익증권의 보유기간이 1년 이상인 경우 종류 C3 수익증권으로 전환합니다. 

3. 종류 C3 수익증권의 보유기간이 1년 이상인 경우 종류 C4 수익증권으로 전환합니다. 

②제1항의 규정에 따라 전환하는 경우에는 위의 각 해당 전환일에 전환 처리합니다. 다만, 전환일

이 영업일이 아닌 경우에는 익영업일에 전환 처리합니다. 

③제1항의 규정에 따라 전환하는 경우에 적용되는 기준가격은 해당 전환일의 당해 수익증권의 기준

가격으로 합니다. 

④제1항에도 불구하고 환매청구를 진행 중인 경우에는 수익증권을 전환하지 아니합니다. 

⑤집합투자규약 제41조의 규정에도 불구하고 판매회사는 다음 각호의 1의 사유가 발생하는 경우 수

익증권 환매에 따른 환매수수료를 징구하지 아니합니다. 

1. 제1항의 규정에 따라 수익증권의 전환을 위하여 환매 청구하는 경우 

2. 수익증권을 전환한 후 환매 청구하는 경우. 다만 전환 후 추가 납입분에 대해서는 이를 적용하

지 아니합니다. 

  

2. 과세 (1) 투자신탁에 대한 과세 : 별도의 소득과세 부담이 없는 것이 원칙 

 

투자소득에 대한 과세는 소득이 발생하는 투자신탁 단계에서의 과세와 수익자에게 이익을 분배

하는 단계에서의 과세로 나누어집니다. 

투자신탁 단계에서는 소득에 대해서 별도의 세금 부담을 하지 않는 것을 원칙으로 하고 있습니다. 

외국원천징수세액은 다음과 같은 범위를 한도로 환급을 받고 있습니다. 

 

 

 

 

 

 

 

  

환급세액 = 외국납부세액 X 환급비율 

환급비율 = (과세대상소득금액/ 국외원천과세대상 소득) 
단, 환급비율>1 이면 1, 환급비율<0 이면 0 으로 함. 
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발생소득에 대한 세금 외에 투자재산의 매입, 보유, 처분 등에서 발생하는 처분 등에서 발

생하는 취득세, 등록세, 증권거래세 및 기타 세금에 대해서는 투자신탁의 비용으로 처리하

고 있습니다.  

 (2) 수익자에 대한 과세 : 원천징수 원칙 

 

수익자는 집합투자기구로부터의 이익을 지급받는 날(특약에 의하여 원본에 전입하는 날 및 신탁계약

기간 연장되는 날 포함)에 과세이익에 대한 세금을 원천징수 당하게 되며, 투자신탁의 수익증권을 

계좌간 이체, 계좌의 명의변경, 실물양도의 방법으로 거래하는 경우에도 보유기간 동안 발생

한 과세이익에 대한 세금을 원천징수하고 있습니다. 다만, 해당 집합투자기구로부터의 과세 이

익을 계산함에 있어서 집합투자기구가 투자하는 증권시장에 상장된 증권(채권 및 외국집합투자증권 

등 제외) 및 이를 대상으로 하는 선물, 벤처기업의 주식 등에서 발생하는 매매·평가 손익을 분배하

는 경우 당해 매매·평가 손익은 과세대상인 배당소득금액에서 제외하고 있습니다. 

 (3) 수익자에 대한 과세율 : 개인 15.4% (주민세 포함), 일반법인 14% 

 

거주자 개인이 받는 집합투자기구로부터의 과세이익에 대해서는 15.4% (소득세 14%, 주민세 

1.4%)의 세율로 원천징수 됩니다. 이러한 소득은 개인의 연간 금융소득 합계액(이자, 배당소득)이 

4천만원 이하인 경우에는 분리과세 원천징수로 납세의무 종결되나, 연간 금융소득 합계액(이자, 배

당소득)이 4천만원을 초과하는 경우에는 4천만원을 초과하는 금액을 다른 종합소득(부동산임대소

득, 사업소득, 근로소득, 기타소득)과 합산하여 개인소득세율로 종합과세 됩니다.  

내국법인이 받는 투자신탁의 과세이익은 14%의 세율로 원천징수 (금융기관 등의 경우에는 제외)됩

니다. 이러한 소득은 법인의 결산 시점에 투자신탁으로부터 받게 되는 수입금액과 법인의 다른 소

득 전체를 합산한 소득에 대하여 법인세율을 적용하여 과세하며, 이전에 납부한 원천징수세액은 기

납부세액으로 공제 받게 됩니다. 
※ 상기 투자소득에 대한 과세내용은 정부 정책 등에 따라 달라질 수 있습니다. 

※ 수익자는 투자신탁에 대한 투자로 인한 세금 영향에 대하여 조세전문가와 협의하는 것이 좋습니다. 

3. 기준가격 산정 및 매입.환매 절차 

(1) 기준가격 산정 

구분 내용 

산정방법 

당일에 공고되는 기준가격[당해 종류 수익증권의 기준가격]은 그 직전일의 대

차대조표상에 계상된 투자신탁[당해 종류 수익증권의 상당액]의 자산총액에서 

부채총액을 차감한 금액(이하 "순자산총액"이라 한다) 을 직전일의 수익증권

(당해 종류 수익증권) 총좌수로 나누어 1,000좌 단위로 4사5입하여 원미만 둘

째자리까지 계산합니다 

종류간 기준가격이  

상이한 이유 

종류간 판매보수 등의 차이로 인하여 종류(Class)간 기준가격이 상이할 수 있

습니다. 

산정주기 
기준가격은 매일 산정합니다. 다만 수익자가 없는 종류수익증권의 기준가격은 

산정·공지하지 아니합니다. 

공시시기 산정된 기준가격을 매일 공고ㆍ게시합니다.  

공시방법 및 장소 
판매회사 영업점, 집합투자업자(www.alliancebernstein.co.kr)ㆍ판매회사 ㆍ 

한국금융투자협회(www.kofia.or.kr) 인터넷홈페이지 
 

(2) 매입 및 환

매절차 
이 투자신탁의 수익증권은 판매회사의 영업시간 중에 매입 또는 환매할 수 있습니다. 

구분 오후 5시 (17시) 이전 오후 5시 (17시) 경과 후 

매 입 

-자금을 납입한 영업일(D)로부터 제3영업일(D+2)에 공고
되는 기준가격을 적용 
             D         D+1       D+2 

          자금 납입             수익증권 매입 
(17시 이전 )            (D+2기준가적용) 

-자금을 납입한 영업일(D)로부터 제 4 영업일(D+3)에 공고
되는 기준가격을 적용 
             D         D+1       D+2        D+3 

          자금 납입                              수익증권 매입 
(17시경과후)                            (D+3기준가적용) 
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환 매 

-환매청구일(D)로부터 제 4영업일(D+3)에 공고되는 기준
가격을 적용 
-제8영업일(D+7)에 환매대금을 지급 
  D     D+1     D+2    D+3     D+4    D+5    D+6     D+7

 환매청구                    기준가                                환매대금
(17시이전)                  적용                                     지급 

-환매청구일(D)로부터 제 5영업일(D+4)에 공고되는 기준가
격을 적용 
-제9영업일(D+8)에 환매대금을 지급 
D     D+1     D+2    D+3     D+4    D+5    D+6    D+7  D+8

환매청구                            기준가                           환매대금
(17시경과후)                        적용                                  지급

 

 

Ⅳ. 요약 재무정보 
 

(단위:원)

제1(당)기
(2010.3.29~2010.12.31)

금액

Ⅰ. 2,385,430,037

1. (56,681,731)

2. (2,328,748,306)

Ⅱ. 119,777,595

2,505,207,632

Ⅰ. 308,402,136

308,402,136

Ⅰ. 2,196,805,496

2,196,805,496

2,505,207,632

Ⅰ. 197,725,577

1. (1,774,806)

2. (620,624,963)

3. (424,674,192)

Ⅱ. 18,115,739

1. 1,676,180

2. 14,992,974

3. 728,557

4. 469,321

5. 248,707

Ⅲ. 179,609,838당 기 순 이 익

판 매 수 수 료

수 탁 수 수 료

사 무 수 탁 수 수 료

기 타 비 용

운 용 비 용
운 용 수 수 료

매 매 손 실 과 평 가 손 실

매 매 이 익 과 평 가 이 익

운 용 수 익

투 자 수 익

자 본 총 계

부 채 와 자 본 총 계

부 채 총 계

자 본
원 본 액

부 채

기 타 부 채

기 타 자 산

자 산 총 계

현 금 및 예 치 금

유 가 증 권

과 목

자 산
운 용 자 산

 


