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투자위험등급: 

3등급 

[중간 위험] 

KB자산운용㈜는 투자대상 자산의 종류 및 위험도 등을 감안하여 1등급(매

우 높은 위험)에서 5등급(매우 낮은 위험)까지 투자위험등급을 5단계로 분

류하고 있습니다. 따라서, 이러한 분류기준에 따른 집합투자기구의 위험

등급에 대해 충분히 검토하신 후 합리적인 투자판단을 하시기 바랍니다. 

 

간 이 투 자 설 명 서 
 
이 간이투자설명서는 KB 이머징마켓 플러스 증권 자투자신탁 제2호(채권)에 대한 투자설명서의 
내용 중 중요사항을 발췌한 요약 정보 내용을 담고 있습니다. 따라서 KB 이머징마켓 플러스 
증권 자투자신탁 제2호(채권) 집합투자증권을 매입하기 전에 반드시 증권신고서 또는 정식 
투자설명서를 읽어보시기 바랍니다. 
 
1. 집합투자기구 명칭: KB 이머징마켓 플러스 증권 자투자신탁 제2호(채권) 
 
2. 집합투자업자 명칭: KB자산운용주식회사 
 
3. 판   매   회   사: 각 판매회사 본·지점 
※ 판매회사에 대한 자세한 내용은 한국금융투자협회(www.kofia.or.kr) 및 집합투자업자 

(www.kbam.co.kr)의 인터넷 홈페이지를 참고하시기 바랍니다. 
 
4. 작  성  기  준  일: 2012년 05월 24일 
 
5. 증권신고서 효력발생일: 2012년 06월 05일 
 
6. 모집(매출) 증권의 종류 및 수: 투자신탁의 수익증권 1조좌 
 
7. 모집(매출) 기간(판매기간): 일괄신고서를 제출하는 개방형집합투자기구로 모집(매출) 기간 

(판매기간)을 정하지 아니합니다. 
 
8. 집합투자증권신고서 및 투자설명서의 공시장소 
 

가. 집합투자증권신고서 
전자문서: 금융위(금감원)홈페이지 → dart.fss.or.kr 

나. 투자설명서 
전자문서: 금융위(금감원)홈페이지 → dart.fss.or.kr 

서면문서: 집합투자업자의 본점 및 판매회사 영업점 
 
※ 이 간이투자설명서는 효력발생일까지 증권신고서의 기재사항 중 일부가 변경될 수 있으며, 개

방형 집합투자증권인 경우 효력발생일 이후에도 변경될 수 있습니다. 
 

금융위원회가 투자설명서의 기재사항이 진실 또는 정확하다는 것을 인정하거나
그 증권의 가치를 보증 또는 승인하지 아니함을 유의하시기 바랍니다. 또한 이
집합투자증권은 「예금자보호법」에 의한 예금보험공사의 보호를 받지 않는
실적배당상품으로 투자원금의 손실이 발생할 수 있으므로 투자에 신중을 기하여
주시기 바랍니다.  
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투자결정시 유의사항 안내 

 

1. 투자판단시 증권신고서와 투자설명서를 반드시 참고하시기 바랍니다. 

 

 

2. 집합투자기구의 투자위험등급 및 적합한 투자자유형에 대한 기재사항을 참고하고, 귀하의 

투자경력이나 투자성향에 적합한 상품인지 신중한 투자결정을 하시기 바랍니다. 

 

 

3. 증권신고서, 투자설명서상 기재된 투자전략에 따른 투자목적 또는 성과목표가 실현된다는 

보장은 없습니다. 

 

 

4. 과거의 투자실적이 장래에도 실현된다는 보장은 없습니다. 

 

 

5. 판매회사는 투자실적과 무관하며, 특히 은행, 증권회사, 보험회사 등의 판매회사는 단순히 

집합투자증권의 판매업무(환매 등 판매행위와 관련된 부가적인 업무 포함)만 수행할 뿐 

판매회사가 동 집합투자증권의 가치결정에 아무런 영향을 미치지 아니합니다. 

 

 

6. 집합투자증권은 집합투자기구의 운용실적에 따라 손익이 결정되는 실적배당 상품으로 

예금자보호법에 의한 예금보험공사의 보호를 받지 아니하며, 특히 예금자보호법의 적용을 

받는 은행 등에서 집합투자증권을 매입하는 경우에도 은행예금과 달리 예금자 보호를 받지 

못합니다. 

 

 

7. 투자자가 부담하는 선취수수료 등을 감안하면 투자자의 입금금액 중 실제 집합투자증권을 

매입하는 금액은 작아질 수 있습니다. 
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1. 집합투자기구의 명칭: KB 이머징마켓 플러스 증권 자투자신탁 제2호(채권) 

(한국금융투자협회 펀드코드: 81073) 

 

2. 모집예정기간: 해당사항 없음 

 

3. 모집예정금액: 1조좌 

※ 모집(판매)기간 동안 판매금액이 예정금액 미달시에는 그 때까지 판매한 금액으로 판매금액이 확정될 수 있으며, 

이 집합투자기구는 추가형 집합투자기구이므로 모집예정금액까지 추가모집이 가능합니다. 그러나, 모집(판매) 예

정금액 및 모집(판매) 예정기간은 예정보다 줄거나 단축될 수 있습니다. 또한, 모집(판매)기간 동안 판매된 금액

이 일정규모 이하인 경우 이 집합투자증권의 설정이 취소되거나 해지될 수 있습니다. 이 경우 집합투자업자

(www.kbam.co.kr) 및 한국금융투자협회(www.kofia.or.kr) 인터넷 홈페이지를 통해 공고할 예정입니다. 

 

4. 펀드존속기간: 집합투자기구의 최초설정일로부터 집합투자기구의 해지일까지 

※ 다만, 법령 또는 집합투자규약 상 정해진 경우에는 강제로 해산(해지)되거나 사전에 정한 절차에 따라 임의로 해

산(해지)될 수 있습니다. 

 

5. 분류: 투자신탁, 증권(채권형), 개방형, 추가형, 모자형 

 

 

 

 

 

 

 

 

6. 집합투자업자: KB자산운용㈜ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

제1부. 모집 또는 매출에 관한 사항 

KB  이머징마켓 플러스 증권
자투자신탁 제1호[채권]-환 헷지형

KB  이머징마켓 플러스 증권 모투자신탁[채권]

90%이상투자

모펀드 구조

자펀드 구조
KB  이머징마켓 플러스 증권

자투자신탁 제2호[채권]-환 위험 노출형

90%이상투자
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1. 주요 투자대상 

▣ KB 이머징마켓 플러스 증권 자투자신탁 제2호(채권)의 투자대상 

투자대상 투자비율 투자대상 내역 

① 
KB 이머징마켓 플러스 

증권 모투자신탁(채권) 
90%이상 

신탁계약서 제2조 제8호에 의한 모집합투자기구의 집

합투자증권 

② 유동성자산 등 10%이하 

- 단기대출(30일 이내의 금융기관간 단기자금거래에

의한 자금공여를 말한다) 

- 금융기관에의 예치(만기 1년 이내인 상품에 한한다)

- 외국에서의 금융기관에의 예치(만기 1년 이내인 예

금에 한함) 또는 단기대출(콜론에 한함)로 운용하는 것

③ 법 시행령 제268조 제3항의 규정에 의한 신탁업자 고유재산과의 거래 

 

▣ 이 집합투자기구가 투자하는 모집합투자기구에 관한 사항 

모집합투자기구 명칭 주요 투자 대상 및 전략 

주요투자대상 
해외 및 국내채권 60%이상(이머징마켓 국가에서 발행한 해외채권

60%이상), 어음 40%이하 

투자목적 
이머징마켓 국가에서 발행한 채권을 주된 투자대상으로 함으로써

채권의 이자수익 및 채권 가격 상승에 따른 수익을 추구  

KB 이머징마켓  

플러스 증권  

모투자신탁(채권) 주요투자전략 

및 

위험관리 

1) 경제여건이 개선되고 높은 실질 금리를 제공하는 신흥국가의 채

권에 집중 투자하여 이자 소득을 추구하며, 향후 투자 대상 국가의

경제여건의 개선 등으로 채권가격 상승 및 환율 상승에 따른 추가

수익을 추구 

2) 투자 국가 아래의 기준으로 선정합니다. 

ⅰ) 높은 실질 금리를 유지하는 국가 

ⅱ) 이머징마켓 중 추세적인 통화 강세가 예상되는 국가 

ⅲ) 국가 신용 등급이 상향 추세에 있는 국가 

3) 운용 전략상 투자 한도 내에서 국내외 채권 등의 다른 증권 및

현금에 투자할 수도 있으며 또한 파생상품을 통하여 탄력적으로 증

권의 실질편입비중을 조절 

4) 기준가격은 USD로 계산되며 환율변동에 따른 헤지 여부는 자집

합투자기구에서 수행합니다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ⅱ. 집합투자기구의 투자정보 
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▣ KB 이머징마켓 플러스 증권 모투자신탁(채권)의 투자대상 

투자대상 투자비율 투자대상 내역 

해외 및 국내 

채권 
60%이상 

① 

이머징마켓에서 발행한 채권에의 투자는

집합투자기구 자산총액의 60%이상 

자본시장과 금융투자업에 관한 법률(이하 “법”이라 한

다) 법 제4조 제3항의 규정에 의한 국채증권, 지방채증

권, 특수채증권(법률에 의하여 직접 설립된 법인이 발

행한 채권을 말한다), 사채권(신용평가등급이 BBB-이

상이어야 하며 사모사채권 및 자산유동화에관련법률에

의한 자산유동화계획에 따라 발행하는 사채 및 주택저

당채권유동화회사법 또는 한국주택금융공사법에 따라

발행되는 주택저당채권담보부채권 또는 주택저당증권

은 제외한다)과 유사한 것으로서 브라질, 인도네시아, 

헝가리, 터키 등 이머징마켓 및 OECD 회원국인 국가

에서 발행된 증권 

② 어음 40%이하 

기업어음증권(기업이 사업에 필요한 자금을 조달하기

위해 발행하는 약속어음으로 법 시행령 제4조에서 정

하는 요건을 갖춘 것), 기업어음증권을 제외한 어음 및

양도성예금증서(양도성예금증서를 제외하고는 신용평가

등급이 A3-이상이어야 한다) 

 

2. 투자전략 및 위험관리 

가. 투자목적: 이 집합투자기구는 이머징마켓 국가에서 발행한 채권에 주로 투자하는 KB 이머징마켓 플러

스 증권 모투자신탁(채권)의 집합투자증권을 법 시행령 제94조 제2항 제4호에서 정하는 주된 투자대상

으로 하는 집합투자기구로, 이머징마켓 국가들이 발행한 채권 투자를 통한 이자수익과 채권 가격 상승

에 따른 수익 및 환율 변동에 따른 추가 수익을 추구합니다. 그러나, 이 집합투자기구의 투자목적이 

반드시 달성된다는 보장은 없으며, 이 집합투자기구와 관련된 어떠한 당사자도 투자원금의 보장 또는 

투자목적의 달성을 보장하지 아니합니다. 

 

나. 투자전략 및 위험관리: 모집합투자기구의 내용을 포함하여 작성하였습니다. 

(1) 투자전략: 이 집합투자기구는 집합투자자산의 60%이상을 이머징마켓 국가에서 발행한 채권에 

주로 투자하는 KB 이머징마켓 플러스 증권 모투자신탁(채권)에 투자합니다. 모집합투자기구의 투

자전략은 아래와 같습니다. 

KB 이머징마켓 플러스 증권 모투자신탁(채권) 투자전략 

(1) 투자전략 

1) 경제여건이 개선되고 높은 실질 금리를 제공하는 신흥국가의 채권에 집중 투자하여 이자

소득을 추구하며, 향후 투자 대상 국가의 경제여건의 개선 등으로 채권가격 상승 및 환율

상승에 따른 추가 수익을 추구합니다.  

2) 투자 국가 아래의 기준으로 선정합니다. 

ⅰ) 높은 실질 금리를 유지하는 국가 

ⅱ) 이머징마켓 중 추세적인 통화 강세가 예상되는 국가 

ⅲ) 국가 신용 등급이 상향 추세에 있는 국가 

3) 운용 전략상 투자 한도 내에서 국내외 채권 등의 다른 증권 및 현금에 투자할 수도 있으

며 또한 파생상품을 통하여 탄력적으로 증권의 실질편입비중을 조절할 수 있습니다. 
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4) 지역별 투자 국가 군 예시 

 

 

 

 

 

 

 

 

※ 투자국가는 시장 상황 및 운용 전략의 변경에 따라 달라 질 수 있습니다. 

※ 비교지수: 이 집합투자기구의 운용전략을 반영할 수 있는 지수가 존재하지 않아 비교지수는 없음 

 

(2) 위험 관리전략 

1) 환위험 관리 방안 

- 이 집합투자기구는 기본적으로 다양한 국가의 통화에 분산투자하기 때문에 별도의 환헤지

를 실시하지 않으며, 일부 통화의 급격한 변동이 예상되는 경우에 제한적으로 환헤지를 

실시할 예정입니다. 

- 환헤지를 수행할 경우 환헤지는 통화선물 및 선물환거래 등을 활용할 예정입니다. 또한 

집합투자업자는 순자산가치의 규모, 유동성 비율 및 헤지 비용 등 집합투자기구의 운용현

황을 고려하여 환헤지 전략의 효과적인 수행 방안을 모색하여 환헤지할 예정입니다. 환헤

지를 수행한다고 해서 환율변동위험에서 완전히 자유로운 것은 아니며 환헤지가 이루어지

지 않는 부분에 대해서는 환율변동위험이 노출 될 수 있습니다. 

 

※ 환헤지에 관한 사항 

환헤지는 외화자산인 투자자산의 가치가 원화(KRW)와 외국 통화간 상대적 가치의 변화에 따라 변동되는 

것을 방지하는 것을 목적으로 합니다. 해외투자 펀드는 대부분 외화로 투자자산을 매입하기 때문에 투자 

기간 중에 환율이 떨어지면(원화가치 상승) 환차손(환율 변동에 따른 손실)이 발생할 수 있으며 이러한 

추가적 손실을 방지하기 위하여 환헤지를 실시하는 것입니다. 그러나 반대로 환율이 올라가면(원화가치 

하락) 투자자들이 환차익을 얻을 수 있으며, 이와 같은 경우 환헤지 실행으로 오히려 추가적 이익기회가 

상실되기도 합니다. 또한, 환헤지를 실시할 경우 거래 수수료 등의 추가적 비용이 소요됩니다. 

 

3. 수익구조: 이 집합투자기구는 집합투자재산의 60%이상을 신흥국가가 발행한 해외 채권에 투자하는 집

합투자기구로서, 채권의 이자와 가격변동에 따른 수익을 추구합니다. 따라서 집합투자재산이 투자한 자산

의 가격변동에 따라 해당 집합투자기구의 수익률(투자수익/손실)이 결정됩니다. 또한 주된 투자대상인 해

외채권 등은 외국통화로 거래되기에 원화대비 해당 외국통화의 환율변동이 이 집합투자기구의 성과에 영

향을 끼칠 수 있습니다. 

 

4. 주요 투자위험: 모집합투자기구의 투자위험을 포함하여 작성하였습니다. 

이 집합투자기구는 실적배당상품으로 투자 원리금 전액이 보장 또는 보호되지 않습니다. 따라서 투자원본

의 전부 또는 일부에 대한 손실의 위험이 존재하며 투자금액의 손실 내지 감소의 위험은 전적으로 투자

자가 부담하며, 집합투자업자나 판매회사 등 어떤 당사자도 투자손실에 대하여 책임을 지지 아니합니다. 

또한, 이 집합투자기구는 예금자보호법의 적용을 받는 은행의 예금과 달리 실적에 따른 수익을 취득하므로 

은행 등에서 판매하는 경우에도 예금보험공사 등의 보호를 받지 못합니다. 

 

쿠웨이트, 카타르, UAE터키, 남아프리카공화국중동 아프리카

10~20%80% 이상투자 비중

인도, 베트남, 필리핀인도네시아, 말레이시아, 중국아시아

카자흐스탄항거리, 러시아, 폴란드, 체코신흥유럽

칠레, 콜롬비아브라질, 멕시코라틴 아메리카

기회 투자 국가핵심 투자 국가지역구분

쿠웨이트, 카타르, UAE터키, 남아프리카공화국중동 아프리카

10~20%80% 이상투자 비중

인도, 베트남, 필리핀인도네시아, 말레이시아, 중국아시아

카자흐스탄항거리, 러시아, 폴란드, 체코신흥유럽

칠레, 콜롬비아브라질, 멕시코라틴 아메리카

기회 투자 국가핵심 투자 국가지역구분
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가. 일반위험 

구    분 투 자 위 험 의    주 요 내 용 

이자율 변동에 따른 위험 

이 집합투자기구에서 투자하는 채권의 가격은 이자율에 의해 결정됩니다. 일

반적으로 이자율이 하락하면 채권가격이 상승에 의한 자본이득이 발생하고

이자율이 상승하면 자본손실이 발생합니다. 따라서 채권을 만기까지 보유하

지 않고 중도에 매도하는 경우에는 시장상황에 따라 손실 또는 이득이 발생

할 수 있습니다. 

시장위험 

집합투자재산을 채권 및 장내파생상품에 투자함으로써 집합투자기구는 증권

의 가격변동, 이자율 등 기타 거시경제지표의 변화에 따른 위험에 노출됩니

다. 또한 집합투자재산의 가치는 투자대상종목의 발행회사의 영업환경, 재무

상황 및 신용상태의 악화에 따라 급격히 변동될 수 있습니다. 

신용위험 

이 집합투자기구는 채권 및 파생상품 등의 거래에 있어서 발행회사나 거래상

대방의 영업환경, 재무상황 및 신용상태의 악화 등에 따라 발생회사나 거래

상대방의 신용등급이 하락하거나 채무불이행 위험이 커짐으로 인해 급격한

가치변동을 초래할 수 있습니다. 

파생상품 투자위험 

파생상품(선물, 옵션)은 작은 증거금으로 거액의 결제가 가능한 지렛대효과

(Leverage 효과)로 인하여 기초자산에 직접 투자하는 경우에 비하여 훨씬 높

은 위험에 노출될 수 있습니다. 특히, 옵션매도에 따른 이론적인 손실범위는

무한대로 집합투자재산의 큰 손실을 초래할 우려가 있습니다. 

환율변동 위험 

이 집합투자기구는 해외에 투자할 수 있기 때문에 원화(KRW)와 투자대상국

통화간의 환율변동에 따라 투자자산의 가치가 변하는 위험을 지게 됩니다. 

이는 해당 외화투자자산의 가치가 상승함에도 불구하고 원화와 투자대상국

통화간의 상대적 가치 변화로 인해 투자시 수익을 얻지 못하거나 원금의 손

실이 발생할 수도 있음을 의미합니다. 예를 들어 원화의 가치가 투자대상국

통화에 비하여 상대적으로 더 높아지면, 외화자산인 투자자산의 가치는 원화

가치로 환산했을 때 낮아집니다. 환위험 노출과 관련하여서는 해당 집합투자

기구 위험관리의 환위험 관리를 참조하시기 바랍니다. 

환헤지 위험 

환헤지는 외화자산인 투자자산의 가치가 원화(KRW)와 외국 통화간 상대적

가치의 변화에 따라 변동되는 것을 방지하는 것을 목적으로 합니다. 기본적

으로 통화선물, 선물환등을 통해 환율에 노출된 자산의 환위험 제거를 추구

하나, 통화선물을 활용할 경우 헤지단위 수량의 문제, 통화선물, 선물환의 거

래시간과 해외시장의 거래시간 불일치, 자산가격 변동에 따른 환율에 노출된

자산의 가치의 변동 등으로 인해 완전 헤지는 불가능하며 환차익 또는 환차

손이 발생할 수 있습니다. 또한 단기간에 자산가격 변동 폭과 환율의 변동폭

이 클수록 이러한 환차익 또는 환차손의 규모가 커질 수 있습니다. 

 

나. 특수위험 

구    분 투 자 위 험 의    주 요 내 용 

국가 위험 

집합투자재산을 해외 채권 등에 투자하므로 국내와의 물리적, 시간적 차이로

인한 불확실성을 가지고 있습니다. 해당 국가의 정부정책 및 제도의 변화로

인해 자산가치 손실이 발생할 수도 있으며 외국인에 대한 투자제한, 조세제

도 변화 등의 경제적 변화 및 사회 전반적인 변동에 따른 위험도 있습니다. 

일부 외국 국가시장의 증권은 외국인 투자한도, 넓은 매매호가 차이, 거래소

에 제한된 개장시간과 거래량 부족 등의 원인으로 인하여 유동성에 제약이

발생할 수도 있습니다. 
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신흥국가 투자 위험 

이 집합투자기구는 해외투자시 신흥국가에 투자하게 되므로 앞서 설명된 국

가위험 측면에서 매우 높은 수준의 위험에 노출됩니다. 이는 일반적으로 신

흥국가의 경우 정치/경제/사회적 불안정성이 상대적으로 높기 때문입니다. 이

러한 불안정성은 투자수익률에 직/간접적으로 매우 부정적인 영향을 줄 수

있습니다. 

자금 송환 위험 

이 집합투자기구는 해외에 투자할 수 있으며 이 경우에 해당 국가로부터 이

집합투자기구의 배당소득 및 매매차익의 본국송환 행위 또는 증권의 매매절

차와 관련한 행위가 제한될 수 있습니다. 따라서, 이 집합투자기구는 투자대

상 국가로부터의 투자제한의 적용 또는 자금의 송환에 대한 정부의 승인이

지연되거나 거절 당함으로써 불리한 영향을 받을 수 있습니다. 

또한 해외 금융시장의 환경변화와 국제금융결제와 관련한 송금지연 등 사유

발생시 환매금액 지급연기의 가능성이 있습니다. 

※ 기타 다른 투자위험에 관한 사항은 정식 투자설명서를 참조하시기 바랍니다. 

 

5. 투자위험에 적합한 투자자유형: 이 집합투자기구는 5등급 중 3등급에 해당되는 중간 위험의 투자위험

을 지니고 있습니다. 주로 신흥국가가 발행한 해외 채권 등에 투자하므로 채권가격 하락과 환율 변동

에 따른 원본 손실 위험을 감내할 만한 위험선호도를 가지고 있으며, 상기 위험수준을 이해하면서 본

인의 투자목적에 부합하다고 판단하시는 투자자에게 적합합니다. 이 기준에는 신용위험 및 운용위험

은 반영되지 않았습니다. 

※ KB자산운용㈜은 투자위험 등급을 5개의 등급(1등급: 매우 높은 위험, 2등급: 높은 위험, 3등급: 중간 

위험, 4등급: 낮은 위험, 5등급: 매우 낮은 위험)로 나눕니다. 

위험분류 분류기준 상세설명 

1등급 매우 높은 위험 

▪ 매우 높은 자본이득을 추구하는 반면 투자대상 자산의 가격 변

동성에 의해 매우 높은 위험을 감수할 목적의 집합투자기구 

▪ 주식에 60% 이상 투자하는 집합투자기구 

▪ 투기등급채권(BB+이하)에 50% 이상 투자하는 집합투자기구 

▪ 원금의 50% 이상이 환위험에 노출된 집합투자기구 

▪ 원금손실가능성이 주식형과 비슷한 구조의 파생상품집합투자기

구 (예, 인덱스펀드, 원금의 30% 이상 손실이 가능한 구조의 구

조화 상품) 

▪ 부동산 개발사업에 직접 투자하는 집합투자기구 

▪ 국외 대체투자사업(파생상품 제외)에 투자하는 집합투자기구 

2등급 높은 위험 

▪ 높은 자본이득을 추구하는 반면 투자대상 자산의 가격 변동성에 

의해 높은 위험을 감수할 목적의 집합투자기구 

▪ 주식에 40% 이상 60% 미만으로 투자하는 주식혼합형 집합투

자기구 

▪ 원금손실이 원금의 최대 10% 이상 30% 미만으로 제한되어있

는 구조화 상품 

▪ 일반적인 대체투자사업(파생상품 제외)에 투자하는 집합투자기구 

3등급 중간 위험 

▪ 주식보다는 채권에 주로 투자하여 비교적 높은 자본이득을 추구

하지만 상대적으로 적은 위험을 감수할 목적의 집합투자기구 

▪ 주식에 40% 미만으로 투자하는 채권혼합형 집합투자기구 

▪ 투자적격 등급이지만 신용도가 비교적 낮은 BBB등급의 회사채

또는 A3등급의 기업어음에 주로 투자하는 집합투자기구 
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▪ 회사채 등급 BBB- 또는 기업어음 A3- 이상인 회사나 단체의

신용보강이 있는 대체투자사업에 투자하는 집합투자기구. 단, 국

외 대체투자사업은 회사채 등급 A-이상인 회사나 단체의 신용보

강 및 담보가 있는 경우. 예) 부동산개발회사에 대한 출자나 대출

에 연대보증이 있는 경우, 선박·항공기 담보 대출에 대해 연대보

증이 있는 집합투자기구 

▪ 원금손실이 원금의 최대 10% 미만으로 제한되어 있는 구조화 상품 

▪ 오피스건물 임대사업에 투자하는 집합투자기구 

4등급 낮은 위험 

▪ 채권에만 투자하는 집합투자기구로서 장기채권 위주 또는 회사

채 위주로 투자하여 낮은 위험을 추구하는 목적의 집합투자기구 

▪ 펀드의 듀레이션이 3년 이상인 장기국공채형 집합투자기구 

▪ 회사채 A-이상의 기업에 투자하는 회사채형 집합투자기구 

▪ 장외파생상품에 주로 투자하는 구조화 상품으로 원금보장추구형

이지만 원금이 장외파생상품 발행회사의 신용위험에 노출되어 있

는 집합투자기구 

▪ 원금에 대해 정부의 신용보강이 있는 대체투자사업에 투자하는 

집합투자기구. 예) 사회기반기설에 대한 민간투자사업으로써 사업

자귀책사유 이외의 협약해지시 원금회수가 가능한 집합투자기구 

5등급 매우 낮은 위험 

▪ 수익성보다는 안정성을 목적으로 투자하는 집합투자기구 

▪ 채권에만 투자하는 집합투자기구로서 단기 국공채 위주로 투자

하여 매우 낮은 위험을 추구하는 목적의 집합투자기구 

▪ 단기국공채형 집합투자기구 또는 MMF 

▪ 원금보장추구형 구조화 상품 중에서 국공채에 주로 투자하여 장

외파생상품의 신용위험이 집합투자기구의 원금손실에 영향이 적

은 집합투자기구 

주) 이 기준은 KB자산운용㈜ 내부기준으로 주로 시장리스크를 가장 큰 리스크요인 사항으로 고려하여 평가하였으며, 

투자자 본인이 판단하는 기준과 일치하지 않을 수 있습니다. 집합투자기구의 구조 및 편입된 자산의 신용리스크

에 따라서 등급은 변경될 수 있습니다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

기 대
수 익 률

위 험

<  이 투 자 신 탁 의 위 험 등 급 분 류 >

5 등 급

4 등 급

3 등 급

2 등 급

1 등 급
이 투 자 신 탁 의

위 험 등 급

기 대
수 익 률

위 험

<  이 투 자 신 탁 의 위 험 등 급 분 류 >

5 등 급

4 등 급

3 등 급

2 등 급

1 등 급
이 투 자 신 탁 의

위 험 등 급
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6. 운용전문인력 

(2012년 05월 24일 기준) 

※ 이 집합투자기구의 운용은 해외운용본부가 공동운용하며, 상기인은 이 본부를 총괄하고 이 집합투자기구의 

투자전략 수립 및 투자 의사결정 등에 주도적∙핵심적 역할을 수행하는 책임 운용전문인력입니다. 

 

7. 투자실적 추이 (세전 기준, 기준일: 2012년 04월 21일) 

가. 연평균 수익률  

 최근 1년 최근 2년 최근 3년 최근 5년 설정일 이후

집합투자기구 -5.13% -0.07% 1.08% - 4.98% 

※ 이 집합투자기구의 비교지수는 존재하지 않아 기재하지 않습니다. 

 

 

나. 연도별 수익률 추이  

 최근 1년차 최근 2년차 최근 3년차 최근 4년차 최근 5년차 

집합투자기구 -5.13% 5.26% 3.43% 17.60% - 

※ 이 집합투자기구의 비교지수는 존재하지 않아 기재하지 않습니다. 

운용현황 

성명 나이 직위 운용중인 

펀드 수 

운용중인 

자산규모 

주요 운용경력 

임광택 1965년 이사 52개 15,083억 

장기신용은행 채권운용 5년 7개월 

미래에셋자산운용 채권운용본부 2년 2개월

ING Bank 서울지점 금리상품운용 11개월

Standard Chartered 금리상품운용 9개월

KB자산운용 채권운용본부 4년 7개월 

KB자산운용 해외운용본부 4년 9개월 
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1. 수수료 및 보수 

이 집합투자기구의 투자자는 판매보수와 관련하여 집합투자증권의 판매회사로부터 해당 집합투자기구의 투

자자에게 지속적으로 제공하는 용역의 대가에 관한 내용이 기재된 자료를 교부받고 설명받으셔야 합니다. 

 

가. 투자자에게 직접 부과되는 수수료 

수 수 료  구 분 수수료율 부과기준 

선취판매수수료 납입금액의 0.5% 가입시 

후취판매수수료 해당사항 없음 환매시 

환매수수료 90일 미만: 이익금의 70% 환매시 

전환수수료 해당사항 없음 전환시 

 

나. 집합투자기구에 부과되는 보수 및 비용 

구    분 지급비율 
비고 

(지급시기) 

집합투자업자보수 연 0.425% 

판매회사보수 연 0.500% 

신탁업자보수 연 0.050% 

일반사무관리회사보수 연 0.025% 

매 3개월 

후급 

투자신탁보수 합계 연 1.000%  

기타비용 연 0.000% 사유발생시 

총 보수·비용비율 연 1.000%  

모펀드 기타비용 연 1.211%  

합성 총 보수·비용비율 

(모펀드 비용 포함) 
연 2.211%  

증권 거래비용 연 0.000% 사유발생시 

※ 기타비용은 증권의 예탁 및 결제비용 등 이 집합투자기구에서 경상적, 반복적으로 지출되는 비용 (증권거래비용 

및 금융비용 제외)등에 해당하는 것으로 회계기간이 경과한 경우에는 직전 회계연도(2011.04.21~2012.04.20)의 

기타비용 비율을 추정치로 사용하며, 회계기간이 경과하지 아니한 경우에는 작성일까지의 기타비용 비율을 연환

산하여 추정치로 사용하므로 실제 비용은 이와 상이할 수 있습니다. 

※ 증권거래비용은 회계기간이 경과한 경우에는 직전 회계연도(2011.04.21~2012.04.20)의 증권거래비용 비율을 추

정치로 사용하며, 회계기간이 경과하지 아니한 경우에는 작성일까지의 증권거래비용 비율을 연환산하여 추정치로 

사용하므로 실제 비용은 이와 상이할 수 있습니다. 

※ 합성 총보수∙비용 비율은 이 집합투자기구에서 지출되는 보수와 기타비용 총액에 이 집합투자기구가 투자하는 모

집합투자기구에서 발생한 기타비용을 이 집합투자기구의 모집합투자기구 투자비율에 따라 안분하여 합산한 총 보

수∙비용을 순자산 연평잔액으로 나누어 산출합니다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ⅲ. 매입∙환매관련 정보 

순자산 연평균잔액

(자펀드 기타비용 + 모펀드 투자비율에 따른 기타비용) + 자펀드 총보수
x 100

합성 총 보수·
비용비율(모펀
드 포함)

=
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<이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁의 다른 자투자신탁의 보수 및 비용 현황> 

(단위: 연간,%) 

구분

다른 자투자신탁

일반사무
관리회사

판매회사 신탁업자 합계

1.00800.0080

집합
투자업자

KB이머징마켓플러스자1호(채권) 0.02500.4250

기타비용

0.5000 0.0500
 

 ※ 기타비용은 회계기간이 경과한 경우에는 직전 회계연도의 기타비용 비율을 추정치로 사용하며, 회계기간이 경과하지 아니한 경

우에는 작성일까지의 기타비용 비율을 연환산하여 추정치로 사용합니다. 또한, 작성기준일 현재 설정되지 아니한 경우에는 기타

비용을 표기하지 않으며 이 경우 합계는 기타비용을 합산하지 아니한 수치입니다. 

 

< 1,000만원을 투자할 경우 투자자가 부담하게 되는 수수료 및 보수·비용의 투자기간별 예시(누적) > 

구분 1년 3년 5년 10년 

판매수수료 및 보수∙비용 224,857원 692,562원 1,187,790원 2,552,703원 

※ 위 예시내용은 투자자가 1,000만원을 투자했을 경우 직·간접적으로 부담할 것으로 예상되는 선취판매수수료 또는 

보수·비용을 누계액으로 산출한 것입니다. 이익금은 모두 재투자하며, 연간 투자수익율은 5%, 수수료율 및 총 보

수·비용비율은 일정하다고 가정하였습니다. 그러나, 실제 투자자가 부담하게 되는 보수 및 비용은 기타비용의 변

동, 보수의 인상 또는 인하 등에 따라 달라질 수 있습니다. 

 

 

2. 과세 

투자소득에 대한 과세는 소득이 발생하는 집합투자기구 단계에서의 과세와 투자자에게 이익을 

분배하는 단계에서의 과세로 나누어집니다. 

 가. 집합투자기구에 대한 과세: 별도의 소득과세 부담이 없는 것이 원칙 

집합투자기구 단계에서는 소득에 대해서 별도의 세금 부담을 하지 않는 것을 원칙으로 하고 

있습니다. 집합투자재산에 귀속되는 이자·배당소득은 귀속되는 시점에는 원천징수하지 

아니하고 집합투자기구로부터의 이익이 투자자에게 지급하는 날(특약에 따라 원본에 전입되는 

날 및 신탁계약기간 연장하는 날 포함)에 집합투자기구로부터의 이익으로 원천징수하고 

있습니다. 다만, 외국원천징수세액은 다음과 같은 범위를 한도로 환급을 받고 있습니다. 

 

 

 

 

환급세액 외국납부세액 환급비율

환급비율: 과세대상소득금액 / 국외원천과세대상소득금액

단, ‘환급비율 > 1’이면 1, ‘환급비율 < 0’이면 0으로 함
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발생 소득에 대한 세금 외에 투자재산의 매입, 보유, 처분 등에서 발생하는 취득세, 등록세, 증

권거래세 및 기타 세금에 대해서는 집합투자기구의 비용으로 처리하고 있습니다. 

나. 투자자에 대한 과세: 원천징수 원칙 

투자자는 집합투자기구의 이익을 지급받는 날(특약에 따라 원본에 전입되는 날 및 신탁계약기간 

연장되는 날 포함)에 과세이익에 대한 세금을 원천징수 당하게 되며, 집합투자기구의 

집합투자증권을 계좌간 이체, 계좌의 명의변경, 실물양도의 방법으로 거래하는 경우에도 

보유기간 동안 발생한 과세이익에 대한 세금을 원천징수 하고 있습니다. 다만, 해당 

집합투자기구로부터의 과세이익을 계산함에 있어서 집합투자기구가 투자하는 증권시장에 

상장된 증권(채권 및 외국집합투자증권 등 제외) 및 이를 대상으로 하는 선물, 벤처기업의 주식 

등에서 발생하는 매매·평가 손익을 분배하는 경우 당해 매매·평가 손익은 과세대상인 

배당소득금액에서 제외하고 있습니다. 

다. 투자자에 대한 과세율: 개인 15.4%(주민세 포함), 일반법인 14% 

거주자 개인이 받는 집합투자기구의 과세이익에 대해서는 15.4%(소득세 14%, 주민세 1.4%)의 

세율로 원천징수 됩니다. 이러한 소득은 개인의 연간 금융소득(이자, 배당소득)이 4천만원 

이하인 경우에는 분리과세 원천징수로 납세의무 종결되나, 연간 금융소득(이자, 배당소득)이 

4천만원을 초과하는 경우에는 유형별 소득을 합산하여 개인소득세율로 종합과세 됩니다. 

내국법인이 받는 집합투자기구의 과세이익은 14%의 세율로 원천징수(금융기관 등의 경우에는 

제외) 됩니다. 이러한 소득은 법인의 결산 시점에 집합투자기구로부터 받게 되는 수입금액과 

다른 법인 수입금액 전체를 합산한 소득에 대하여 법인세율을 적용하여 과세하며, 이전에 납부

한 원천징수세액은 기납부세액으로 공제 받게 됩니다. 

 

※ 상기 세율은 정부의 정책에 따라 향후 변동될 수 있습니다. 그러므로, 투자자는 집합투자기구에 대한 투자로 인한 

세금 영향에 대하여 조세전문가와 협의하는 것이 좋습니다. 

 

3. 기준가격 산정 및 매입∙환매 절차 

가. 기준가격의 산정 

구   분 내   용 

기준가격 산정방법 

기준가격은 공고·게시일 전날의 대차대조표상에 계상된 집합투자기구 자

산총액에서 부채총액을 차감한 금액(이하 "순자산총액"이라 한다)을 그 

공고·게시일 전날의 집합투자증권 총좌수로 나누어 산정하며, 1,000좌 

단위로 원미만 셋째자리에서 4사5입하여 원미만 둘째자리까지 계산합니

다. 

기준가격 산정주기 기준가격은 매일 산정합니다.  

기준가격 공시시기 산정된 기준가격을 매일 공고·게시합니다.  

기준가격 공시방법 및 장소 

판매회사: 영업점 및 인터넷 홈페이지 

집합투자업자: 인터넷 홈페이지(www.kbam.co.kr) 

한국금융투자협회: 인터넷 홈페이지(www.kofia.or.kr) 

※ 공휴일, 국경일 등은 기준가격이 공시되지 않으며, 해외의 자산에 투자하는 집합투자기구의 경우 기준가격이 산

정∙공시되지 않는 날에도 해외시장의 거래로 인한 자산의 가격변동으로 인하여 집합투자재산 가치가 변동될 수 

있습니다. 
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나. 매입 및 환매 절차 

(1) 매입 청구시 적용되는 기준 가격 등 

 제1영업일(T) 제2영업일(T+1) 제3영업일(T+2) 

17시(오후 5시)  

이전 매입시 
자금납입일 

기준가격 적용일 

집합투자증권 교부일 
 

17시(오후 5시)  

경과 후 매입시 
자금납입일  

기준가격 적용일 

집합투자증권 교부일 

(2) 선취판매수수료: 납입금액의 0.5% 

(3) 환매 청구시 적용되는 기준 가격 등 

 제1영업일(T) 제4영업일(T+3) 제5영업일(T+4) 제8영업일(T+7) 제9영업일(T+8)

17시(오후 5시) 

이전 환매시 
환매청구일 

기준가격  

적용일 
 

환매대금  

지급일 
 

17시(오후 5시) 

경과 후 환매시 
환매청구일  

기준가격  

적용일 

 환매대금  

지급일 

(4) 환매수수료: 90일 미만 환매시 이익금의 70% 

 

4. 전환절차 및 방법: 해당사항 없음 
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1. 요약 재무 제표 

▣ 이 집합투자기구가 투자하는 모집합투자기구에 관한 사항 

가. 요약재무정보 

(단위: 원)  

대차대조표

제 2기제 3기제 4기

( 2012.04.21 ) ( 2011.04.21 ) ( 2010.04.21 )
항       목

운용자산

  증권

3,064,703,801 8,529,109,314

2,983,571,932 7,817,110,915

  파생상품

  부동산/실물자산

  현금 및 예치금

  기타 운용자산

기타자산

자산총계

운용부채

기타부채

부채총계

원본

수익조정금

이익잉여금

자본총계

1,640,299,615

0

336,577,419

23,177,191

0

12,925,206

39,869,156

1,303,722,196

0

0 0

0 0 0

81,131,869 711,998,399

0 0

375,028,985 157,529,481

1,663,476,806 3,439,732,786 8,686,638,795

0 0

12,925,206 313,161,712 2,032,723,913

313,161,712 2,032,723,913

1,738,786,322 3,126,571,074 6,653,914,882

-224,971,147 -76,900,726

-128,103,878 461,285,851 1,885,426,852

1,650,551,600 3,126,571,074 6,653,914,882
 

(단위: 원, %)  

손익계산서

항       목
제 4기 제 3기 제 2기

( 2011.04.22 - 2012.04.21 ) (  2010.04.22 - 2011.04.21 ) (  2009.04.22 - 2010.04.21 )

운용수익 -107,427,024 486,758,723 472,735,373

  이자수익 132,068,700 401,588,196 907,101,343

  배당수익 0 0 0

  매매/평가차익(손) -239,495,724 85,170,527 -434,365,970

기타수익 0 0 0

운용비용 0 482,531 69,136

기타비용 20,676,854 24,990,341 37,795,492

  관련회사 보수 0

당기순이익 -128,103,878 461,285,851 434,870,745

매매회전율 0.00 0.00 0.00

0 0

  매매수수료 0 482,531 69,136

 
주) 매매회전율: 주식매매의 빈번한 정도를 나타내는 지표로서 해당 운용기간 동안 매도한 주식가액을 같은 기간 

동안 평균적으로 보유한 주식가액으로 나누어 산출함. 1회계년도 동안의 평균적인 주식투자규모가 100억원이고, 

주식매도금액 또한 100억원인 경우 매매회전율은 100%(연기준)로 함 

Ⅳ. 요약 재무정보 
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▣ 이 집합투자기구에 관한 사항 

가. 요약재무정보 

 (단위: 원)  

대차대조표

제 2기제 3기제 4기

( 2012.04.20 ) ( 2011.04.20 ) ( 2010.04.20 )
항       목

운용자산

  증권

296,334,090 296,448,879

277,996,132 284,631,761

  파생상품

  부동산/실물자산

  현금 및 예치금

  기타 운용자산

기타자산

자산총계

운용부채

기타부채

부채총계

원본

수익조정금

이익잉여금

자본총계

234,628,487

0

7,369,011

13,366

0

584,267

1,733,974

227,259,476

0

0 0

0 0 0

18,337,958 11,817,118

0 0

25,387 10,454

234,641,853 296,359,477 296,459,333

0 0

584,267 15,457,625 10,524,092

15,457,625 10,524,092

246,721,526 280,901,852 285,935,241

1,576,153 4,701,773

-14,397,914 13,208,288 5,103,060

234,057,586 280,901,852 285,935,241
 

(단위: 원, %)  

손익계산서

항       목
제 4기 제 3기 제 2기

( 2011.04.21 - 2012.04.20 ) (  2010.04.21 - 2011.04.20 ) (  2009.04.21 - 2010.04.20 )

운용수익 -11,702,522 15,895,635 8,010,126

  이자수익 381,634 428,469 275,720

  배당수익 0 0 0

  매매/평가차익(손) -12,084,156 15,467,166 7,734,406

기타수익 0 1,861 27,560

운용비용 2,628,158 2,622,050 2,861,271

기타비용 67,234 67,158 73,355

  관련회사 보수 2,628,158

당기순이익 -14,397,914 13,208,288 5,103,060

매매회전율 0.00 0.00 0.00

2,622,050 2,861,271

  매매수수료 0 0 0

 
주) 매매회전율: 주식매매의 빈번한 정도를 나타내는 지표로서 해당 운용기간 동안 매도한 주식가액을 같은 기간 

동안 평균적으로 보유한 주식가액으로 나누어 산출함. 1회계년도 동안의 평균적인 주식투자규모가 100억원이고, 

주식매도금액 또한 100억원인 경우 매매회전율은 100%(연기준)로 함 


