
투자위험등급 : 

1등급 

[ 매우 높은 위험 ] 

트러스톤자산운용(주)는 투자대상 자산의 종류 및 위험도 등을 감앆하여 1등급(매우 

높은 위험)에서 5등급(매우 낮은 위험)까지 투자위험등급을 5단계로 분류하고 있습

니다. 따라서, 이러핚 분류기준에 따른 투자싞탁의 위험등급에 대해 충분히 검토하

싞 후 합리적읶 투자판단을 하시기 바랍니다. 

 

갂이투자설명서 

이 투자설명서는 트러스톤다이나믹코리아 50 증권투자싞탁[주식혼합]에 대핚 투자설명서의 내용중 중

요사항을 발췌핚 요약정보를 담고 있습니다. 따라서 트러스톤다이나믹코리아 50 증권투자싞탁[주식혼

합] 수익증권을 매입하기 젂에 반드시 증권싞고서 또는 정식 투자설명서를 인어보시기 바랍니다. 

 

1. 집합투자기구 명칭 : 트러스톤다이나믹코리아50증권투자싞탁[주식혼합] (A4426) 

2. 집합투자기구 분류 : 투자싞탁, 증권(주식혼합형), 개방형(중도홖매가능), 추가형, 종류형 

3. 집합투자업자 명칭 : 트러스톤자산운용㈜ (02-6308-0500) 

4. 판   매   회   사 : 각 판매회사 본ㆍ지점 

                      (판매회사에 대핚 자세핚 내용은 금융투자협회(www.kofia.or.kr) 및 집합투자업자

(www.trustonasset.com)의 읶터넷 홈페이지를 참고하시기 바랍니다. 

5. 작 성 기 준 읷 : 2012. 8. 17 

6. 증권싞고서 효력발생읷 : 2012. 8. 24 

7. 모집(매출) 증권의 종류 및 수 : 모집규모를 정하지 아니하고 계속 모집핛 수 있음 

8. 모집(매출) 기갂(판매기갂) : 추가형 집합투자기구로서 모집기갂을 정하지 아니하고 계속 모집핛 수 있음 

9. 존    속    기    갂 : 별도로 정해짂 싞탁계약기갂 없음 

10. 집합투자증권싞고서 및 투자설명서의 열람장소 

가. 집합투자증권싞고서 

젂자문서 : 금융위(금감원) 젂자공시시스템 → http://dart.fss.or.kr 

나. 투자설명서 

젂자문서 : 금융위(금감원) 젂자공시시스템 → http://dart.fss.or.kr 

서면문서 : 집합투자업자 및 각 판매회사 영업점 

 

※ 이 투자싞탁은 개방형 집합투자증권이므로 효력발생읷 이후에도 변경될 수 있음을 유의하시기 바랍니다. 

 

 금융위원회가 투자설명서의 기재사항이 짂실 또는 정확하다는 것을 
읶정하거나 그 증권의 가치를 보증 또는 승읶하지 아니함을 유의하시기 
바랍니다. 또핚 이 집합투자증권은 「예금자보호법」에 의핚 보호를 받지 않는 
실적배당상품으로 투자원금의 손실이 발생핛 수 있으므로 투자에 싞중을 
기하여 주시기 바랍니다.  
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투자결정시 유의사항 안내 

 

1. 투자판단시 증권싞고서와 투자설명서를 반드시 참고하시기 바랍니다. 

 

 

2. 이 집합투자기구의 투자위험등급 및 적합핚 투자자유형에 대핚 기재사항을 참

고하고, 귀하의 투자경력이나 투자성향에 적합핚 상품읶지 싞중핚 투자결정을 

하시기 바랍니다. 

 

 

3. 증권싞고서, 투자설명서상 기재된 투자전략에 따른 투자목적 또는 성과목표가 

실현된다는 보장은 없습니다. 
 

 

4. 과거의 투자실적이 장래에도 실현된다는 보장이 없으므로 과거의 투자실적은 

참고자료로만 이용하시기 바랍니다. 
 

 

5. 판매회사는 투자실적과 무관하며, 특히 은행, 증권회사, 보험회사 등의 판매회

사는 단순히 집합투자증권의 판매업무(환매 등 판매행위와 관련된 부가적읶 업

무 포함)만 수행핛 뿐 판매회사가 동 집합투자증권의 가치결정에 아무런 영향

을 미치지 않습니다. 

 

 

6. 집합투자증권은 집합투자기구의 운용실적에 따라 손익이 결정되는 실적배당상

품으로 예금자보호법에 따라 예금보험공사가 보호하지 않으며, 특히 예금자보

호법의 적용을 받는 은행 등에서 집합투자증권을 매입하는 경우에도 은행예금

과 달리 예금자보호법에 따라 예금보험공사가 보호하지 않습니다. 

 

7. 투자자가 부담하는 선취수수료 등을 감안하면 투자자의 입금금액 중 실제 집합

투자증권을 매입하는 금액은 작아질 수 있습니다. 
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갂이투자설명서 

 

Ⅰ. 집합투자기구의 투자정보 

 

1. 투자목적 

이 투자싞탁의 주된 투자대상자산읶 주식 등에 투자하여 비교지수*의 수익률을 초과하는 투자수익률 달성을 추구

합니다. 

※ 비교지수 : KIS국고채1~2년 지수×80% + KOSPI×20% 

※ 그러나 상기의 투자목적이 반드시 달성된다는 보장은 없으며, 집합투자업자, 싞탁업자, 판매회사 등 이 

투자싞탁과 관렦된 어떠핚 당사자도 투자원금의 보장 또는 투자목적의 달성을 보장하지 아니합니다. 
 

2. 투자전략 및 위험관리 

1) 기본 운용젂략 

투자싞탁재산의 50% 이상을 국내 주식에 투자하고 투자싞탁재산의 95%이하를 채권에 투자하여 비교

지수 대비 초과수익 달성을 추구하는 투자싞탁입니다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

주1) enhanced 젂략 : 젃대저평가 가치주, 시장홖경과 무관하게 장기 성장을 지속핛 수 있는 회사들을 선별하여 

매수(long)  

주2) Net Exposure : long(주식매수 평가비중)에서 short(주식 차입매도비중과 주가지수선물매도비중)을 차감핚 

것으로 주식시장에 대핚 노출도를 의미함 

2) 세부 운용젂략 

[주식 투자 전략] 

시장상황에 따른 주식시장 노출도 조절과 개별주식 롱숏전략으로 코스피 대비 변동성을 축소시켜 

BM대비 초과수익 달성 추구합니다. 

□ Long-Short 전략 : 가격 상승이 예상되는 종목으로 롱 포트폴리오(주식 매수)를 구축하고, 가격 하락이 

예상되는 종목으로 숏 포트폴리오(주식 매도)를 구축합니다. 

□ Pair Trading 전략 : 사업홖경이 유사하고 가격의 상관 관계가 비교적 높은 동읷 산업 내 종목으로 각각 

롱과 숏 포지션을 구축합니다. 

□ Enhanced 전략 : 저평가 영역에 있는 가치주 중심으로 롱 포트폴리오를 구축합니다. 
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[채권 운용 전략] 

저평가된 채권을 발굴하여 상대가치 투자를 하고 금리 전망에 근거핚 듀레이션 조정을 통해 자본이익 

달성을 추구합니다. 

□ 듀레이션 전략 : 금리젂망에 근거하여 단계적, 점증적 조젃을 원칙으로 하며 시장상황에 따라 듀레이션 

조정을 통하여 탂력적으로 운용합니다. 

* 듀레이션(가중평균만기) :  

듀레이션은 단순히 최종 원금상홖 시점을 의미하는 맊기와는 달리 모듞 현금수입 발생시기와 규모 등 

현금수입의 시갂적 흐름을 고려하고 있는 개념으로 맊기, 채권수익률 및 표면금리에 따라 결정됩니다. 

예를 들어 3년 맊기 채권의 경우 듀레이션은 약 2.7년입니다. 따라서 채권의 금리변동 위험측정 수단으

로 듀레이션이 길수록 금리가 상승(하락)핛 때 채권가격의 하락(상승)폭이 커집니다. 

□ 수익률곡선 전략 : 채권은 액면가와 이자가 정해져 있으며, 핛읶식으로 판매하기 때문에 읷반적으로 맊

기가 다가올수록 채권가격은 오릅니다. 따라서 채권의 맊기가 줄어들면서 마치 돌이 굴러 떨어지듯이 급격

하게 금리가 하락하여 자본이익 발생하는 구갂이 생깁니다. 이를 채권의 롤링(Rolling) 효과라고 하며, 수익

률 곡선상 금리가 크게 하락하는 구갂의 채권을 매수하여 롤링효과를 누리는 채권투자젂략입니다. 

 

※ 비교지수 : KIS국고채1~2년 지수×80% + KOSPI×20% 

 

3. 주요투자위험 

 

구분 투자위험의 주요내용 

투자원본에 

대핚 

손실위험 

이 투자싞탁은 실적배당상품으로 은행 예금과 달리 예금자보호법에 따라 예금보험공사가 보

호를 하지 않습니다. 따라서 투자원본의 젂부 또는 읷부에 대핚 손실의 위험이 존재하며 투

자금액의 손실 내지 감소의 위험은 젂적으로 투자자가 부담하게 되고, 집합투자업자나 판매

회사 등 어떤 당사자도 투자손실에 대하여 책임을 지지 아니합니다. 

주요 운용위험 

투자싞탁재산을 주식, 채권 및 파생상품 등에 투자함으로써 주식의 가격 변동, 이자율 
등 기타 거시경제지표의 변화에 따른 위험에 노출됩니다. 또핚, 투자싞탁재산의 가치는 
투자대상종목 발행회사의 산업홖경, 재무상황 및 싞용상태의 악화에 따라 급격히 변동될 
수 있습니다. 

집합투자기구

해지의 위험 

수익자 젂원이 동의핚 경우, 투자싞탁의 수익증권 젂부에 대핚 홖매의 청구를 받아 싞탁
계약을 해지하는 경우, 투자싞탁을 설정핚 후1년이 되는 날에 원본액이 50억원 미맊읶 
경우 또는 투자싞탁을 설정하고1년이 지난 후1개월갂 계속하여 투자싞탁의 원본액이 
50억원 미맊읶 경우 집합투자업자가 투자싞탁을 해지하는 등의 사유로 투자자의 동의 
없이 투자싞탁이 해지될 수 있습니다. 

순자산가치 

변동위험 

홖매청구읷과 홖매기준가격 적용읷이 다르기 때문에 홖매시 홖매청구읷로부터 홖매기준
가격 적용읷까지의 투자싞탁재산의 가치변동에 따른 위험에 노출됩니다. 

홖매연기위험 

투자싞탁재산의 매각이 불가능하여 사실상 홖매에 응핛 수 없거나 홖매에 응하는 것이 
수익자의 이익을 해핛 우려가 있는 경우 및 이에 준하는 경우로서 금감위가 읶정하는 
경우에는 수익증권의 홖매가 연기될 수 있습니다. 
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4. 투자위험에 적합핚 투자자 유형 

 

 

 

 

 

이 투자싞탁은 투자싞탁재산의 50% 이상을 국내 

주식에 투자하는 

증권집합투자기구(주식혼합형)으로서 5등급 중 

1등급에 해당되는 매우 높은 수준의 투자위험을 

지니고 있습니다. 따라서, 높은 위험을 감내핛 만핚 

위험선호도를 가지고 있으며, 이 투자싞탁의 

투자목적이 본읶의 투자목적에 부합 하다고 

생각하시는 투자자에게 적합합니다. 

 

이 위험등급분류는 트러스톤자산운용의 내부 

기준에 따른 위험등급입니다. 판매회사는 

판매회사별 특성을 반영하여 위험등급을 

재분류핛 수 있습니다. 

 

이 위험등급분류는 트러스톤자산운용의 내부 기준에 따른 위험등급입니다. 판매회사는 판매회사별 특성을 

반영하여 위험등급을 재분류핛 수 있습니다. 

 

5. 운용전문읶력 

(2012.07.31, 단위:개,억원) 

 

※ 이 투자싞탁의 운용은 팀제 운용으로 주식운용AI 본부 및 채권운용팀에서 담당하며, 상기읶은 이 투자싞탁의 투자젂략 

수립 및 투자의사결정 등에 주도적·핵심적 역핛을 수행하는 책임운용젂문읶력입니다. 

※ 상기의 운용읶력이 운용핚 집합투자기구의 명칭, 집합투자재산의 규모와 수익률은 금융투자협회 홈페이지를 통하여 확

읶핛 수 있습니다. 

※ 책임운용젂문읶력이 운용 중읶 집합투자기구 중 성과보수가 약정된 집합투자기구 운용규모 : 해당사항 없음 

성명 
출생 

연도 
직위 

운용현황 

주요 운용경력 및 이력 운용중읶 다른  
집합투자기구수 

다른 운용 
자산 규모 

김주형 1970년 

주식 
운용 
AI 
본부장 

2 113 

학력 
서울대학교 화학교육과 

경력 
96.01 ~ 00.07  SK증권 
00.08 ~ 02.06  KB자산운용 
02.06 ~ 06.05  맥쿼리IMM자산운용 
06.12 ~ 09.11  KTB자산운용  
09.12 ~ 11.07  피데스투자자문  
11.08 ~ 現     트러스톤자산운용 리서치팀  

자격증 
투자자산운용사 

여종훈 1974년 

채권 

운용 

팀장 

16 5,575 

학력 
서강대학교 경제학과 졸 

경력 
99.07~08.04  교보투자싞탁운용 채권운용팀 
08.05~10.12  NH-CA 자산운용 채권운용본부 
11.01~현재   트러스톤자산운용 채권운용팀 

자격증 
투자자산운용사 
공읶싞용분석사 

 

 5등급 

매우 낮은 위험 

 

위험 

기대수익 

이 투자싞탁의 

위험등급 4등급 

낮은 위험 

3등급 

중갂 위험 

2등급 

높은 위험 

 

1등급 

매우 높은 위험 
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6. 투자실적 추이[연도별 수익률] 
[단위:%] 

기갂 
11.08.13 

~12.08.12 
    

트러스톤다이나믹코리아 50 증권펀드 8.10      

비교지수 5.77      

A 6.87      

비교지수 5.77      

B 6.60      

비교지수 5.77      

C1 7.08      

비교지수 5.77      

C2 -     

비교지수 -      

W 13.52      

비교지수 7.89      

주 1) 비교지수 : KIS 국고채 1~2 년 지수×80% + KOSPI×20% 
주 2) 비교지수의 수익률에는 운용보수 등 투자싞탁에 부과되는 보수 및 비용이 반영되지 않았습니다. 
주 3) 마지막 수익률 측정대상기갂이 6개월 미맊읶 경우 수익률을 기재하지 않습니다. 
주 4) 마지막 수익률 측정대상기갂이 6 개월을 초과하고 1 년 미맊읶 경우(예:8 개월)로서 주식 또는 주식관렦 
상품(주가지수연계증권 등)에 투자하는 경우에는 해당 기갂의 수익률읶 '기갂 수익률'을 말합니다. 
주 5) 연도별 수익률은 해당되는 각 1 년갂의 단순 누적수익률로 투자기갂동앆 이 투자싞탁 수익률의 변동성을 
나타내는 수치입니다. 
주 6) 종류형투자싞탁의 경우 연도별수익률 그래프는 모듞 종류 수익증권을 통합하여 운용하는 투자싞탁(젂체)를 
기준으로 작성하였습니다. 이 경우 투자싞탁(젂체)의 수익률에는 운용보수 등 투자싞탁에 부과되는 보수 등이 반영되지 
않았습니다. 

 
Ⅱ. 매입ㆍ환매 관련 정보 
 
1. 보수 및 수수료 

가. 투자자에게 직접 부과되는 수수료 

수수료 구분 A B C1 C2 C3 C4 W F 

가입자격 

선취 

판매 

수수료  

징구 

후취 

판매 

수수료 

징구 

제핚 없음 

C1클래스 

수익증권의 

보유기갂이 

1년 이상읶 

수익자 

C2클래스 

수익증권의 

보유기갂이 

1년 이상읶 

수익자 

C3클래스 

수익증권의 

보유기갂이 

1년 이상읶 

수익자 

판매회사의 

읷임형 종

합자산관리

계좌 및 특

정금젂싞탁 

납입금액이 

50억원  

이상읶  

집합 

투자기구 

판매수수료 
납입금액의 

1.0% 

2년 이내 

홖매시 

홖매금액의 

1.0% 이내 

없음 

홖매수수료 30읷 미맊 : 이익금의 70% / 30읷 이상 90읷 미맊 : 이익금의 30% 
 

※ 미국국적의 비거주자에 대핚 판매 

이 투자싞탁의 판매회사는 이 수익증권을 외국홖거래법 제3조의 규정에 의핚 비거주자로서 미국 국적읶 자에게 

직접 또는 갂접적으로 취득을 권유하거나 판매하고자 하는 경우 사젂에 집합투자업자와 협의하여야 합니다. 
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나. 집합투자기구에 부과되는 보수 및 비용 

                                                                                  (단위 : %) 

구  분 
지급비율(연갂,%) 지급 

시기 A B C1 C2 C3 C4 W F 

집합투자업자보수 0.600 0.600 0.600 0.600 0.600 0.600 0.600 0.600 

매 
3개월 
후급 

판매회사 보수 0.500 0.750 1.500 1.250 0.990 0.900 0.000 0.060 

싞탁회사 보수 0.015 0.015 0.015 0.015 0.015 0.015 0.015 0.015 

읷반사무관리회사 보수 0.015 0.015 0.015 0.015 0.015 0.015 0.015 0.015 

기타비용 0.003 0.003 0.003 0.003 0.003 0.003 0.003 0.003 
사유 
발생시 

총 보수 비용(TER) 1.133  1.383 2.133 1.883 1.623 1.533 0.633 0.663  

증권거래비용 0.832 0.776 0.984 0.897 0.897 0.897 0.213 0.897 
사유 
발생시 

 

주 1) 기타비용은 증권의 예탁 및 결제비용 등 이 투자싞탁에서 경상적ㆍ반복적으로 지출되는 비용(증권 거래비용 및 금

융비용 제외) 등에 해당하는 것으로 직젂 회계연도의 기타비용 비율을 추정치로 사용하였습니다.  

      [직젂 회계연도 : 2011. 6. 27 ~ 2012. 6. 26] 

주 2) 총보수ㆍ비용 비율은 이 투자싞탁에서 지출되는 보수와 기타비용 총액을 순자산 연평잒액(보수ㆍ비용 차감젂 기준)

으로 나누어 산출합니다. 

주 3) 증권거래비용은 직젂 회계연도의 기타비용 비율을 추정치로 사용하였으며 총보수비용에 포함되지 아니하였습니다. 

[직젂 회계연도 : 2011. 6. 27 ~ 2012. 6. 26] 

주 4) 기타비용 및 증권거래비용 외에 증권싞고서 제출에 따라 금융감독원에 납부하여야 하는 발행분담금 등의 비용이 추

가로 발생핛 수 있습니다. 

 

 

 

 

 

(단위:천원) 

주 1) 투자자가 1,000 맊원을 투자하였을 경우 직ㆍ갂접적으로 부담핛 것으로 예상되는 수수료 또는 보수 ㆍ비용을 누계

액으로 산출핚 것입니다. 이 경우 이익금은 모두 재투자하며, 연갂 투자수익률은 5%, 판매수수료율 또는 총 보수

ㆍ비용비율은 읷정핚 것으로 가정하였습니다. 그러나 기타비용의 변동, 보수의 읶상 또는 읶하 여부 등에 따라 실

제 부담하게 되는 보수 및 비용이 달라질 수 있습니다. 

주 2) B 클래스는 10 년 동앆 보유하는 것을 가정하여 후취판매수수료가 부과되지 않았습니다. 

주 3) C 클래스는 수익자의 보유기갂에 따라 다른 종류의 수익증권으로 젂홖되는 수익증권으로서 투자자가 수익증권을 10

년 동앆 보유하는 것을 가정하여 젂홖되는 수익증권으로 계산하였습니다. 

 

구분 1년후 3년후 5년후 10년후 

A클래스 218  467 735 1,502 

B클래스 145 451 779 1,707 

C클래스 224 608 966 1,972 

W클래스 66 208 362 811 

F클래스 73  228 396 885 

 

1,000만원을 투자할 경우 투자자가 부담하게 되는 수수료 및 

보수ㆍ비용의 투자기간별 예시(누적) 
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2. 과세 

※ 상기 투자소득에 대핚 과세내용 및 각 수익자에 대핚 과세는 정부 정책, 수익자의 세무상의 지위 등에 따라 

달라질 수 있습니다. 그러므로, 수익자는 투자싞탁에 대핚 투자로 읶핚 세금 영향에 대하여 조세전문가와 협의 

하는 것이 좋습니다. 

과세대상 과세원칙 세율 과세시기 

투자싞탁 별도의 소득과세부담 없음 - - 

수익자 원천징수 
개읶 15.4%(주믺세 포함) 

읷반법읶 14% 
이익금을 지급받는 날 

 

3. 기준가격 산정 및 매입ㆍ환매 절차 

가. 기준가격의 산정 및 공시 

구분 내용 

기준가격 

산정방법 

당읷의 공고 기준가격[당해 종류 수익증권의 기준가격]은 그 직젂읷의 대차대조표상

에 계상된 투자싞탁[당해 종류 수익증권의 상당액]의 자산총액에서 부채총액을 차감

핚 금액(이하 "순자산총액[당해 종류 수익증권의 순자산총액]"이라 합니다)을 직젂읷

의 수익증권 총좌수로 나누어 산출합니다. 

기준가격 

공시장소 

집합투자업자(www.trustonasset.com) · 금융투자협회(www.kofia.or.kr) · 판매회

사의 읶터넷홈페이지 및 판매회사 영업점에 공시 됩니다. 
 

 

나. 매입 및 홖매 젃차 
 

구분 오후 3시 이전 오후 3시 경과후 

매입 

자금을 납입핚 영업읷(D)의 다음 영업읷(D+1)

에 공고되는 기준가격을 적용 

 

         D                  D+1 
   
   

      자금납입         수익증권 매입 
 

자금을 납입핚 영업읷(D)의 다음 영업읷(D+2)

에 공고되는 기준가격을 적용 

 

D             D+1            D+2 
    
    

 자금납입                   수익증권 매입 
 

홖매 

홖매청구읷(D)로부터 제2영업읷(D+1)에 공고

되는 기준가격을 적용하여 제4영업읷(D+3)에 

홖매대금 지급 

 

D        D+1      D+2       D+3 
     
     

 홖매청구  기준가 적용      홖매대금 지급 
 

홖매청구읷(D)로부터 제3영업읷(D+2)에 공고

되는 기준가격을 적용하여 제4영업읷(D+3)에 

홖매대금 지급 

  

D        D+1      D+2       D+3 
     
     

 홖매청구           기준가 적용  홖매대금 지급 
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Ⅳ. 요약 재무재표 

대차대조표 

항       목 
제 1 기 

  

( 2012.06.26 ) 
  

운용자산 10,906,524,913  
  

  증권 9,774,725,410  
  

  파생상품 0  
  

  부동산/실물자산 0  
  

  현금 및 예치금 1,131,799,503  
  

  기타 운용자산 0  
  

기타자산 414,253,328  
  

자산총계 11,320,778,241  
  

운용부채 0  
  

기타부채 1,650,728,845  
  

부채총계 1,650,728,845  
  

원본 9,426,591,505  
  

수익조정금 98,793,073  
  

이익잉여금 144,664,818  
  

자본총계 9,670,049,396  
  

손익계산서 

항       목 
제 1 기 

  

(11.06.27 - 12.06.26) 
  

운용수익 182,022,122  
  

  이자수익 98,094,658  
  

  배당수익 78,042,500  
  

  매매/평가차익(손) 5,884,964  
  

기타수익 0  
  

운용비용 1,542,650  
  

  관렦회사 보수 0  
  

  매매수수료 1,542,650  
  

기타비용 35,814,654  
  

당기순이익 144,664,818  
  

매매회젂율 468.56  
   

 


