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투자위험등급: 

1등급 

[매우 높은 위험] 

KB자산운용㈜는 투자대상 자산의 종류 및 위험도 등을 감안하여 1등급(매

우 높은 위험)에서 5등급(매우 낮은 위험)까지 투자위험등급을 5단계로 분

류하고 있습니다. 따라서, 이러한 분류기준에 따른 집합투자기구의 위험

등급에 대해 충분히 검토하신 후 합리적인 투자판단을 하시기 바랍니다. 

 

간 이 투 자 설 명 서 
 
이 간이투자설명서는 KB 브라질 증권 자투자신탁(주식)에 대한 투자설명서의 내용 중 
중요사항을 발췌한 요약 정보 내용을 담고 있습니다. 따라서 KB 브라질 증권 자투자신탁(주식) 
집합투자증권을 매입하기 전에 반드시 증권신고서 또는 정식 투자설명서를 읽어보시기 
바랍니다. 
 
1. 집합투자기구 명칭: KB 브라질 증권 자투자신탁(주식)(74793) 
 
2. 집합투자기구 분류: 투자신탁, 증권(주식형), 개방형, 추가형, 모자형, 종류형 
 
3. 집합투자업자 명칭: KB자산운용주식회사 
 
4. 판   매   회   사: 각 판매회사 본·지점 
※ 판매회사에 대한 자세한 내용은 한국금융투자협회(www.kofia.or.kr) 및 집합투자업자 

(www.kbam.co.kr)의 인터넷 홈페이지를 참고하시기 바랍니다. 
 
5. 작  성  기  준  일: 2013년 02월 13일 
 
6. 증권신고서 효력발생일: 2013년 02월 18일 
 
7. 모집(매출) 증권의 종류 및 수: 투자신탁의 수익증권 1조좌 
 
8. 모집(매출) 기간(판매기간): 일괄신고서를 제출하는 개방형집합투자기구로 모집(매출) 기간 

(판매기간)을 정하지 아니합니다. 
 

9. 존   속   기   간: 별도로 정해진 신탁계약기간은 없음 
 
10. 집합투자증권신고서 및 투자설명서의 공시장소 
 

가. 집합투자증권신고서 
전자문서: 금융위(금감원)홈페이지 → dart.fss.or.kr 

나. 투자설명서 
전자문서: 금융위(금감원)홈페이지 → dart.fss.or.kr 

서면문서: 집합투자업자의 본점 및 판매회사 영업점 
 
※ 이 간이투자설명서는 효력발생일까지 증권신고서의 기재사항 중 일부가 변경될 수 있으며, 

개방형 집합투자증권인 경우 효력발생일 이후에도 변경될 수 있습니다. 
 

금융위원회가 투자설명서의 기재사항이 진실 또는 정확하다는 것을 인정하거나

그 증권의 가치를 보증 또는 승인하지 아니함을 유의하시기 바랍니다. 또한 이

집합투자증권은 「예금자보호법」에 의한 예금보험공사의 보호를 받지 않는

실적배당상품으로 투자원금의 손실이 발생할 수 있으므로 투자에 신중을 기하여

주시기 바랍니다.  
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투자결정시 유의사항 안내 

 

1. 투자판단시 증권신고서와 투자설명서를 반드시 참고하시기 바랍니다. 

 

 

2. 집합투자기구의 투자위험등급 및 적합한 투자자유형에 대한 기재사항을 참고하고, 귀하의 

투자경력이나 투자성향에 적합한 상품인지 신중한 투자결정을 하시기 바랍니다. 

 

 

3. 증권신고서, 투자설명서상 기재된 투자전략에 따른 투자목적 또는 성과목표가 실현된다는 

보장은 없습니다. 

 

 

4. 과거의 투자실적이 장래에도 실현된다는 보장은 없습니다. 

 

 

5. 판매회사는 투자실적과 무관하며, 특히 은행, 증권회사, 보험회사 등의 판매회사는 단순히 

집합투자증권의 판매업무(환매 등 판매행위와 관련된 부가적인 업무 포함)만 수행할 뿐 

판매회사가 동 집합투자증권의 가치결정에 아무런 영향을 미치지 아니합니다. 

 

 

6. 집합투자증권은 집합투자기구의 운용실적에 따라 손익이 결정되는 실적배당 상품으로 

예금자보호법에 의한 예금보험공사의 보호를 받지 아니하며, 특히 예금자보호법의 적용을 

받는 은행 등에서 집합투자증권을 매입하는 경우에도 은행예금과 달리 예금자보호법에 따라 

예금보험공사가 보호하지 아니합니다. 

 

 

7. 투자자가 부담하는 선취수수료 등을 감안하면 투자자의 입금금액 중 실제 집합투자증권을 

매입하는 금액은 작아질 수 있습니다. 
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1. 투자목적 

이 집합투자기구는 브라질 및 브라질관련 해외주식에 주로 투자하여 브라질관련 주식시장의 상승에 따

른 수익을 추구합니다. 그러나, 이 집합투자기구의 투자목적이 반드시 달성된다는 보장은 없으며, 이 

집합투자기구와 관련된 어떠한 당사자도 투자원금의 보장 또는 투자목적의 달성을 보장하지 아니합니다. 

 

2. 투자전략 및 위험관리 

(1) 투자전략: 이 투자신탁은 집합투자자산의 90%이상을 브라질관련 해외 주식에 주로 투자하는 KB 

브라질 증권 모투자신탁(주식)에 투자합니다. 모투자신탁의 투자전략은 아래와 같습니다. 

KB 브라질 증권 모투자신탁(주식) 투자전략 

(1) 투자전략: MSCI Brazil(USD)를 비교지수로 하여 지수 대비 초과 수익 달성을 운용 목표로 함

1) 브라질 및 브라질관련 주식시장의 주식에 주로 투자하며 해외주식운용은 브라질 및 브라

질관련 주식투자에 풍부한 투자경험을 가진 BNY Mellon ARX Investimentos Ltda에 위탁

합니다. 

2) 주식은 개별 기업의 가치 및 위험 등에 대한 내재적 가치 분석에 의한 운용 전략과 경제

환경 등에 대한 거시 경제 분석에 의한 운용 전략을 병행하여 비교지수에 구애 받지 않은

적극적인 운용을 통해 비교지수 대비 초과 수익을 달성합니다. 그러나 이러한 적극적인

운용은 높은 매매 비용을 발생시킬 수 있습니다. 

3) 운용 전략상 투자 한도 내에서 국내외 채권 등의 다른 증권 및 현금에 투자할 수도 있으

며 또한 파생상품을 통하여 탄력적으로 증권의 실질편입비중을 조절할 수 있습니다. 

4) KB자산운용은 미달러화 또는 유로화로 자금을 환전하여 브라질 관련 현지통화 표시 주식

등에 주로 투자하므로 미달러화 또는 유로화에 대해 환헤지를 실시하며, 미달러화 또는

유로화 대비 브라질 레알화에 대한 환헤지는 거래비용 및 유동성 등을 고려하여 환헤지

실행이 유효하다고 판단될 경우 미달러화(또는 유로화) 대비 브라질 레알화에 대하여 부

분 헤지를 실행할 수 있습니다. 

 

※ 비교지수: MSCI 브라질 Net Index*90%+KBAM유동지수(콜론)*10% 

▪ 정의 

- MSCI 브라질 Net Index: MSCI(Morgan Stanley Capital International)가 작성하여 발표하는 브라질

관련 주가지수로 순수한 주가 변동만을 반영한 지수임 

- KBAM유동지수(콜론): 채권평가사(한국채권평가, KIS채권평가, 나이스채권평가)에서 콜론운용자금의 동

향을 종합하여 생성한 시장지수 데이터를 제공받아 KB자산운용에서 자체 생성한 콜론을 지수화 한 것 

▪ 선정사유: 이 투자신탁은 브라질 관련 해외 주식(주로 브라질 본토 주식 및 DR)을 주된 투자 대상으

로 하기 때문에 상기 지수를 비교지수로 선정했으며, 투자신탁의 유동성관리를 위해 유동비율을

10%로 책정하였음 

※ 비교지수는 집합투자업자의 판단에 따라 변경될 수 있으며 변경시에는 법 제89조 제2항에 따라 집합투자업자

(www.kbam.co.kr), 판매회사 및 한국금융투자협회(www.kofia.or.kr)의 인터넷홈페이지와 집합투자업자, 판매회사의

본·지점 및 영업소에 게시하고 전자우편을 통하여 투자자에게 통보할 예정임  

 

 

 

 

 

제1부. 집합투자기구의 투자정보
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2) 환위험 관리전략: 이 투자신탁은 환헤지를 실시하지 않고 모투자신탁에서 외화자산 투자에 따른 

환위험을 관리하기 위하여 환헤지를 수행합니다. 모투자신탁의 환위험 관리전략은 아래와 같습니다. 

KB 브라질 증권 모투자신탁(주식) 환위험 관리전략 

1) 브라질 관련 해외 주식 등에 투자할 경우 미달러화 또는 유로화 및 브라질 레알화의 환율 변동에

따른 투자신탁의 가치 변동 위험을 관리하기 위하여 원/달러 또는 원/유로화 관련 통화선물 및

선물환거래 등을 이용하여 환율 변동 위험을 관리합니다. 그러나 브라질 레알화와 기타 다른

통화간에는 환차익 또는 환손실이 발생할 수 있습니다. 

2) 헤지단위 수량의 문제, 통화선물 및 선물환 거래시간과 해외시장의 거래시간 불일치, 자산가격

변동에 따른 환율에 노출된 자산 가치 변동 등으로 인해 일부 투자금액은 환리스크에 노출될 수

있습니다. 

3) 환헤지는 통화선물 및 선물환거래 등을 활용하여 외화자산의 90%수준으로 실시할 예정입니다. 

또한 집합투자업자는 순자산가치의 규모, 유동성 비율 및 헤지 비용 등 투자신탁의 운용현황을

고려하여 환헤지 전략의 효과적인 수행 방안을 모색하여 환헤지할 예정입니다. 환헤지를

수행한다고 해서 환율변동위험에서 완전히 자유로운 것은 아니며 환헤지가 이루어지지 않는 부분에

대해서는 환율변동위험이 노출 될 수 있습니다. 

 

※ 환헤지에 관한 사항 

 

▪ 환헤지 방법 

이 투자신탁 내 외화자산에 대하여 담당 운용전문인력의 재량으로 최소 80%에서 최대 100% 수준까지 

원/달러 선물환 또는 선물 등을 통해 환헤지를 수행하는 것을 원칙으로 하되, 시장상황 변동시에는 집합

투자업자의 재량에 따라 수시 조정이 가능합니다. 이 경우 집합투자업자는 필요한 경우에 통화관련 장내 

및 장외파생상품(선물, 옵션, 스왑 등)을 매매할 수 있습니다. 그러나 투자신탁의 설정/해지, 주가변동, 

환율변동 및 외환시장 등의 상황에 따라 실제 헤지비율은 목표헤지비율과 상이할 수 있으며, 외환시장의 

혼란 발생시 대상 파생상품의 급격한 가격 변동으로 인해 헤지거래가 일시적으로 전액 또는 일부 실행되

지 못할 수 있습니다. 또한, 헤지 대상금액과 헤지수단의 거래단위의 차이로 인해 일부 투자금액은 환위

험에 노출될 수 있으며, 외화자산 표시통화와 헤지통화간의 상이로 인해 투자대상국 환율변동에 따른 환

헤지 효과는 차이가 발생할 수 있습니다. 투자신탁 설정 초기 등 일정기간 설정액이 환헤지 거래가 가능

한 최소한의 금액 이하인 경우에 환헤지 거래가 이루어지지 않을 수 있습니다. 환헤지의 기본목적인 위

험회피 이외의 목적으로 파생상품을 통한 레버리지 효과를 유발하지 않을 예정입니다. 

 

▪ 환헤지의 장단점 

환헤지는 외화자산 투자시 환율변동에 따른 자산가치 변동위험을 회피하기 위한 수단이며, 일반적으로 

통화선물 매매 및 선물환 계약 등을 이용하여 위험회피를 추구합니다. 즉 해외펀드의 대부분은 해외통화

로 투자자산을 사들이기 때문에 도중에 환율이 떨어지면 환차손(환율 변동에 다른 손실)이 발생할 수 있

으며 이러한 추가적인 손실을 방지하기 위하여 환헤지를 실시하는 것입니다. 그러나 반대로 투자대상 국

가의 경제성장 등으로 인하여 해당 국가 통화의 가치가 올라기는 경우에는 투자신탁은 환차익을 얻을 수 

있지만, 이와 같은 경우에는 환헤지로 인하여 오히려 추가적 이익기회가 상실되기도 합니다. 다만, 집합

투자업자가 환헤지를 수행한다고 하여 이 투자신탁의 투자신탁재산이 환율변동위험에서 완전히 자유로운 

것은 아니며, 환헤지가 이루어지지 않는 부분에 대해서는 환율변동위험에 노출될 수 있습니다. 또한 환

헤지를 실시할 경우 거래 수수료 등의 추가적인 비용이 소요됩니다. 

 

▪ 환헤지가 투자신탁의 수익률에 미치는 효과 

환헤지는 일반적으로 투자대상국가의 통화가치 하락에 따른 자산가치 변동을 방어하기 위해 이용되고 있

습니다. 이론적으로 환율이 하락할 경우 환헤지에서 환차익이 발생하여 외화자산의 하락을 상쇄할 수 있
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으며, 환율이 상승할 경우 환헤지에서 환손실이 발생하나 외화자산의 상승으로 상쇄될 수 있어 펀드 수

익률은 환율변동으로부터 보호할 수 있습니다. 하지만 자산가치의 변동, 환헤지 시행 시기의 시차, 헤지

비용 등의 이유로 환율변동으로 인한 각각의 환차손과 환차익이 완벽하게 상쇄되기는 불가능합니다. 따

라서 집합투자업자가 환헤지를 수행한다고 하여 이 투자신탁 수익률이 환율변동 위험에서 완전히 자유로

운 것은 아니며, 자산가치 변동과 환율변동으로 인해 투자신탁 수익률에 반드시 긍정적인 효과를 나타내

는 것은 아닙니다. 또한 환헤지를 실시할 경우 거래 수수료 등의 추가적인 비용이 소요되어 투자신탁 수

익률에 부정적인 영향을 줄 수도 있습니다. 

 

▪ 환헤지 비용 

목표 헤지비율 환헤지 비용 

최소 80%, 최대 100% 내외 10,628,387원 

주1) 환헤지 비용 및 효과는 직전 회계기간(2011.10.15~2012.10.14)의 실적 또는 헤지전략이 유사한 다른 투자신

탁의 실적을 추정치로 사용할 수 있습니다. 

 

3. 주요 투자위험: 모투자신탁의 투자위험을 포함하여 작성하였습니다. 

구    분 투 자 위 험 의    주 요 내 용 

원본손실위험 

이 투자신탁은 원본을 보장하지 않습니다. 투자신탁의 운용실적에 따라 손익

이 결정되는 실적배당상품으로 예금자보호법의 적용을 받지 아니하며, 예금

자보호법의 적용을 받는 은행 등에서 매입한 경우에도 은행예금과 달리 예금

자보호를 받지 못합니다. 

시장위험 

투자신탁재산을 주식, 채권 및 장내파생상품에 투자함으로써 투자신탁은 증

권의 가격변동, 이자율 등 기타 거시경제지표의 변화에 따른 위험에 노출됩

니다. 또한 투자신탁재산의 가치는 투자대상종목의 발행회사의 영업환경, 재

무상황 및 신용상태의 악화에 따라 급격히 변동될 수 있습니다. 

이자율 변동에 따른 위험 

이 투자신탁에서 투자하는 채권의 가격은 이자율에 의해 결정됩니다. 일반적

으로 이자율이 하락하면 채권가격이 상승에 의한 자본이득이 발생하고 이자

율이 상승하면 자본손실이 발생합니다. 따라서 채권을 만기까지 보유하지 않

고 중도에 매도하는 경우에는 시장상황에 따라 손실 또는 이득이 발생할 수

있습니다. 

파생상품 투자위험 

파생상품(선물, 옵션)은 작은 증거금으로 거액의 결제가 가능한 지렛대효과

(Leverage 효과)로 인하여 기초자산에 직접 투자하는 경우에 비하여 훨씬 높

은 위험에 노출될 수 있습니다. 특히, 옵션매도에 따른 이론적인 손실범위는

무한대로 투자신탁재산의 큰 손실을 초래할 우려가 있습니다. 

환율변동 위험 

이 투자신탁은 해외에 투자할 수 있기 때문에 원화(KRW)와 투자대상국 통화

간의 환율변동에 따라 투자자산의 가치가 변하는 위험을 지게 됩니다. 이는

해당 외화투자자산의 가치가 상승함에도 불구하고 원화와 투자대상국 통화간

의 상대적 가치 변화로 인해 투자시 수익을 얻지 못하거나 원금의 손실이 발

생할 수도 있음을 의미합니다. 예를 들어 원화의 가치가 투자대상국 통화에

비하여 상대적으로 더 높아지면, 외화자산인 투자자산의 가치는 원화가치로

환산했을 때 낮아집니다. 환위험 노출과 관련하여서는 해당 투자신탁 위험관

리의 환위험 관리를 참조하시기 바랍니다. 
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환헤지 위험 

환헤지는 외화자산인 투자자산의 가치가 원화(KRW)와 외국 통화간 상대적

가치의 변화에 따라 변동되는 것을 방지하는 것을 목적으로 합니다. 기본적

으로 통화선물, 선물환등을 통해 환율에 노출된 자산의 환위험 제거를 추구

하나, 통화선물을 활용할 경우 헤지단위 수량의 문제, 통화선물, 선물환의 거

래시간과 해외시장의 거래시간 불일치, 자산가격 변동에 따른 환율에 노출된

자산의 가치의 변동 등으로 인해 완전 헤지는 불가능하며 환차익 또는 환차

손이 발생할 수 있습니다. 또한 단기간에 자산가격 변동 폭과 환율의 변동폭

이 클수록 이러한 환차익 또는 환차손의 규모가 커질 수 있습니다. 

국가 위험 

투자신탁재산을 브라질 관련 해외 주식 등에 투자하므로 국내와의 물리적, 

시간적 차이로 인한 불확실성을 가지고 있습니다. 해당 국가의 정부정책 및

제도의 변화로 인해 자산가치 손실이 발생할 수도 있으며 외국인에 대한 투

자제한, 조세제도 변화 등의 경제적 변화 및 사회 전반적인 변동에 따른 위

험도 있습니다. 일부 외국 국가시장의 증권은 외국인 투자한도, 넓은 매매호

가 차이, 거래소에 제한된 개장시간과 거래량 부족 등의 원인으로 인하여 유

동성에 제약이 발생할 수도 있습니다. 

신흥국가 투자 위험 

이 투자신탁은 해외투자시 신흥국가에 투자하게 되므로 앞서 설명된 국가위

험 측면에서 매우 높은 수준의 위험에 노출됩니다. 이는 일반적으로 신흥국

가의 경우 정치/경제/사회적 불안정성이 상대적으로 높기 때문입니다. 이러한

불안정성은 투자수익률에 직/간접적으로 매우 부정적인 영향을 줄 수 있습니다. 

자금 송환 위험 

이 투자신탁은 해외에 투자할 수 있으며 이 경우에 해당 국가로부터 이 투자

신탁의 배당소득 및 매매차익의 본국송환 행위 또는 증권의 매매절차와 관련

한 행위가 제한될 수 있습니다. 따라서, 이 투자신탁은 투자대상 국가로부터

의 투자제한의 적용 또는 자금의 송환에 대한 정부의 승인이 지연되거나 거

절 당함으로써 불리한 영향을 받을 수 있습니다. 

또한 해외 금융시장의 환경변화와 국제금융결제와 관련한 송금지연 등 사유

발생시 환매금액 지급연기의 가능성이 있습니다. 

주식예탁증서 

(DR) 

투자위험 

이 투자신탁은 해외 투자시 주식예탁증서(DR 또는Depository Receipt)에 투

자할 수 있으며, 이 경우 주식예탁증서는 본국에서 발행된 주식(원주)을 기초

로 하고 있으나, 다음과 같이 시장상황에 따라 원주의 주가움직임과의 괴리

가 발생할 수 있습니다. 

*환율변동: 주식예탁증서 표시 통화와 원주의 표시통화 간 환율이 변동하는

경우 본래 기업가치의 변화 없이도 괴리가 발생할 수 있습니다. 

*정치적 위험: 원주가 거래되는 국가와 주식예탁증서가 거래되는 국가가 다

르기 때문에 양 국가의 정치적 불안정성을 함께 고려하여야 합니다.(선진국에

서 거래되는 주식예탁증서라 하더라도 해당 종목의 원주가 속한 국가의 정치

/사회/경제적 불안정성으로부터 자유로울 수는 없습니다.) 

*기타 변수: 양 국가간 시차, 자본시장 규모 및 투명성 차이 등 

투자신탁 해지의 

위험 

투자자 전원이 동의한 경우, 집합투자증권 전부에 대한 환매의 청구를 받아

신탁계약을 해지하려는 경우, 최초설정일로부터 1년이 되는 날에 투자신탁의

원본액이 50억원 미만인 경우, 최초설정일로부터 1년이 지난 후 1개월간 계

속하여 투자신탁의 원본액이 50억원 미만인 경우 금융위원회의 승인을 얻지

않고 해당 투자신탁이 해지될 수 있습니다. 

환매에 따른 위험 

환매청구일과 환매일이 다르기 때문에 환매청구일로부터 환매일까지의 투자

신탁재산의 가치변동에 따른 위험에 노출됩니다. 또한, 투자자가 환매요청시

집합투자증권의 보유기간에 따라 환매수수료가 부과될 수 있으며, 이 환매수

수료는 투자신탁재산으로 귀속됩니다. 
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투자신탁 소규모의 위험 

투자신탁의 설정금액이 소액이거나, 환매 등에 의해 투자신탁의 규모가 일정

규모 이하로 작아지는 경우, 분산투자 등 원활한 펀드 운용에 장애가 발생할

수 있습니다. 

※ 기타 다른 투자위험에 관한 사항은 정식 투자설명서를 참조하시기 바랍니다. 

 

4. 투자위험에 적합한 투자자유형 

이 투자신탁은 5등급 중 1등급에 해당되는 매우 높은 위험의 투자위험을 지니고 있습니다. 주로 브라질

관련 해외주식 등에 투자하므로 주식 하락과 환율 변동에 따른 원본 손실 위험을 감내할 만한 위험선

호도를 가지고 있으며, 상기 위험수준을 이해하면서 본인의 투자목적에 부합하다고 판단하시는 투자자

에게 적합합니다. 이 기준에는 신용위험 및 운용위험은 반영되지 않았습니다. 

※ KB자산운용㈜은 투자위험 등급을 5개의 등급(1등급: 매우 높은 위험, 2등급: 높은 위험, 3등급: 

중간 위험, 4등급: 낮은 위험, 5등급: 매우 낮은 위험)로 나눕니다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

5. 운용전문인력 

(2013년 02월 13일 기준) 

※ 상기 운용전문인력의 최근 과거 3년 이내에 운용한 투자신탁의 명칭, 투자신탁재산의 규모와 수익률은 

한국금융투자협회 홈페이지(www.kofia.or.kr)를 통하여 확인할 수 있습니다. 

 

 

 

 

 

 

운용현황 

성명 나이 직위 운용중인 

펀드 수 

운용중인 

자산규모 

주요 운용경력 

강성호 1972년 책임 22개 2,944억 

동양증권 금융상품운용팀 7개월 

동부자산운용 채권운용2팀 3개월 

ING자산운용 전략운용분부 1년 10개월 

삼성자산운용 글로벌투자팀 4년 6개월 

국민연금관리공단 해외증권실 2년 1개월

KB자산운용 해외운용본부 1년 2개월 

기 대
수 익 률

위 험

<  이 투 자 신 탁 의 위 험 등 급 분 류 >

5 등 급

4 등 급

3 등 급

2 등 급

1 등 급

이 투 자 신 탁 의
위 험 등 급

기 대
수 익 률

위 험

<  이 투 자 신 탁 의 위 험 등 급 분 류 >

5 등 급

4 등 급

3 등 급

2 등 급

1 등 급

이 투 자 신 탁 의
위 험 등 급
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6. 투자실적 추이(연도별 수익률) 

(세전 기준, 기준일: 2012년 10월 15일)  

 최근 1년차 최근 2년차 최근 3년차 최근 4년차 최근 5년차 

A 클래스 집합투자증권 3.25% -14.40% 17.05% 63.31% -44.67% 

C 클래스 집합투자증권 2.61% -14.92% 16.34% 62.03% -45.17% 

C-E 클래스 집합투자증권 2.91% -14.76% 16.58% 62.35% -44.93% 

비교지수 -1.87% -19.27% 9.44% 67.43% -38.42% 

※ 비교지수 = MSCI 브라질 Net Index*90% + KBAM유동지수(콜론)*10% 

※ C-W클래스 집합투자증권은 해지되어, C-F 클래스 집합투자증권은 설정되지 않아 기재하지 않았습니다. 

※ 비교지수 수익률에는 이 투자신탁에 부과되는 보수 및 비용이 반영되지 않았습니다. 
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1. 보수 및 수수료 

가. 투자자에게 직접 부과되는 수수료  

수수료율 
수 수 료  구 분 

A 클래스 C/C1/C2/C-E/C-F/C-W 클래스 
부과기준 

선취판매수수료 납입금액의 1% 해당사항 없음 가입시 

후취판매수수료 해당사항 없음 환매시 

환매수수료 30일 미만: 이익금의 10% 90일 미만: 이익금의 70% 환매시 

전환수수료 해당사항 없음 전환시 

 

나. 집합투자기구에 부과되는 보수 및 비용 

지급비율 
구    분 

A/C/C1/C2/C-E/C-F/C-W 클래스 

비고 

(지급시기) 

집합투자업자보수 연 0.850% 

판매회사보수 아래 표 참조 

신탁업자보수 연 0.080% 

일반사무관리회사보수 연 0.015% 

매 3개월 

후급 

투자신탁보수 합계 아래 표 참조  

기타비용 아래 표 참조 사유발생시 

모펀드 기타비용 아래 표 참조  

합성 총 보수·비용비율 아래 표 참조  

증권 거래비용 아래 표 참조  

 

<표> 

 A 클래스 C 클래스 C1 클래스 C2 클래스 C-E 클래스 C-F 클래스 C-W 클래스

판매회사보수 연 0.875% 연 1.500% 연 1.300% 연 1.100% 아래 표2 참조 연 0.030% 연 0.000%

투자신탁보수 합계 연 1.820% 연 2.445% 연 2.245% 연 2.045% 아래 표2 참조 연 0.975% 연 0.945%

기타비용 연 0.000% 연 0.000% 연 0.000% 연 0.000% 연 0.000% - - 

모펀드 기타비용 연 0.139% 연 0.137% 연 0.139% 연 0.010% 연 0.139% - - 

합성 총 보수·비용비율 

(모펀드 비용 포함) 
연 1.959% 연 2.582% 연 2.384% 연 2.055% 아래 표2 참조 연 0.975% 연 0.945%

증권 거래비용 연 0.085% 연 0.088% 연 0.086% 연 0.001% 연 0.088% - - 

※ 기타비용은 증권의 예탁 및 결제비용 등 이 투자신탁에서 경상적, 반복적으로 지출되는 비용 (증권거래비용 및 

금융비용 제외)등에 해당하는 것으로 회계기간이 경과한 경우에는 직전 회계연도(2011.10.15~2012.10.14)의 

기타비용 비율을 추정치로 사용하며, 회계기간이 경과하지 아니한 경우에는 작성일까지의 기타비용 비율을 

연환산하여 추정치로 사용하므로 실제 비용은 이와 상이할 수 있습니다. 

※ 증권거래비용은 회계기간이 경과한 경우에는 직전 회계연도(2011.10.15~2012.10.14)의 증권거래비용 비율을 

추정치로 사용하며, 회계기간이 경과하지 아니한 경우에는 작성일까지의 증권거래비용 비율을 연환산하여 

추정치로 사용하므로 실제 비용은 이와 상이할 수 있습니다. 

※ 합성 총보수∙비용 비율은 이 투자신탁에서 지출되는 보수와 기타비용 총액에 이 투자신탁이 투자하는 

모투자신탁에서 발생한 기타비용을 이 투자신탁의 모투자신탁 투자비율에 따라 안분하여 합산한 총 보수∙비용을 

순자산 연평잔액으로 나누어 산출합니다. 

 

제2부. 매입∙환매관련 정보
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<표2> 

 ~2010.09.05 2010.09.06~2011.09.05 2011.09.06~2012.09.05 2012.09.06~2013.09.05 2013.09.06~

판매회사보수 연 1.420% 연 1.315% 연 1.210% 연 1.105% 연 1.000% 

투자신탁보수 합계 연 2.365% 연 2.260% 연 2.155% 연 2.050% 연 1.945% 

합성 총 보수·비용비율 연 2.504% 연 2.399% 연 2.294% 연 2.189% 연 2.084% 

 

< 1,000만원을 투자할 경우 투자자가 부담하게 되는 수수료 및 보수·비용의 투자기간별 예시(누적) > 

구분 1년 3년 5년 10년 

A 클래스 집합투자증권 

판매수수료 및 보수∙비용 
297,486원 709,825원 1,148,636원 2,368,937원 

C 클래스 집합투자증권 

판매수수료 및 보수∙비용 
262,098원 804,225원 1,331,366원 2,586,583원 

C-E 클래스 집합투자증권 

판매수수료 및 보수∙비용 
222,644원 685,901원 1,176,634원 2,530,216원 

C-F 클래스 집합투자증권 

판매수수료 및 보수∙비용 
99,775원 311,218원 540,711원 1,201,696원 

C-W 클래스 집합투자증권

판매수수료 및 보수∙비용 
96,719원 301,780원 524,480원 1,166,588원 

※ 위 예시내용은 투자자가 1,000만원을 투자했을 경우 직·간접적으로 부담할 것으로 예상되는 선취판매수수료 또는 

보수·비용을 누계액으로 산출한 것입니다. 이익금은 모두 재투자하며, 연간 투자수익율은 5%, 수수료율 및 총 

보수·비용비율은 일정하다고 가정하였습니다. 그러나, 실제 투자자가 부담하게 되는 보수 및 비용은 기타비용의 

변동, 보수의 인상 또는 인하 등에 따라 달라질 수 있습니다. 

< 1,000만원 투자시 기간별 투자자 부담 비용 추이 >

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

1년 3년 5년 10년

(원)

A 클래스

C 클래스

C-E 클래스

C-F 클래스

C-W 클래스

 

2. 과세 

투자자는 투자대상으로부터 발생한 이자, 배당 및 양도차익(해외주식 매매차익 포함)에 대하여 소득세 

등(개인 15.4%, 법인 14.0%)을 부담합니다. 

 

 

순자산 연평균잔액

(자펀드 기타비용 + 모펀드 투자비율에 따른 기타비용) + 자펀드 총보수
x 100

합성 총 보수·
비용비율(모펀
드 포함)

=
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3. 기준가격 산정 및 매입∙환매 절차 

가. 기준가격의 산정  

구   분 내   용 

기준가격 산정방법 

기준가격[당해 종류 집합투자증권의 기준가격]은 공고·게시일 전날의 대

차대조표상에 계상된 투자신탁[당해 종류 집합투자증권의 상당액] 자산

총액에서 부채총액을 차감한 금액(이하 "순자산총액"이라 한다)을 그 공

고·게시일 전날의 집합투자증권[당해 종류 집합투자증권] 총좌수로 나누

어 산정하며, 1,000좌 단위로 원미만 셋째자리에서 4사5입하여 원미만 

둘째자리까지 계산합니다. 

클래스간 기준가격이 상이한 

이유 

클래스간 판매회사보수의 차이로 인하여 클래스간 기준가격이 상이할 수 

있습니다. 

기준가격 산정주기 
기준가격은 매일 산정합니다. 다만, 투자자가 없는 종류 집합투자증권의 

기준가격은 산정하지 않습니다. 

기준가격 공시시기 
산정된 기준가격을 매일 공고·게시합니다. 다만, 투자자가 없는 종류 집

합투자증권의 기준가격은 공고·게시하지 않습니다. 

기준가격 공시방법 및 장소 

판매회사: 영업점 및 인터넷 홈페이지 

집합투자업자: 인터넷 홈페이지(www.kbam.co.kr) 

한국금융투자협회: 인터넷 홈페이지(www.kofia.or.kr) 

※ 공휴일, 국경일 등은 기준가격이 공시되지 않으며, 해외의 자산에 투자하는 집합투자기구의 경우 기준가격이 산

정∙공시되지 않는 날에도 해외시장의 거래로 인한 자산의 가격변동으로 인하여 집합투자재산 가치가 변동될 수 

있습니다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



KB 브라질 증권 자투자신탁(주식) 간이투자설명서 

- 12 - www.kbam.co.kr 

나. 매입 및 환매 절차 

구    분 오후 5시 이전 오후 5시 경과 후 

매   입 

자금을 납입한 영업일(D)로부터 제3영업일

(D+2)에 공고되는 기준가격을 적용 

 

자금을 납입한 영업일(D)로부터 제4영업일

(D+3)에 공고되는 기준가격을 적용 

 

 

 

 

 

환   매 

환매청구일(D)로부터 제4영업일(D+3)에 공고되는

기준가격을 적용 

제8영업일(D+7)에 환매대금을 지급 

 

환매청구일(D)로부터 제5영업일(D+4)에 공고되

는 기준가격을 적용 

제9영업일(D+8)에 환매대금을 지급 

 

 

 

 

 

 

4. 전환 절차 및 방법 

 (1) 판매회사는 투자자가 보유하고 있는 C 클래스 집합투자증권에 대하여 투자자의 전환청구와 관

계없이 다음에서 정하는 집합투자증권의 보유기간(당해 집합투자증권의 매수일 또는 최초 취득

일을 기산일로 하여 다른 종류 집합투자증권으로 전환하기 위해 전환시 적용되는 당해 집합투자

증권의 기준가격 적용일까지를 말한다)에 따라 다른 종류의 집합투자증권으로 자동으로 전환합

니다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(2) 전환하는 경우 위의 각 해당 전환일에 전환처리하되 전환일이 영업일이 아닌 경우에는 익영업

일에 전환처리합니다. 

(3) 전환하는 경우 적용되는 기준가격은 전환하고자 하는 종류 집합투자증권의 해당 전환일의 기준

가격으로 합니다. 

(4) 전환이전에 추가 매수 및 환매(일부환매를 포함한다)를 청구한 집합투자증권에 대하여는 매수 

및 환매 절차가 완료되는 일자의 익영업일에 전환할 수 있습니다. 

(5) 전환에 따른 별도의 수수료는 부과되지 않습니다. 

(6) 집합투자증권을 전환한 후 환매를 청구하는 경우 환매수수료를 징구하지 않습니다. 다만, 전환 

후 추가 납입분에 대해서는(환매수수료 부과기간이 경과하지 않았을 경우) 환매수수료를 징구

합니다. 

C 클래스 집합투자증권

C1 클래스 집합투자증권

C2 클래스 집합투자증권

C 클래스 집합투자증권의 보유기간이 3년 이상인 경우
C1 클래스 집합투자증권으로 전환됩니다.

장기투자에 따른 클래스 자동전환

C1 클래스 집합투자증권의 보유기간이 2년 이상인 경우
C2 클래스 집합투자증권으로 전환됩니다.

D D+1

자금납입

(5시 이전)

수익증권 매입

(D+2 기준가격 적용)

D+2D D+1

자금납입

(5시 이전)

수익증권 매입

(D+2 기준가격 적용)

D+2 D D+1

자금납입

(5시 경과후)

수익증권 매입

(D+3 기준가격 적용)

D+2 D+3D D+1

자금납입

(5시 경과후)

수익증권 매입

(D+3 기준가격 적용)

D+2 D+3

D D+1

환매청구

(5시 이전)

환매대금
지급

D+2 D+3

기준가격
적용

D+4 D+5 D+6 D+7D D+1

환매청구

(5시 이전)

환매대금
지급

D+2 D+3

기준가격
적용

D+4 D+5 D+6 D+7 D D+1

환매청구

(5시 경과 후)

환매대금
지급

D+2 D+3

기준가격
적용

D+4 D+5 D+6 D+7 D+8D D+1

환매청구

(5시 경과 후)

환매대금
지급

D+2 D+3

기준가격
적용

D+4 D+5 D+6 D+7 D+8
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1. 요약 재무정보 

 

▣ 이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁에 관한 사항 

가. 요약재무정보 

(단위: 원) 

54,393,213,862 88,182,427,646자본총계

50,830,806,364 62,426,472,911 88,182,427,646

-517,007,241 -1,431,253,261

-2,948,678,071 -7,516,251,808 1,431,253,261

46,556,678,766

382,350,054 3,242,298,704 11,467,132,448

0

7,484,824,599 5,335,426,849

3,242,298,704 11,467,132,448

0 0

305,601,572 2,821,451,609

0 0

0 0

0 0 0

701,102,989

46,939,028,820 57,635,512,566 99,649,560,094

0

46,237,925,831

0

3,650,468,755

부채총계

원본

382,350,054

-1,325,449,527수익조정금

이익잉여금

  파생상품

  부동산/실물자산

  현금 및 예치금

  기타 운용자산

기타자산

자산총계

운용부채

기타부채

( 2012.10.14 ) ( 2011.10.14 ) ( 2010.10.14 )
항       목

운용자산

  증권

57,329,910,994 96,828,108,485

49,845,086,395 91,492,681,63642,587,457,076

대차대조표

제 3기제 4기제 5기

 

(단위: 원, %) 

0 0

  매매수수료 13,325,000 20,346,200 49,904,800

  관련회사 보수 0

당기순이익 3,592,409,665 -7,516,251,808 17,175,001,529

매매회전율 34.49 65.99 64.47

운용비용 13,325,000 20,346,200 49,904,800

기타비용 73,809,381 115,816,344 137,361,477

  매매/평가차익(손) 800,105,921 -10,575,831,288 13,859,577,995

기타수익 0 0 0

  이자수익 63,430,193 74,924,191 75,348,850

  배당수익 2,816,007,932 3,120,817,833 3,427,340,961

( 2010.10.15 - 2011.10.14 ) ( 2009.10.15 - 2010.10.14 )

운용수익 3,679,544,046 -7,380,089,264 17,362,267,806

항       목
제 5기 제 4기 제 3기

손익계산서

( 2011.10.15 - 2012.10.14 )

 
주) 매매회전율: 주식매매의 빈번한 정도를 나타내는 지표로서 해당 운용기간 동안 매도한 주식가액을 같은 기간 

동안 평균적으로 보유한 주식가액으로 나누어 산출함. 1회계년도 동안의 평균적인 주식투자규모가 100억원이고, 

주식매도금액 또한 100억원인 경우 매매회전율은 100%(연기준)로 함 

제3부. 요약 재무정보 
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▣ 이 투자신탁에 관한 사항 

가. 요약재무정보 

(1) A 클래스 집합투자증권 

(단위: 원) 

  현금 및 예치금

대차대조표

제 3기제 4기제 5기

( 2012.10.14 ) ( 2011.10.14 ) ( 2010.10.14 )
항       목

운용자산

  증권

  파생상품

  부동산/실물자산

이익잉여금

자본총계

23,219,207,109

0

0

165,295,026

0

269,829,222

-777,927,389

운용부채

29,530,602,506 63,355,518,623

23,219,207,109 29,530,602,506 63,355,518,623

0

수익조정금

기타부채

부채총계

원본

  기타 운용자산

기타자산

자산총계

4,702,119,260

0 0

0 0 0

0 0

0 0

823,102,983

121,324,386 1,006,421,045

23,384,502,135 29,651,926,892 64,361,939,668

0 0

269,829,222 263,202,847

263,202,847 4,702,119,260

26,154,500,571 34,333,443,948 59,659,820,408

-73,250,731 -823,102,983

-2,261,900,269 -4,871,469,172

23,114,672,913 29,388,724,045 59,659,820,408
 

(단위: 원, %) 

제 3기

11,248,415,832

( 2009.10.15 - 2010.10.14 )

손익계산서

항       목
제 5기 제 4기

( 2011.10.15 - 2012.10.14 ) ( 2010.10.15 - 2011.10.14 )

  배당수익 0 0

운용수익 1,997,008,145 -4,043,751,736

0

  이자수익 0 0 0

기타수익 0 1,407,227 15,343,097

11,248,415,832

1,504,883,920 -4,871,469,172 10,015,923,018

0

-4,043,751,736

1,235,689,160

기타비용 4,055,803 6,904,224 12,146,751

  관련회사 보수 488,068,422 822,220,439 1,235,689,160

매매회전율 0.00 0 0

당기순이익

  매매수수료 0 0

운용비용 488,068,422 822,220,439

  매매/평가차익(손) 1,997,008,145

 
주) 매매회전율: 주식매매의 빈번한 정도를 나타내는 지표로서 해당 운용기간 동안 매도한 주식가액을 같은 기간 

동안 평균적으로 보유한 주식가액으로 나누어 산출함. 1회계년도 동안의 평균적인 주식투자규모가 100억원이고, 

주식매도금액 또한 100억원인 경우 매매회전율은 100%(연기준)로 함 
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(2) C 클래스 집합투자증권 

(단위: 원) 

대차대조표

항       목
제 5기 제 4기 제 3기

( 2012.10.14 ) ( 2011.10.14 ) ( 2010.10.14 )

운용자산 6,751,685,634 5,918,220,168 14,139,605,200

  증권 6,751,685,634 5,918,220,168 14,139,605,200

  파생상품 0 0 0

  부동산/실물자산 0 0 0

  현금 및 예치금 0 0 0

  기타 운용자산 0 0 0

기타자산 60,471,016 32,255,262 221,424,445

자산총계 6,812,156,650 5,950,475,430 14,361,029,645

운용부채 0 0 0

기타부채 100,127,188 68,276,294 751,509,781

부채총계 100,127,188 68,276,294 751,509,781

원본 7,688,483,973 6,913,476,180 13,609,519,864

수익조정금 -105,367,125 -32,893,279 -125,164,776

이익잉여금 -871,087,386 -998,383,765 125,164,776

자본총계 6,712,029,462 5,882,199,136 13,609,519,864
 

(단위: 원, %) 

손익계산서

항       목
제 5기 제 4기 제 3기

( 2011.10.15 - 2012.10.14 ) ( 2010.10.15 - 2011.10.14 ) ( 2009.10.15 - 2010.10.14 )

운용수익 435,209,868 -787,510,394 2,418,778,117

  이자수익 0 0 0

  배당수익 0 0 0

  매매/평가차익(손) 435,209,868 -787,510,394 2,418,778,117

기타수익 0 2,758,332 19,889,100

운용비용 158,435,260 212,305,998 335,873,520

  관련회사 보수 158,435,260 212,305,998 335,873,520

  매매수수료 0 0 0

기타비용 977,820 1,325,705 2,313,066

당기순이익 275,796,788 -998,383,765 2,100,480,631

매매회전율 0.00 0 0
 

주) 매매회전율: 주식매매의 빈번한 정도를 나타내는 지표로서 해당 운용기간 동안 매도한 주식가액을 같은 기간 

동안 평균적으로 보유한 주식가액으로 나누어 산출함. 1회계년도 동안의 평균적인 주식투자규모가 100억원이고, 

주식매도금액 또한 100억원인 경우 매매회전율은 100%(연기준)로 함 
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(3) C1 클래스 집합투자증권 

(단위: 원) 

대차대조표

항       목
제 2기 제 1기

( 2012.10.14 ) ( 2011.10.14 )

운용자산 4,701,680,895 5,278,552,613 0

  증권 4,701,680,895 5,278,552,613 0

  파생상품 0 0 0

  부동산/실물자산 0 0 0

  현금 및 예치금 0 0 0

  기타 운용자산 0 0 0

기타자산 56,422,679 0 0

자산총계 4,758,103,574 5,278,552,613 0

운용부채 0 0 0

기타부채 82,367,114 31,113,393 0

부채총계 82,367,114 31,113,393 0

원본 5,335,896,456 6,156,611,349 0

수익조정금 -114,885,329 -33,504,215 0

이익잉여금 -545,274,667 -875,667,914 0

자본총계 4,675,736,460 5,247,439,220 0
 

(단위: 원, %) 

손익계산서

항       목
제 2기 제 1기

( 2011.10.15 - 2012.10.14 ) ( 2010.10.15 - 2011.10.14 )

운용수익 357,147,848 -778,353,706 0

  이자수익 0 0 0

  배당수익 0 0 0

  매매/평가차익(손) 357,147,848 -778,353,706 0

기타수익 0 0 0

운용비용 113,684,275 96,663,659 0

  관련회사 보수 113,684,275 96,663,659 0

  매매수수료 0 0 0

기타비용 764,517 650,549 0

당기순이익 242,699,056 -875,667,914 0

매매회전율 0.00 0 0
 

주) 매매회전율: 주식매매의 빈번한 정도를 나타내는 지표로서 해당 운용기간 동안 매도한 주식가액을 같은 기간 

동안 평균적으로 보유한 주식가액으로 나누어 산출함. 1회계년도 동안의 평균적인 주식투자규모가 100억원이고, 

주식매도금액 또한 100억원인 경우 매매회전율은 100%(연기준)로 함 
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(4) C-E 클래스 집합투자증권 

(단위: 원) 

대차대조표

항       목
제 5기 제 4기 제 3기

( 2012.10.14 ) ( 2011.10.14 ) ( 2010.10.14 )

운용자산 2,840,584,805 2,893,764,564 4,539,139,153

  증권 2,840,584,805 2,893,764,564 4,539,139,153

  파생상품 0 0 0

  부동산/실물자산 0 0 0

  현금 및 예치금 0 0 0

  기타 운용자산 0 0 0

기타자산 9,306,011 10,929,857 100,387,605

자산총계 2,849,890,816 2,904,694,421 4,639,526,758

운용부채 0 0 0

기타부채 23,714,599 27,313,519 306,156,074

부채총계 23,714,599 27,313,519 306,156,074

원본 3,221,653,587 3,375,627,915 4,333,370,684

수익조정금 -13,443,063 1,326,176 -8,391,073

이익잉여금 -382,034,307 -499,573,189 8,391,073

자본총계 2,826,176,217 2,877,380,902 4,333,370,684
 

(단위: 원, %) 

손익계산서

항       목
제 5기 제 4기 제 3기

( 2011.10.15 - 2012.10.14 ) ( 2010.10.15 - 2011.10.14 ) ( 2009.10.15 - 2010.10.14 )

운용수익 157,561,529 -412,564,954 749,480,978

  이자수익 0 0 0

  배당수익 0 0 0

  매매/평가차익(손) 157,561,529 -412,564,954 749,480,978

기타수익 0 450,955 5,908,617

운용비용 63,627,783 86,871,669 103,637,755

  관련회사 보수 63,627,783 86,871,669 103,637,755

  매매수수료 0 0 0

기타비용 448,081 587,521 785,770

당기순이익 93,485,665 -499,573,189 650,966,070

매매회전율 0.00 0 0
 

주) 매매회전율: 주식매매의 빈번한 정도를 나타내는 지표로서 해당 운용기간 동안 매도한 주식가액을 같은 기간 

동안 평균적으로 보유한 주식가액으로 나누어 산출함. 1회계년도 동안의 평균적인 주식투자규모가 100억원이고, 

주식매도금액 또한 100억원인 경우 매매회전율은 100%(연기준)로 함 


