
투자위험등급 : 
1 등급 

[매우높은위험] 

슈로더투자신탁운용(주)는 투자대상 자산의 종류 및 위험도 등을 감안 
하여 1 등급(매우 높은 위험)에서 5 등급(매우 낮은 위험)까지 투자위험 
등급을 5 단계로 분류하고 있습니다.  따라서, 이러한 분류기준에 따른 
투자신탁의 위험등급에 대해 충분히 검토하신 후 합리적인 투자판단을 
하시기 바랍니다. 

간 이 투 자 설 명 서 

 

이 투자설명서는 슈로더 미국 중소형주 증권투자신탁 H(주식-재간접형)에 대한 

투자설명서의 내용중 중요사항을 발췌한 요약 정보를 담고 있습니다. 슈로더 미국 

중소형주 증권투자신탁 H(주식-재간접형)의 수익증권을 매입하기 전에 증권신고서, 

투자설명서 또는 간이투자설명서를 읽어보시기 바랍니다. 

 

1.  집합투자기구 명칭: 슈로더 미국 중소형주 증권투자신탁 H(주식-재간접형)  

2.  집합투자기구 분류: 투자신탁, 증권(재간접)형, 개방형, 추가형, 종류형 

3. 집합투자업자 명칭: 슈로더투자신탁운용㈜  

4. 판   매   회   사: 각 판매회사 본•지점 

                      (판매회사에 대한 자세한 내용은 한국금융투자협회  

                      (www.kofia.or.kr) 및 집합투자업자(www.schroders.co.kr)  

                      의 홈페이지를 참조하시기 바랍니다.)                    

5. 작 성    기 준 일: 2014년 6월 5일 

6. 증권신고서 효력발생일: 2014년 6월 10일 

6. 모집(매출)증권의 종류 및 수: 투자신탁의 수익증권, 10 조좌                                 

7. 모집(매출)기간(판매기간): 모집기간을 정하지 아니하고 계속 모집가능합니다.  

8. 집합투자증권신고서 및 투자설명서의 열람장소  

  가. 집합투자증권신고서 

      ▪ 전자문서: 금융위원회(금감원) 전자공시시스템→ dart.fss.or.kr 

  나. 투자설명서 및 간이투자설명서 

      ▪ 전자문서: 금융위원회(금감원) 전자공시시스템→ dart.fss.or.kr 

                  한국금융투자협회 홈페이지 → www.kofia.or.kr 

      ▪ 서면문서: 슈로더투자신탁운용㈜ 본점, 금융위원회, 판매회사        

 9. 안정조작 또는 시장조성 관련: 해당사항 없습니다. 

     

※ 이 간이투자설명서는 효력발생일까지 증권신고서의 기재사항 중 일부가 변경될 수 있으며, 

개방형 집합투자증권인 경우 증권신고서 효력발생일 이후에도 기재 내용이 변경될 수 있음을 

유의하시기 바랍니다. 

 

금융위원회가 투자설명서의 기재사항이 진실 또는 정확하다는 것을 인정 

하거나 그 증권의 가치를 보증 또는 승인하지 아니함을 유의하시기 바랍니다. 

또한  이  집합투자증권은「예금자보호법」에  의한  보호를  받지  

않는 실적배당상품으로 투자원금의 손실이 발생할 수 있으므로 투자에 

신중을 기하여  주시기  바랍니다 . 

http://www.kofia.or.kr/
http://www.schroders.co.kr/
http://dart.fss.or.kr/
http://www.amak.or.kr/
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투자결정시 유의사항 안내 

 
1. 투자판단시 증권신고서, 투자설명서 또는 간이투자설명서를 반드시 참고하시기 바라며 

투자자는 간이투자설명서 대신 투자설명서를 요청할 수 있습니다. 

 

2. 이 집합투자기구의 투자위험등급 및 적합한 투자자유형에 대한 기재사항을 참고하시고, 

귀하의 투자경력이나 투자성향에 적합한 상품인지 신중하게 검토한 뒤 투자결정을 하시기 

바랍니다. 

 

3. 증권신고서, 투자설명서 및 간이투자설명서상에 기재된 투자전략에 따른 투자목적 또는 

성과목표가 실현된다는 보장이 없으며, 또한 과거의 투자실적이 장래에도 실현된다는 

보장이 없습니다. 

 

4. 원본손실위험, 투기등급자산에의 투자 등 집합투자기구와 관련된 
투자위험에 대하여는 증권신고서, 투자설명서 또는 간이투자설명서 
본문의 투자위험 부분을 참고하시기 바랍니다. 

 

5. 파생상품에 투자하는 집합투자기구의 경우 파생상품의 가치를 결정하는 기초변수 등이 

예상과 다른 변화를 보일 때에는 당초 예상과 달리 큰 손실을 입거나 원금전체의 손실을 

입을 수 있습니다. 

 

6. 판매회사는 투자실적과 무관하며, 특히 은행, 증권회사, 보험회사 등의 판매회사는 단순히 

집합투자증권의 판매업무(환매 등 판매행위와 관련된 부가적인 업무 포함)만 수행할 뿐 

판매회사가 동 집합투자증권의 가치결정에 아무런 영향을 미치지 아니합니다. 

 

7. 집합투자증권은 집합투자기구의 운용실적에 따라 손익이 결정되는 실적배당상품으로 

예금자보호법에 따라 예금보험공사가 보호하지 아니하며, 특히 예금자보호법의 적용을 

받는 은행등에서 집합투자증권을 매입하는 경우에도 은행예금과 달리 예금자 보호법에 

따라 예금보험공사가 보호하지 않습니다. 

 

8. 투자자가 부담하는 선취수수료 등을 감안하면 투자자의 입금 금액 중 실제 집합투자증권을 

매입하는 금액은 작아질 수 있습니다. 

 

9. 후취판매수수료가 부과되는 경우 환매금액에서 후취판매수수료가 차감되므로 환매금액보다 

실수령금액이 적을 수 있습니다. 

 

10. 투자자의 국적 또는 세법상 거주지국이 대한민국 이외의 국가인 경우 국제조세조정에 

관한 법률 및 관련 조세조약에 따라 투자자의 금융 정보가 국세청 및 해당 국가(투자자의 

국적상 국가 또는 세법상 거주지국)의 권한 있는 당국에 보고될 수 있으며, 판매회사는 

투자자의 국적 또는 세법상 거주지국 확인을 위하여 계좌 개설시 수집된 정보 이외의 

추가자료를 요구할 수 있습니다. 

※ 동 간이투자설명서는 자본시장 및 금융산업에 관한 법률(이하'법'이라 한다)에 근거하여 

작성된 것입니다.   
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Ⅰ   집합투자기구의 투자 정보 

 

1. 투자목적 
이 투자신탁은 미국 중소형주에 주로 투자하는 집합투자증권을 법 시행령 제 94 조제 2 항제 4 호에서 

규정하는 주된 투자대상자산으로 하여 수익을 추구하는 것을 목적으로 합니다. 이 투자신탁이 투자신탁 

재산의 60% 이상을 투자하는 ‘Schroder ISF US Small & Mid-Cap Equity’는 주로 미국에 상장된 중소형 

주식에의 투자를 통한 장기적인 자본증식 및 수익추구를 목적으로 합니다.  

※상기의 투자목적이 반드시 달성된다는 보장은 없습니다. 투자자들은 투자에는 위험이 수반되며, 과거의 운용실적이 

미래의 운용성과를 보장하지 않는다는 점을 유의하여야 합니다. 집합투자업자, 신탁업자, 판매회사 등 이 투자신탁과 

관련된 어떠한 당사자도 투자원금의 보장 또는 투자목적의 달성을 보장하지 아니합니다. 
 
2. 투자전략 및  위험관리 
※이 집합투자기구의 투자와 관련된 상세 내용은 반드시 투자설명서를 참조하여 주시기 바랍니다. 

 

(1) 기본 운용전략 

이 투자신탁은 외국집합투자기구인 ‘Schroder ISF US Small & Mid-Cap Equity’에 대부분의 자산을 투자

하며, 일부 투자신탁의 설정 및 환매를 위한 목적이나, 환헤지를 목적으로 현금자산을 일부 보유 할 수 

있습니다. 피투자집합투자기구인 ‘Schroder ISF US Small & Mid-Cap Equity’는 미국내 상장된 중소형주

에 주로 투자함으로써 자본증식을 달성하는 것이 목적이며, 미국 중소형주란 매입 당시 미국 주식시장

의 시가총액 하위 40%를 형성하는 것으로 판단되는 기업의 주식을 의미합니다. 

(2) 세부 운용전략 (피투자집합투자기구의 운용전략) 

이 투자신탁이 주로 투자하는 피투자집합투자기구는 미국내 상장된 중소형주식에 주로 투자하여 운용하

는 펀드입니다. 따라서 이 투자신탁은 환율변동에 따라 신탁자산의 가격이 변동될 위험에 노출되어 있

습니다. 이 투자신탁내 외화자산에 대하여 담당 운용전문인력의 재량으로 100% 수준까지 헤지하되, 시

장상황 변동시에는 집합투자업자의 재량에 따라 수시 조정이 가능합니다. 이 경우 집합투자업자는 필요

한 경우에 통화관련 장내 및 장외파생상품(선물, 옵션, 스왑 등)을 매매할 수 있습니다. 그러나 투자신

탁의 설정/해지, 주가변동, 환율변동 및 외환시장 등의 상황에 따라 실제 헤지비율은 목표헤지비율과 

상이할 수 있으며, 외환시장의 혼란 발생시 대상 파생상품의 급격한 가격 변동으로 인해 헤지거래가 일

시적으로 전액 또는 일부 실행되지 못할 수 있습니다. 또한, 헤지 대상금액과 헤지수단의 거래단위의 

차이로 인해 일부 투자금액은 환위험에 노출될 수 있으며, 외화자산 표시통화와 헤지통화간의 상이로 

인해 투자대상국 환율변동에 따른 환헤지 효과는 차이가 발생할 수 있습니다. 환헤지의 기본목적인 위

험회피 이외의 목적으로 파생상품을 통한 레버리지 효과를 유발하지 않을 예정입니다. 

※환헤지와 관련된 상세 내용은 반드시 투자설명서를 참조하여 주시기 바랍니다. 

* 참조 지수: Russell 2500 TR Index (USD) 90% + Call 금리 10% 
※상기 참조지수는 투자자가 이 투자신탁의 성과비교를 위한 단순 참조지수로서 투자신탁재산내 유동성 및 환헤지에 
의한 성과 등의 요소는 참조지수내에는 반영되지 않습니다. 또한 참조지수 산출시 종가, 환율등의 적용시점 
차이에 따라 투자신탁 성과와 괴리를 보일 수 있습니다. 

 

< 주요 운용 가이드 라인 > 
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벤치마크 대비 ± 10%

0.5% ~ 5% 

70 ~ 90 종목

가이드라인 및 내용

유동성 자산

턴어라운드종목
(Turnaround)

안정수익종목
(Steady Eddie)

저평가종목
(Mispriced Growth)

업종별 투자 비중

종목당 투자 비율

종목수

기준

▪ 안정적인이익및배당성향을보이고있는기업

▪ 견실한재무제표, 풍부한현금흐름을보이는기업

▪ 지속적인성장이가능한기업

▪ 견실한재무제표및개선되는현금흐름을보이는기업

▪ 매출성장률, 마진증가율또는투자자본이익률성장

대비낮은주가를보이는기업

▪ 새로운사업기회를모색하는기업

▪ 법적, 정치적, 산업변화에따른수혜가기대되는기업
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종목수
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▪ 안정적인이익및배당성향을보이고있는기업

▪ 견실한재무제표, 풍부한현금흐름을보이는기업

▪ 지속적인성장이가능한기업

▪ 견실한재무제표및개선되는현금흐름을보이는기업

▪ 매출성장률, 마진증가율또는투자자본이익률성장

대비낮은주가를보이는기업

▪ 새로운사업기회를모색하는기업

▪ 법적, 정치적, 산업변화에따른수혜가기대되는기업
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< 운용프로세스 > 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

        

        

 

 

 

 

   

(3) 위험 관리  

집합투자기구는 운용위험 관리를 위하여 관련 시스템 (Best Investment Global System("BIGS")을 

활용하고 있으며, 피투자집합투자기구는 Portfolio Risk and Investment Strategy Manager("PRISM") 

등)을 활용하여 포트폴리오 차원의 트레킹에러, 베타수준, 종목 집중도, 스타일 분포, 시장대비 성과 

분석 등 다각적인 평가와 관리를 수행하고 있습니다.  
※ 이 투자신탁의 투자전략 및 위험관리가 반드시 달성된다는 보장은 없습니다. 
※ 이 투자신탁의 투자전략 및 위험관리는 시장상황의 변동 또는 기타 사정에 의하여 사전 통지없이 변경될 수 
있습니다. 이러한 경우 변경된 투자전략 및 위험관리 내용은 변경 등록(또는 정정신고)후 수시공시 절차에 따라 
공시될 예정입니다. 

 

3. 주요 투자위험 

이 투자신탁은 원본을 보장하지 않습니다. 따라서 투자원본의 전부 또는 일부에 대한 손실의 위험이 

존재하며 투자금액의 손실 내지 감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담하며, 집합투자업자나 판매회사 

등 어떤 당사자도 투자손실에 대하여 책임을 지지 아니합니다. 또한, 이 투자신탁은 예금자 보호법의 

적용을 받는 은행의 예금과 달리 실적에 따른 수익을 취득하므로 은행 등에서 판매하는 경우에도 

예금자보호법에 따라 예금보험공사가 보호하지 아니합니다. 

구   분 투자위험의 주요내용 

투자원본에 
대한 손실위험 

이 투자신탁은 실적배당상품으로 투자 원리금 전액이 보장 또는 보호되지 않습니다. 
따라서 투자원본의 전부 또는 일부에 대한 손실의 위험이 존재하며 투자금액의 손실 
내지 감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담하게 되고, 집합투자업자나 판매회사 등 
어떤 당사자도 투자손실에 대하여 책임을 지지 아니합니다. 

시장위험 및 
개별위험 

투자신탁재산을 외국 주식 등에 주로 투자하는 외국집합투자증권 및 채권 등에 
투자함으로써 유가증권의 가격 변동, 이자율 등 기타 국제적인 거시경제지표의 
변화에 따른 위험에 노출됩니다. 또한, 투자신탁재산의 가치는 투자대상종목 
발행회사의 영업환경, 재무상황 및 신용상태의 악화에 따라 급격히 변동될 수 
있습니다. 특히 동 투자신탁에서 투자할 예정인 외국집합투자증권의 주요 투자대상이 
국외주식이므로 국내 거시경제지표의 변화 보다는 국제 경제 전망, 환율 변동 등 
해외 거시경제지표의 변화에 더 민감하게 변동될 것입니다. 그리고 미국의 
중소형주에 주로 투자되기 때문에 특정 지역의 지역적인 문제로 인한 위험에 노출될 
수 있습니다. 또한 동 투자신탁에서 투자한 외국집합투자증권에서 투자한 주식의 
발행회사의 영업환경, 재무상황 및 신용상태의 악화 등 개별 기업의 고유 위험으로 
인해 신탁재산의 가치가 급격히 변동될 수 있습니다. 

환 위험 

이 투자신탁이 투자한 투자원금 내외에 대해서는 장내·외 선물환 거래를 통해 환 
위험을 회피하는 것을 목표로 하고, 미 실현 이익에 대해서는 주기적으로 환 헤지 
비율을 조정하여 최대한 환 위험을 회피하고자 합니다. 대상 파생상품의 급격한 가격 
변동, 선물환 거래상대방을 구할 수 없는 경우 및 외환관련 파생시장 혼란 발생시 
등에는 환위험에 노출될 수 있습니다. 또한 이 투자신탁의 규모가 일정 금액 이하인 
경우에는 통화관련 환위험 회피 도구가 유효하지 못하여 적절한 환위험 회피가 
곤란할 수 있으며 상황에 따라서는 일부 또는 전부에 대하여 환위험에 노출될 수 
있습니다.  

외부 리서치

CEO 인터뷰

전략회의

기업탐방

내부 리서치

스크린

1400 종목

700 종목

250 종목

70-90 종목

1차 유니버스

시가총액 1조원부터 7조원 사이의 주식

초기 리서치 아이디어

성장성과 지속적인 사업모델

심층 리서치

포트폴리오 구성

높은 진입장벽
상대적 우위

높은 성장가능성

탄탄한 경영진
지속적인 현금흐름
높은 매출/이익성장률

업종 분산, 성장의 엔진 점검
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파생상품 
투자위험 

파생상품은 작은 증거금으로 거액의 결제가 가능한 지렛대 효과(레버리지 효과)로 
인하여 기초자산에 직접 투자하는 경우에 비하여 훨씬 높은 위험에 노출될 수 
있습니다. 피투자집합투자기구는 위험회피 및 투자 목적으로 옵션, 선물 및 
선도계약을 사용할 수 있습니다. 옵션거래는 높은 수준의 위험을 수반할 수 
있습니다. 일반적으로 옵션을 매도하는 것은 옵션을 매입하는 것보다 상당히 더 큰 
위험을 수반합니다. 펀드가 수령하는 프리미엄은 고정되어 있지만, 펀드는 그 금액을 
초과한 손실을 부담할 수 있습니다. 펀드는 매수인이 옵션을 행사하는 위험에 
노출되는데, 이 경우 펀드는 현금으로 옵션을 결제하거나 기초자산을 취득하거나 
교부하여야 합니다. 펀드 내 환헤지를 위하여 일부 선물환 등의 장외파생상품 거래가 
가능합니다. 특히, 장외파생상품 거래의 경우 더 높은 거래상대방 위험이 
수반됩니다. 거래상대방의 거래불이행 발생시, 펀드는 예상된 지급금 또는 자산을 
수령할 수 없게 될 수 있으며, 이에 따라 미실현 수익을 상실하게 될 수 있습니다.  

단일국가 
투자위험 

이 투자신탁이 투자하는 피투자집합투자기구는 단일 국가에 주로 투자함으로써 해당 
투자국 고유의 국가위험(country risk)에 노출됩니다. 단일국가 투자위험은 해당 국가의 
정치, 환율, 경제 등의 상황, 국가부도위험, 자본이전의 편리성 등과 밀접하게 관련되어 
있습니다. 여러나라에 분산투자할 경우에 단일국가 투자위험이 감소하지만, 주로 한 
나라에 집중투자할 경우에 단일국가 투자위험이 극대화됩니다. 

중소형주 
투자위험 

중소형주는 대형주에 주로 투자하는 펀드보다 더 큰 가격 변동성을 가져올 수 
있습니다. 특히 주식시장이 급락하거나 유동성 부족이 발생하는 경우에는, 중소형주는 
거래량도 급속히 감소할 수 있으며 단기적 변동성의 급격한 확대 및 실제 거래되는 
매도/매수 호가간의 차이 등이 확대될 수 있습니다. 따라서, 중소형주에 투자하는 
펀드는 대형주에 투자하는 펀드보다 더 큰 위험을 수반하고 있다고 할 수 
있습니다.  

유동성위험 
신탁재산에서 거래량이 풍부하지 못한 종목에 투자할 경우 투자대상종목의 유동성 
부족에 따른 환금성에 제약이 발생할 수 있으며, 이는 투자신탁재산의 가치하락을 
초래할 수 있습니다. 

미국 

해외금융기관 

계좌신고제도 

(FATCA)하의 

세금신고 의무 

해외금융기관 계좌신고제도(Foreign Account Tax Compliance Act, 이하 “FATCA”)는 
2010년 3월 미국 고용회복 촉진을 위한 법률(Hiring Incentives to Restore 
Employment Act) 의 일부로서 제정되었습니다. 이 규정은 미국 이외 지역에 소재한 
금융기관(“해외금융기관”)에 해당하는 회사로 하여금 해외금융기관 
계좌신고제도(FATCA) 목적상 미국인 또는 해외금융기관 계좌신고제도(FATCA)의 
적용을 받는 기타 외국 기관이 보유한 주식에 대한 특정 정보를 미국 
국세청(“미국세청”)에 직접 보고하고 이를 위하여 신원 정보를 추가로 수집하도록 
요구하고 있습니다. 미국세청과 협약을 체결하지 아니한 곳으로서 해외금융기관 
계좌신고제도(FATCA)를 준수하여야 하는 금융기관은 회사에 미국원천소득 및 미국 
소득을 창출하는 증권의 총 매각대금에 대하여 30%의 원천징수세를 부담하게 될 수 
있습니다. 펀드는 해외금융기관 계좌신고제도(FATCA)의 시행을 위한 상위규정인 미 
재무부 규정(US Treasury Regulations)에 의거해서가 아니라 정부간 협약(the inter-
governmental agreement, “IGA”) Model I을 체결한 한국의 당해 IGA의 효력을 
인정하는 입법 조항에 의거하여 해외금융기관 계좌신고제도(FATCA) 규정을 
준수하여야 합니다. 해외금융기관 계좌신고제도(FATCA)에 따른 의무를 준수하기 
위하여 2014년 7월 1일부터 회사는 투자자의 미국 조세 지위를 확인할 목적으로 
투자자로부터 특정 정보를 취득할 수 있습니다. 투자자가 특정 미국인, 미국 소유의 
非미국법인(US owned non-US entity), 비참가 해외금융기관에 해당하거나 혹은 
필요한 자료를 제공하지 아니할 경우, 회사는 관계 법령에 따라 이러한 투자자에 
관한 정보를 한국 조세당국에 보고하며, 한국 조세당국은 이를 다시 미국세청에 
보고합니다. 회사가 이러한 규정에 따라 행위할 경우 회사는 해외금융기관 
계좌신고제도(FATCA)에 따른 원천징수세의 적용을 받지 아니합니다. 펀드의 
수익자들과 이들을 대리하는 판매중개회사들은 회사의 기존 방침 상 해외금융기관 
계좌신고제도(FATCA) 목적상 미국인의 계산으로 펀드의 수익증권을 모집하거나 
판매할 수 없으며 그러한 미국인을 대상으로 한 수익증권의 양도가 금지된다는 
사실을 유념하여야 합니다. 그러한 미국인이 수익증권의 실질적인 소유자일 경우, 
회사는 그 재량으로 해당 수익증권을 강제 환매할 수 있습니다. 나아가 수익자들은 
해외금융기관 계좌신고제도(FATCA)에 의거 “특정 미국인”의 정의가 현행 
“미국인”의 정의 보다 더 확대된 범위의 투자자를 포함하게 된다는 점을 유념하여야 
합니다. 

외국세법에 의한 
과세에 따른   

위험 

이 투자신탁은 미국의 중소형주 등에 투자할 수 있는 집합투자기구의 
집합투자증권등에 투자하기 때문에 외국인에 대한 투자제한, 조세제도 변화 등의 
정책적 변화 및 사회전반적인 투명성부족으로 인한 공시자료의 신뢰성 등의 위험에 
노출 될 수 있습니다. 또한, 해외 유가증권에 투자할 경우 해당 유가증권이 특정 
국가에 상장되어 거래됨에 따라 특정 외국의 세법에 의한 배당소득세, 양도소득세 
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등이 부과될 수 있으며, 향후 특정 외국의 세법 변경으로 높은 세율이 적용될 경우 
세후배당소득, 세후양도소득 등이 예상보다 감소할 수 있습니다. 이 경우 이 
투자신탁이 투자한 집합투자기구의 성과와 운용방법 등에 불리한 영향을 끼칠 수 
있고 이로 인하여 이 투자신탁의 성과와 운용방법 등에도 유사한 영향을 끼칠 수 
있습니다. 

※이 집합투자기구와 관련된 상세 투자위험은 반드시 투자설명서를 참조하여 주시기 바랍니다. 
 
4. 투자위험에 적합한 투자자유형 

이 투자신탁은 해외 주식에 주로 투자하는 

집합투자기구의 집합투자증권에 투자하는 재간접형 

집합투자기구로서 채권 등에 비하여 가격변동성과 환위험 

노출 등에 있어서 더 큰 위험이 있으므로 5등급 중 

1등급에 해당되는 수준(매우 높은 위험수준)의 투자위험을 

지니고 있습니다. 이는 채권에만 투자하는 

채권형투자신탁이나, 혼합형투자신탁 등보다 훨씬 높은 

위험을 갖는다는 것을 의미합니다. 따라서 이 투자신탁은 

투자대상국가 및 관련 산업의 경제 등의 여건 변화와 

투자대상자산의 가격변동이 상관관계가 있음을 이해하며 

외국통화 등으로 표시된 주식 등과 관련된 투자위험을 

감내할 수 있고 투자원본손실이 발생할 수 있다는 위험을 

잘 아는 장기 투자자에게 적합합니다. 이 위험등급분류는 

슈로더투자신탁운용 ㈜의 내부 기준에 따른 

위험등급입니다. 판매회사는 판매회사별 특성을 반영하여 

위험등급을 재분류할 수 있습니다. 

5. 운용전문인력 (2014.5.16 현재) 

(1) 집합투자기구의 운용인력 

성명 년생 직위 

운용현황 

주요 운용경력 및 이력 운용중인 다른 

집합투자기구수 

다른 운용자산 규모 

(수탁고기준) 

장정주 1978 
책임 
운용역 

29 2조 6,329억 

- 기업은행 자금운용실, 동양선물 
- 슈로더투신(2005.7 ~) 
- 운용경력 7 년 

- 서강대 경영학 학사, CFA 

[운용중인 다른 집합투자기구 수 및 규모를 산정할 때 모자형구조의 모집합투자기구는 제외합니다. 단, 투자신탁 

최초 설정시에는 전체 집합투자기구 수치가 기재됩니다.] 

주1) 이 투자신탁은 2014년 6월 10일자로 팀(공동)운용 체제에서 단독운용 체제로 변경되며, 상기일자로 기존의 

책임운용인력만이 이 투자신탁의 운용인력으로 공시(기존의 부책임운용전문인력은 상기일자로 말소 처리)됩니다. 

운용인력 최근 변동 내역 상세는 투자설명서를 참조하시기 바랍니다. 

주2) 운용전문인력이 운용한 집합투자기구의 명칭, 집합투자재산의 규모와 수익률은 금융투자협회 

홈페이지(www.kofia.or.kr)를 통하여 확인하실 수 있습니다. 
주3) 운용전문인력이 운용 중인 집합투자기구중 성과보수가 약정된 집합투자기구의 개수 및 규모: 해당사항 
없습니다. 

 

(2) 피투자집합투자기구의 책임운용전문인력  

성명 직위 주요 경력 및 이력 

Jenny 
 Jones 
 

미국 소형주/ 중
소형주 주식팀  
총괄 본부장 
(Head of US 
Small and SMID 
Cap Equity) 

– 1983년 Mutual of America Life Insurance Co. 에서 포트폴리오 
매니져 역임 

– 1990년 Oppenheimer Capital, L.P 에서 Small Cap Value부서장 
역임 

- 1996년 Morgan Stanley Investment Management 입사 후 이사 
역임 

- 2002년 슈로더(북미법인) 미국 소형주 주식팀 헤드로 입사 
- 2004년 미국 중소형주 펀드 최초 설정 이후 현재까지 책임 매니져 
- 현재 미국 소형, 중소형주식팀 총괄본부장 
- 미국 예일대 학사학위 취득. 뉴욕대 MBA취득. 
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6. 투자실적추이(연도별 수익률)                                                       (단위 : %) 

연도 
최근 1년차 최근 2년차 최근 3년차 최근 4년차 최근 5년차 

13.05.17 
~14.05.16 

12.05.17 
~13.05.16 

11.05.17 
~12.05.16 

10.05.17 
~11.05.16 

09.10.06 
~10.05.16 

펀드 16.11  22.61  -5.87  21.16  12.72  

참조지수 13.80  26.64  -4.03  21.14  28.66  

주1) 참조지수: Russell 2500 TR Index (USD) 90% + Call 금리 10% 
주2) 참조지수의 수익률에는 집합투자업자보수 등 집합투자기구에 부과되는 보수 및 비용이 반영되지 않았습니다.  
주3) 마지막 수익률 측정대상기간이 6개월 미만인 경우 수익률을 기재하지 않습니다. 
주4) 연도별 수익률은 해당되는 각1년간의 단순 누적수익률로 투자기간동안 이 투자신탁 수익률의 변동성을 
나타내는 수치입니다. 

Ⅱ   매입,환매관련 정보 

 
※ 이 투자신탁의 수익증권은 미국 내에서 또는 미국인의 계정으로 또는 미국인을 대상으로 모집되거나 매각될 수 
없습니다. 또한 미국인이 수익증권의 실질적인 소유자일 경우, 회사는 그 재량으로 해당 수익증권을 강제 환매할 수 
있습니다. 상세 내용은 정식 투자설명서를 참조하시기 바랍니다. 
 
1. 보수 및 수수료 

가. 투자자에게 직접 부과되는 수수료 

집합투자기
구 종류 

가입자격 
수수료율 

판매수수료 환매수수료 

A 제한없음 
주1)납입금액1.0%이내

(선취) 

30일 미만: 
이익금의 

10% 

C 제한없음 없음 

90일 미만: 
이익금의 

70% 
 

C2 종류 C 수익증권의 보유기간이 1년 이상인 자 없음 

C3 종류 C2 수익증권의 보유기간이 1년 이상인 자 없음 

C4 종류 C3 수익증권의 보유기간이 1년 이상인 자 없음 

C-e 온라인을 통해 가입한 고객에 한함 없음 

I 
50억원 이상~100억원 미만의 개인 고객, 

50억원 
이상 ~ 500억원 미만의 법인고객 

없음 

F 

국가재정법에 따른 기금, 법제9조제5항에 따른 
전문투자자(단, 법 제9조제5항제4호, 법 시행령 
제10조제3항제15호 내지 제17호는 제외), 100억
원 이상의 개인 고객, 500억원 이상의 법인 고
객, WRAP ACCOUNT, 특정금전신탁, 근로자퇴직
급여보장법에 따라 투자하는 기관투자자 

없음 

S 

집합투자증권에 한정하여 투자중개업 인가를 
받은 회사(겸영금융투자업자는 제외)가 개설한 
온라인 판매시스템에 회원으로 가입한 투자자에 
한함 

주1)3년미만 환매시 
환매금액의 

0.15%이내(후취) 

30일 미만: 
이익금의 

10% 

부과기준 
매입시/ 

(S: 3년미만 환매시) 
환매시 

주1) 종류A의 선취판매수수료율, 종류S의 후취판매수수료율은 상기 명시된 수수료율이내에서 판매회사별로 차등적

용할 수 있으며, 판매회사별 선취/후취판매수수료율은 금융투자협회, 판매회사 및 집합투자업자의 홈페이지를 통해

서 확인할 수 있습니다. 

주2) 상기의 규정에도 불구하고 판매회사는 다음 각 호의 어느 하나에 해당하는 사유가 발생하는 경우 수익증권 

환매에 따른 환매수수료를 징구하지 아니합니다. 

1. 집합투자규약 제25조의2(수익증권의 전환)의 규정에 따라 수익증권의 전환을 위하여 환매청구하는 경우 

2. 수익증권을 전환한 후 환매청구하는 경우. 다만, 전환 후 추가 납입분에 대해서는 이를 적용하지 아니한다. 

주3) 환매수수료 부과를 위해 이익금 산정시 재투자좌수에서 발생한 손익은 제외 

 

나.집합투자기구에 부과되는 보수 및 비용  
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주 1) 기타비용은 증권의 예탁 및 결제비용등 이 투자신탁에서 경상적, 반복적으로 지출되는 비용 (증권거래비용 
및 금융비용 제외)등에 해당하는 것으로 회계기간이 경과한 경우에는 직전 회계연도의 기타비용 비율을 추정치로 
사용하며, 회계기간이 경과하지 아니한 경우에는 기재하지 아니하였습니다. [직전 회계연도: 2012.10.06 ~ 
2013.10.05] 
주 2) 증권거래비용은 회계기간이 경과한 경우에는 직전 회계연도의 증권거래비용 비율을 추정치로 사용하며, 
회계기간이 경과하지 아니한 경우에는 기재하지 아니하였습니다. [직전 회계연도: 2012.10.06 ~ 2013.10.05] 
주 3) 기타비용 및 증권거래비용 외에 금융비용 및 증권신고서 제출에 따른 발행분담금(발행분담금 총액 중 
회계기간 초일부터 2013.8.28.까지의 부분은 이 투자신탁에서 부담하고, 2013.8.29. 이후 부분은 이 투자신탁의 
집합투자업자가 부담)등의 비용이 추가로 발생할 수 있습니다. 
주 4) 총보수ㆍ비용 비율은 이 투자신탁에서 지출되는 보수와 기타비용 총액을 순자산 연평잔액으로 나누어 
산출합니다. 
주 5) 합성 총보수ㆍ비용 비율은 이 투자신탁에서 지출되는 보수와 기타비용에 이 투자신탁이 피투자 
집합투자기구에 투자한 비율을 안분한 피투자 집합투자기구의 보수와 기타비용을 합한 총액을 순자산 
연평잔액(보수비용 차감후 기준)으로 나누어 산출하되, 피투자 집합투자기구의 보수와 기타비용을 알 수 없을 경우 
피투자 집합투자기구에서 발생되는 보수와 기타비용은 포함되지 않을 수 있습니다. 
주 6) 상기 표는 이 투자신탁이 투자하는 피투자 집합투자기구의 총보수ㆍ비용 비율[연간 1.28%]을 예상치로 
사용하여 산출하였으며 따라서 실제 비용은 이와 상이할 수 있습니다. 
주 7) 상기 도표는 작성기준일 현재의 종류형 집합투자기구를 대상으로 작성하였으며, 미설정된 종류형 
집합투자기구의 총보수ㆍ비용 비율과 합성 총보수ㆍ비용 비율은 보수를 단순 합산한 총보수만을 반영하여 
산정하였습니다. 

 

    <1,000만원을 투자할 경우 투자자가 부담하게 되는 수수료 및 보수ㆍ비용의 투자기간별 예시(누적)> 

    (단위: 천원) 

투자기간 집합투자기구 종류 1 년후 3 년후 5 년후 10 년후 

판매수수료 
및보수･비용 

A 305  730  1,180  2,425  

C 290  887  1,510  3,186  

C2 273  838  1,429  3,027  

C3 261  801  1,368  2,907  

C4 250  768  1,313  2,799  

C-e 247  761  1,300  2,774  

I 47 148 258 580 

F 21 68 118 268 

S 165  513  885  1,927  

주 1) 투자자가 1,000만원을 투자했을 경우 직ㆍ간접적으로 부담할 것으로 예상되는 수수료 또는 

총보수ㆍ비용을 누계적으로 산출한 것입니다. 이익금은 모두 재투자하며, 연간 투자수익률은 5%, 수수료율 및 

총 보수ㆍ비용비율은 일정하다고 가정하였습니다. 그러나 실제 투자자가 부담하게 되는 보수 및 비용은 

기타비용의 변동, 보수의 인상 또는 인하 여부 등에 따라 달라질 수 있음에 유의하시기 바랍니다. 또한, 종류 

C, C2, C3, C4 수익증권 관련 총보수·비용은 수익증권의 보유기간을 기준으로 매1년 단위로 종류C2, 종류C3, 

종류C4 수익증권으로 전환을 가정하여 산출하였습니다. 

구분 
집합투자기구 종류별 부과비율 (연간,%) 부과 

시기 A C C2 C3 C4 C-e I F S 

집합투자업자보수 0.1000 0.1000 0.1000 0.1000 0.1000 0.1000 0.1000 0.1000 0.1000 최초설정일로

부터  

매3개월  

후급 

판매회사보수 0.7000 1.5000 1.3500 1.2150 1.0935 1.0900 0.3000 0.0500 0.2200 

신탁업자보수 0.0400 0.0400 0.0400 0.0400 0.0400 0.0400 0.0400 0.0400 0.0400 

일반사무관리회사보수 0.0200 0.0200 0.0200 0.0200 0.0200 0.0200 0.0200 0.0200 0.0200 

기타비용 0.0548  0.0561  0.0454 0.0598 0.0210 0.0534 0.0000 0.0000 0.0717 사유발생시 

총보수ㆍ비용 0.9148  1.7161  1.5554 1.4348 1.2745 1.3034 0.4600 0.2100 0.4517 - 

합성 총보수ㆍ비용          

(모투자신탁의 

총보수ㆍ비용 포함) 

2.0236   2.8249 2.6642 2.5437 2.4371 2.4122 0.4600 0.2100 1.6143 - 

증권 거래비용 0.0018  0.0019  0.0016  0.0018 0.0012 0.0018 0.0000 0.0000 0.0000 사유발생시 
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주 2) 이 투자신탁이 투자하는 피투자 집합투자기구의 보수와 기타비용을 알 수 없을 경우 피투자 

집합투자기구에서 발생되는 보수와 기타비용이 포함되지 않을 수 있습니다. 상기 도표는 이 투자신탁이 

투자하는 피투자 집합투자기구의 운용보수를 연간 1.0%로 사용하여 산출하였으며 실제 비용은 이와 상이할 

수 있습니다. 

주 2) 작성기준일 현재 상기 수수료 및 보수ㆍ비용의 투자기간별 예시표(누적)에는 이 투자신탁이 투자하는 

피투자 집합투자기구의 총보수ㆍ비용 비율 [연간 1.28%]을 예상치로 사용하여 산출하였으며 따라서 실제 

비용은 이와 상이할 수 있습니다. 

주 3) 종류S의 경우 총보수를 기준으로 산정하였으며, 후취판매수수료는 포함하여 산정하지 않았습니다. 

주 4) 기준일 현재 미설정된 종류 투자신탁의 경우 과거추정치를 사용하여 산정였습니다. 

 

2. 과세 

 (1) 투자신탁에 대한 과세 – 별도의 소득과세 부담이 없는 것이 원칙 

투자신탁 단계에서는 소득에 대해서 별도의 세금 부담을 하지 않는 것을 원칙으로 하고 있습니다. 투자

신탁재산에 귀속되는 이자·배당소득은 귀속되는 시점에는 원천징수하지 아니하고 집합투자기구로부터의 

이익이 투자자에게 지급하는 날(특약에 따라 원본에 전입되는 날 및 신탁계약기간 연장하는 날 포함)에 

집합투자기구로부터의 이익으로 원천징수하고 있습니다. 다만, 외국원천징수세액은 다음과 같은 범위를 

한도로 환급을 받고 있습니다. 

 

발생 소득에 대한 세금 외에 투자신탁 재산의 매입, 보유, 처분 등에서 발생하는 취득세, 등록세, 

증권거래세 및 기타 세금에 대해서는 투자신탁의 비용으로 처리하고 있습니다.  

(2) 수익자에 대한 과세 - 원천징수 원칙 

수익자는 집합투자기구로부터의 이익을 지급받는 날(특약에 따라 원본에 전입되는 날 및 

신탁계약기간 연장되는 날 포함)에 과세 이익에 대한 세금을 원천징수 당하게 되며, 투자신탁의 

수익증권을 계좌간 이체, 계좌의 명의 변경, 실물양도의 방법으로 거래하는 경우에도 보유기간 동안 

발생한 과세이익에 대한 세금을 원천징수하고 있습니다. 다만, 해당 집합투자기구로부터의 과세 이익을 

계산함에 있어서 집합투자기구가 투자하는 증권시장에 상장된 증권(채권 및 외국집합투자증권 등 제외) 

및 이를 대상으로 하는 선물, 벤처기업의 주식 등에서 발생하는 매매·평가 손익을 분배하는 경우 당해 

매매∙평가 손익은 과세대상인 배당소득금액에서 제외하고 있습니다. 

(3) 수익자에 대한 과세율 – 개인 15.4%(주민세 포함), 일반법인 14% 

거주자 개인이 받는 집합투자기구로부터의 과세이익에 대해서는 15.4% (소득세 14%, 지방소득세 

1.4%)의 세율로 원천징수 됩니다. 이러한 소득은 개인의 연간 금융소득 합계액(이자소득과 배당소득)이 

이자소득등의 종합과세기준금액 이하인 경우에는 분리과세 원천징수로 납세의무 종결되나, 연간 금융소득 

합계액(이자소득과 배당소득)이 이자소득등의 종합과세기준금액을 초과하는 경우에는 이자소득등의 

종합과세기준금액을 초과하는 금액을 다른 종합소득(부동산임대소득, 사업소득, 근로소득, 기타소득)과 

합산하여 개인소득세율로 종합과세 됩니다.  

내국법인이 받는 투자신탁의 과세이익은 14%의 세율로 원천징수 (금융기관 등의 경우에는 제외) 됩니다. 

이러한 소득은 법인의 결산 시점에 투자신탁으로부터 받게 되는 소득과 법인의 다른 소득 전체를 합산한 

소득에 대하여 법인세율을 적용하여 과세하며, 이전에 납부한 원천징수세액은 기납부세액으로 공제 받게 

됩니다. 
※ 외국상장주식의 매매 및 평가 손실에 대한 과세이익 상계 방안 시행 
종전의 조세특례제한법 제91조의2제2항에 의하여 집합투자기구 등으로부터의 배당소득금액에 포함되지 않는 
외국상장주식의 매매 또는 평가 손실은 현행 조세특례제한법 부칙 제74조제3항에 따라 2010년 1월 1일부터 2014년 
12월 31일까지 발생한 과세 이익을 한도로 집합투자기구 등으로부터의 배당소득금액에서 차감하여 과세이익을 
계산하고 있습니다. 이 규정은 2010년 1월 1일 이후에 신규로 가입하거나 신규로 매수하는 집합투자증권에 대해서는 
적용되지 않습니다. 
※ 상기 투자소득에 대한 과세내용 및 각 수익자에 대한 과세는 정부 정책, 수익자의 세무상의 지위 등에 따라 
달라질 수 있습니다. 그러므로, 수익자는 투자신탁에 대한 투자로 인한 세금 영향에 대하여 조세전문가와 협의하는 
것이 좋습니다. ※ 기타 자세한 내용은 증권 신고서 및 정식 투자설명서를 참조하시기 바랍니다. 

3. 기준가격 산정 및 매입․환매 절차  

(1) 기준가격 산정 

외국납부세액

: (

단,  환급비율 > 1 이면1,     환급비율 0 이면 0 으로 함.

X *환급비율=
*환급비율: ( 과세대상소득금액 / 국외원천과세대상소득금액 )

단,  < 0 .

환급세액 외국납부세액

: (

단,  환급비율 > 1 이면1,     환급비율 0 이면 0 으로 함.

X *환급비율=
*환급비율: ( 과세대상소득금액 / 국외원천과세대상소득금액 )

단,  < 0 .

환급세액
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구  분 내    용 

산정방법 
당일에 공고되는 기준가격은 그 직전일의 대차대조표상에 계상된 투자 신탁의 
자산총액에서 부채총액을 차감한 금액(이하 "순자산총액"이라 한다)을 직전일의 
수익증권 총좌수로 나누어 1,000좌 단위로 4사5입하여 원미만 둘째자리까지 계산 

종류간기준가격이
상이한 이유 

투자신탁 간 판매보수 및 수수료·비용의 차이로 인하여 펀드 종류간 기준가격이 상이할 
수 있습니다. 

산정주기 매일 산정 

공시시기 산정된 기준가격을 매일 공고ㆍ게시 

공시방법 및 
공시장소 

판매회사영업점,집합투자업자(http://www.schroders.co.kr)ㆍ판매회사ㆍ한국금융투자
협회(http://www.kofia.or.kr)의 인터넷홈페이지 

※ 공휴일, 국경일 등은 기준가격이 공시되지 않으며, 해외의 자산에 투자하는 펀드의 경우 기준가격이 
산정ㆍ공시되지 않는 날에도 해외시장의 거래로 인한 자산의 가격변동으로 인하여 펀드재산 가치가 변동될 수 
있습니다. 

 (2) 매입 및 환매 절차 : 판매회사 영업시간에만 가능. 다만, 판매사에서 온라인 판매를 개시하는 경 

    우, 온라인을 통한 매입도 가능. 또한 이 투자신탁의 수익증권 매입시 자동이체를 통한 자금납입도  

    가능(단, 판매사별로 가능하지 않은 경우도 있음). 
(주1) 기준시점은 판매회사의 전산시스템에 의하여 거래전표에 표시된 시간으로 구분하여 처리합니다. 
(주2) 환매의 경우, 판매회사가 해산ㆍ허가취소, 업무정지 등의 사유(이하 “해산등”)로 인하여 환매청구에 응할 수 없는 
경우에는 집합투자업자에 직접 청구할 수 있으며, 집합투자업자가 해산 등으로 인하여 환매에 응할 수 없는 경우에는 
신탁업자에 직접 청구할 수 있습니다. 

[매입 절차] 

구분 제 1 영업일(D) 제 3 영업일(D+2) 제 4 영업일(D+3) 

17 시(오후 5 시)  자금납입일 기준가격 적용일   

이전 매입시   집합투자증권 교부일   

17 시(오후 5 시)  자금납입일   기준가격 적용일 

이후 매입시     집합투자증권 교부일 

     [환매 절차] 

구분 제 1 영업일 제 4 영업일(D+3) 제 5 영업일(D+4) 제 9 영업일(D+8) 제 10 영업일(D+9) 

17 시(오후 5 시)  환매청구일 기준가격    환매대금   

이전 환매시   적용일    지급일   

17 시(오후 5 시)  환매청구일   기준가격    환매대금 

이후 환매시     적용일    지급일 

 
※ 기타 자세한 내용은 증권 신고서 및 정식 투자설명서를 참조하시기 바랍니다. 
 

4. 전환절차 및 방법: 해당사항 없음. 

 

Ⅲ  요약 재무정보 

이 투자신탁의 재무제표는 외부감사에 관한 법률에 의한 기업회계기준중 집합투자기구에 관한 

회계기준에 따라 작성되었으며, 동 재무제표에 대한 외부감사 결과는 다음과 같습니다. 

기  간 회계감사법인 감사의견 

제 4 기( 2012.10.06 - 2013.10.05 ) 회계감사면제 해당없음 

제 3 기( 2011.10.06 - 2012.10.05 ) 회계감사면제 해당없음 

제 2 기( 2010.10.06 - 2011.10.05 ) 회계감사면제 해당없음 

※ 법시행령 제264조(회계감사 적용면제)에 의거하여 동 집합투자기구는 자산총액이 300억원 이하인 경우에 

해당하므로 회계감사인의 회계감사에서 적용 면제되었습니다. 

 

가. 요약재무정보(단위: 원) 

대차대조표 

항       목 
제 4기 제 3기 제 2기 

( 2013.10.05 ) ( 2012.10.05 ) ( 2011.10.05 ) 

운용자산 3,062,437,185  2,175,715,773  3,452,713,443  
  증권 2,950,840,043  2,154,827,200  3,055,780,417  
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  파생상품 0  0  0  
  부동산/실물자산 0  0  0  
  현금 및 예치금 111,597,142  20,888,573  396,933,026  
  기타 운용자산 0  0  0  
기타자산 78,694,145  42,179,773  66,243,522  

자산총계 3,141,131,330  2,217,895,546  3,518,956,965  

운용부채 0  0  0  
기타부채 31,525,097  56,354,114  334,792,330  

부채총계 31,525,097  56,354,114  334,792,330  

원본 2,453,759,568  1,842,301,301  3,490,090,359  
수익조정금 79,247,496  -422,988,904  388,187,541  
이익잉여금 576,599,169  742,229,035  -694,113,265  

자본총계 3,109,606,233  2,161,541,432  3,184,164,635  

손익계산서 

항       목 
제 4기 제 3기 제 2기 

( 2012.10.06 - 2013.10.05 ) ( 2011.10.06 - 2012.10.05 ) ( 2010.10.06 - 2011.10.05 ) 

운용수익 576,605,827  904,143,445  -692,525,562  
  이자수익 5,091,076  6,242,501  4,552,560  
  배당수익 0  0  0  
  매매/평가차익(손) 571,514,751  897,900,944  -697,078,122  
기타수익 1,278,548  339,770  0  

운용비용 0  0  0  
  관련회사 보수 0  0  0  
  매매수수료 0  0  0  
기타비용 1,285,206  766,321  1,587,703  

당기순이익 576,599,169  903,716,894  -694,113,265  

매매회전율 0.00  0.00  0.00  

 


