
미래에 자산운용(주)는 자산 종 험도 등 감안 여 1등 (매우 높

험)에 5등 (매우 낮 험) 지 자 험등 5단계 분 고 있습니다.

라 , 이러 분 에 른 자신탁 험등 에 해 충분히 검토 신 후 합

리 인 자 단 시 랍니다.

자 험등 :

3등

[ 간 험]

자 명

이 자 명 는 미 래 에    벌 다 이 나 믹  러 스 증 권 자  자 신 탁 1  ( 채 권 )에 자 내용 담고 있습

니다. 라 미 래 에    벌 다 이 나 믹  러 스 증 권 자  자 신 탁 1  ( 채 권 ) 익증권 매입 에 이 자

명 를 읽어보시 랍니다.

원회가 자 명 재사항이 진실 는 다는 것 인 거

나 그 증권 가 를 보증 는 승인 지 아니함 랍니다.

이 집합 자증권 「 자보 법」에 보 를 지 않는 실 당

상품 자원 손실이 생 있 므 자에 신 여 주시

랍니다.

※ 효 생일 지 증권신고 재사항 일부가 변경 있 며, 개 집합 자증권인

경우 효 생일 이후에도 변경 있습니다.

8. 집합 자증권신고 자 명 열람장소

가. 집합 자증권신고

자 : ( 감원) 자공시시스 → dart.fss.or.kr

나. 자 명

자 : ( 감원) 자공시시스 → dart.fss.or.kr

국 자 회 페이지 → kofia.or.kr

면 : 자 회 집합 자업자 페이지 참고

10조좌

9. 안 조작 시장조

1.집합 자 구 명칭 미 래 에    벌 다 이 나 믹  러 스 증 권 자  자 신 탁 1  ( 채 권 )

2.집합 자업자 명칭 미래에 자산운용㈜

3. 매회사 각 매회사 본·지

( 매회사에 자 내용 회(www.kofia.or.kr) 집합 자업자(inve

stments.miraeasset.com) 인 페이지를 참고 시 랍니다)

4.작 일 2014 10월 17일

5.증권신고 효 생일 2014 10월 24일

6.모집(매출)증권 종

[모집 (매출) 액]

익증권

7.모집(매출) 간( 매 간) 모집 개시 이후 특별 사 가 없는 업일에 여 모집, 매 니다.
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 자 결  시     사 항   안 내

1. 자 단시 증권신고 자 명 는 간이 자 명 를 드시 참고 시 랍니다.

2. 이 집합 자 구 자 험등 합 자자 에 재사항 참고 시어 귀

자경 이나 자 향에 합 상품인지 신 자결 시 랍니다.

3. 증권신고 , 자 명 상 재 자 략에 른 자목 는 과목 가 드시 실 다

는 보장 없습니다.

4. 과거 자실 이 미래에도 실 다는 보장 없습니다.

5. 매회사는 자실 과 며, 특히 행, 증권회사, 보험회사 등 매회사는 단 히 집합

자증권 매업 ( 매 등 매행 부가 인 업 포함)만 행 뿐 동 집합 자

증권 가 결 에 아 런 향 미 지 않습니다.

6. 집합 자증권 집합 자 구 운용실 에 라 손익이 결 는 실 당상품

원 손실이 가능 고「 자보 법」에 라 보험공사가 보 지 아니

며, 특히 「 자보 법」 용 는 행 등에 집합 자증권 매입 는

경우에도 행 과 달리 「 자보 법」에 라 보험공사가 자 보 를

지 않습니다.

7. 원본손실 험 등 집합 자 구 자 험에 여는 증권(일 )신고 , 자 명

는 간이 자 명 본 자 험 부분 참고 시 랍니다.

8. 이 집합 자 구는 후 1 이 경과 에도 액이 50억원 미만(소규모 집합 자 구)

인 경우 분산 자가 어 워 효 인 자산운용이 곤란 거나 임 해지 가능 이 있 니 자

시 소규모 집합 자 구 여부를 인 시 랍니다. 소규모 집합 자 구 해당여부는

자 회, 매회사, 자산운용사 페이지에 인 실 있습니다.

9. 자자가 부담 는 취 료 등 감안 면 자자 입 액 실 집합 자증권 매입

는 액 작아질 있습니다.

10. 후취 매 료가 부과 는 경우 매 액에 후취 매 료가 차감 므 매신청시

상 매 액보다 실 액 작아질 있습니다.

11. 이 자신탁이 포함 모자 구조에는 매월 일 날에 일부 매를 는 법

월지 있는 “월지 식 자 자신탁”이 포함 어 있습니다. 이 경우 매월 특 시
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에 자 자신탁 월분 마 해 모 자신탁 자산 이 평소보다 높아질

있습니다. 이 자신탁 월분 지 지 않지만, 동일 모 자신탁에 자

에 이상과 같 효과는 동일 게 용 다는 에 시 랍니다.

, 이 자신탁 일 간 이내에 매 는 경우 매 료가 생 있는 면, 월지

식 자 자신탁이 월분 지 에는 별도 매 료를 부과 지 않는다는 사실에

시 랍니다.

12. 자자 국 는 법상 거주지국이 민국 이외 국가인 경우 국 조 조 에 법

조 조약에 라 자자 보가 국 청 해당 국가( 자자 국 상 국가 는

법상 거주지국) 권 있는 당국에 보고 있 며, 매회사는 자자 국 는 법

상 거주지국 인 여 계좌 개 시 집 보 이외 추가자료를 요구 있습니다.
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1 부. 모집 는 매출에 사항

1. 집합 자 구 명칭

명 칭 미래에 벌다이나믹 러스증권자 자신탁1 (채권)(A9729)

(종 ) 클래스 종 A 종 A-e 종 C 종 C-a 종 C-I

자 회 펀드 드 A9730 A9725 A9731 A9732 AJ447

(종 ) 클래스 종 C-F 종 C-P 종 S

자 회 펀드 드 A9735 AL276 AQ662

2. 집합 자 구 종 태

가. 태별 종 : 자신탁

나. 운용자산별 종 : 증권(채권 )

라. 추가 단 구분 :

다. 개 폐쇄 구분 :

추가 (추가 자 납입이 가능 집합 자 구)

개 ( 매가 가능 집합 자 구)

마. 특 태 : 모자 , 종

* 모자 자신탁는 모 자신탁과 그 모 자신탁이 행 는 집합 자증권 취득 는 자 자신탁

구 는 자신탁 미합니다.

* 종 자신탁 매보 차이 인 여 가격이 다르거나 매보 가 다른 여러종 집

합 자증권 행 는 자신탁 미합니다.

주) 집합 자 구 종 태에도 불구 고 자 상 여러가지 다양 자산에 자 있

며, 자 자 상 2부 “ 자 상”과“ 자 략“ 부분 참고 시 랍니다

3. 모집( 매) 액 : 10조좌

주1) 특별 사 가 없는 모집 액 도내에 추가모집( 매)이 가능합니다.

주2) 모집( 매) 간 동안 매 액이 일 규모 이 인 경우 이 집합 자증권 이 취소 거

나 해지 있습니다.

4. 모집 내용 차

모집( 매) 간 모집 개시 이후 특별 사 가 없는 업일에 여 모집, 매 니다.

모집( 매) 장소

(모집장소에 자 내용 국 자 회(www.kofia.or.kr) 집합

자업자(investments.miraeasset.com) 인 페이지를 참고 여 주시

랍니다.)

모집 법 차 매회사 업일에 매회사가 매입, 매가 가능합니다.

* 모집(매입) 법 내용에 자 내용 2부 “매입, 매, 차 가격 용

” 참고 시 랍니다.

5.인 에 사항

해당사항 없 .

6. 상장 매매에 사항

해당사항 없 .
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2 부. 집합 자 구에 사항

1. 집합 자 구 명칭

명 칭 미래에 벌다이나믹 러스증권자 자신탁1 (채권)(A9729)

(종 ) 클래스 종 A 종 A-e 종 C 종 C-a 종 C-I

자 회 펀드 드 A9730 A9725 A9731 A9732 AJ447

(종 ) 클래스 종 C-F 종 C-P 종 S

자 회 펀드 드 A9735 AL276 AQ662

2. 집합 자 구 연

일 자 내 용

2012.04.09

2012.08.13 매 보 인 (종 C-b)

2012.11.23 모 자신탁 자 상자산 추가

2013.04.15 조 상 조건이 잇는 증권 자에 조 상 험 추가

2013.06.14 클래스 추가(종 C-I) 삭 (종 C-b)

2013.09.09 연 축 용클래스(C-P) 신

2014.01.10 연 축펀드에 소득 법 개 사항

2014.03.14 종 S 추가

2014.10.24
모 자신탁(미래에 벌다이나믹 러스증권모 자신탁(채권)) 자신

탁 참조지 변경

3. 집합 자 구 신탁계약 간

이 자신탁 추가 자 납입이 가능 자신탁 별도 신탁계약 간 지 않고 있습니다.

이 자신탁 신탁계약 간 일 자신탁 존속 간 미 는 것 익자 축

간 는 만 등 미 다를 있습니다.

* 법 는 집합 자규약상 일 경우에는 강 해지 거나, 사 에 차에 라 임 해

지 있습니다. 자 사항 5부 “집합 자 구 해지에 사항” 참고 시 랍

니다.

4. 집합 자업자

가. 회사 개요

회 사 명 미래에 자산운용㈜

주 소 연 락 처

울특별시 구 지 5 26 미래에 원 이스트타워 (우.

100-210)

☏ 1577-1640

나. 운용(지시) 업 등 탁여부

집합 자업자는 이 자신탁이 자 는 모 자신탁 자자산 외국통 시자산에 운용업

등 아래 같이 탁 고 있 며, 업 탁에 른 책임 탁 집합 자업자에게 있습니다.

추후 탁업 에 사항 변동 있습니다.
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[집합 자 구별 해외 탁집합 자업자]

해당집합 자 구 해외 탁집합 자업자

미래에 벌다이나믹 러스증권모 자신탁(채권) 미래에 자산운용 (미국)

[해외 탁집합 자업자 개요]

해외 탁집합 자업자명
미래에 자산운용 (미국)

Mirae Asset Global Investments (USA) LLC

립일 2008 4월 7일

회사주소

1350 Avenue of the Americas, 33rd Floor, New York, New Yor

k 10019

번 : (1)-212-626-6582

스: (1)-212-626-6596

집합 자업자는 외국에 행 는 창 거나 통 는 외국통 시 자산에 해 다 업

를 탁합니다.

[업 탁]

해당집합 자 구 해외 탁집합 자업자 탁업

미래에 벌다이나믹 러스증권모

자신탁(채권)
미래에 자산운용 (미국)

자신탁재산 운용업

주1) 조사분 업 , 일

부 매매업

주1) 시장 격 변동, 신규 채권에 입찰 이 사 상황 등에 여, 집합

자업자인 미래에 자산운용(주)에 상 업 를 행 있습니다.

* 집합 자업자에 자 사항 4부 "집합 자업자에 사항" 참고 시 랍니다.

5. 책임운용 인 에 사항

가. 운용 인

명
출생

도
직

운용 황(14.09.30 )

주요 운용경 이
운용 인

집합 자 구
운용자산

규모

과보 가 약

집합 자

구

송진용 1975 본부장 41개
33,480억

원

(03 ~06 ) 신증권/ 신

신운용

(06 ~ 재) 미래에 자산운

용 벌 자부

- -

* 운용 인 근 과거 3 이내에 운용 집합 자 구 명칭, 집합 자재산 규모 익

등 자 회 페이지(www.kofia.or.kr)에 인 있습니다.

<모 자신탁 책임운용 인 >

미래에 벌다이나믹 러스증권모 자신탁(채권)

명
출생

도
직

운용 황(14.09.30 )

주요 운용경 이

과보 가 약

집합 자

구

운용 인

집합 자 구
운용지산

규모

진 1974 본부장 (00 ~ 재) 미래에 자산운용 -11개 35,462억 -
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채권운용원

나. 이 집합 자 구 운용 인 변경내역

간 (책임)운용 인

- -

다. 모집합 자 구 운용 인 변경내역

명 칭 간 (책임)운용 인

- - -

라. 해외집합 자업자 운용 인 에 사항

미래에 벌다이나믹 러스증권모 자신탁(채권)

해외 탁집합 자업자 명 부 내용

과거경 : 국채권연구원

미래에 자산운용( 콩) 채권운용

미래에 자산운용 채권운용

재지 : Mirae Asset Global Investments (USA)

허미래에 자산운용 (미국)

6. 집합 자 구 구조 : 자신탁, 증권(채권 ), 개 , 추가 , 모자 , 종

[모자 구조]

이 자신탁 법 233조에 거 모자 자신탁 이 자신탁이 자 는 모 자신탁 내

다른 모 는 자 자신탁 아래 같 며, 이    자 신 탁 이    자  는   모  자 신 탁 에       자     내 용

" 2부 별첨1. 모집합 자 구에 사항" 참조 여 주시 랍니다.

미래에 벌다이나믹 러스증권모 자신탁(채권)

자 자신탁 모 자신탁 자

미래에 개인연 벌그 이트컨슈 30증권 자 자신탁1 (채

권 합)
70% 이상

미래에 개인연 벌 당과인컴증권 자 자신탁1 (채권 합) 50% 이상 60% 이

미래에 개인연 당과인컴증권 자 자신탁1 (채권 합) 50% 이상 60% 이

미래에 벌그 이트컨슈 30증권자 자신탁1 (채권 합) 70% 이상

미래에 벌다이나믹 러스분 당증권자 자신탁1 (채권) 90% 이상

미래에 벌다이나믹 러스증권자 자신탁1 (채권) 90% 이상

미래에 벌 당과인컴증권자 자신탁1 (채권 합) 50% 이상 60% 이

미래에 당과인컴증권자 자신탁(채권 합) 50% 이상 60% 이

미래에 소득공 장 Focus증권 자 자신탁1 (주식 합) 50%미만

미래에 연 축인사이트 러스증권자 자신탁1 (주식 합) 40% 이

미래에 월지 식 벌다이나믹 러스증권자 자신탁1 (채권)(분

)
90% 이상

미래에 월지 식 벌 당과인컴증권자 자신탁1 (채권 합)(분

)
50% 이상 60% 이

미래에 월지 식 당과인컴증권자 자신탁(채권 합)(분 ) 50% 이상 60% 이
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미래에 재 벌그 이트컨슈 증권자 자신탁1 (채권 합) 70% 이상

미래에 재 벌다이나믹 러스증권자 자신탁1 (채권) 90% 이상

미래에 퇴직연 벌 당과인컴증권자 자신탁1 (채권 합) 50% 이

이 자신탁 매보 차이 인 여 가격이 다르거나 매 료가 다른 여러 종 집합

자증권 행 는 종 자신탁 이 자신탁이 행 는 집합 자증권 종 는 아래

같습니다.

[종 구조]

구분 가입자격 일

지 (연 %)

료 보

취 매

료
매 료 운용보 매보 신탁보 사 리

후취 매

료

종 A 없 2012.04.09

납입 액

0.700이

내

30일 미만:

이익 1

0%

0.30 0.500 0.04 0.02-

종 A-e 라인 자자 2012.04.09

납입 액

0.490이

내

30일 미만:

이익 1

0%

0.30 0.350 0.04 0.02-

종 C 없 2012.04.09 -

90일미만:

이익 7

0%

0.30 0.850 0.04 0.02-

종 C-a 50억 이상 가입자 - . . -

90일미만:

이익 7

0%

0.30 0.500 0.04 0.02-

종 C-I 주 참고 2013.08.29 -

90일미만:

이익 7

0%

0.30 0.030 0.04 0.02-

종 C-F 주 참고 2012.04.09 -

90일미만:

이익 7

0%

0.30 - 0.04 0.02-

종 C-P
“연 축계좌”

가입자
2013.09.24 - - 0.30 0.610 0.03 0.02-

종 S 주 참고 2014.04.22 -

90일 미만:

이익 7

0%

0.30 0.150 0.03 0.02

3 미만

매시 매

액 0.1

5% 이내

* 가입자격 자 사항 2부 “11. 매입, 매 가격 용 ” 종 별 가입자격

참고 시 랍니다.

※ 매 료 상 범 내에 자매매업자· 자 개업자별 차등 여 용 있습니다.

차등 용 내용 자 회, 자매매업자· 자 개업자별 페이지를 통해 인 있

습니다.

7. 집합 자 구 자목

이 자신탁 국내외 채권에 주 자 는 모 자신탁 법 시행 94조 2항 4 에 규

는 주 자 상자산 여 이자 익 등 자 익 추구합니다.
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그러나, 자목 이 드시 달 다는 보장 없 며, 집합 자업자, 신탁업자, 매회사 등이

자신탁과 어떠 당사자도 자원 보장 는 자목 달 보장 지 아니합니다.

8. 집합 자 구 자 상

가. 자 상

자 상 자 자 상 부 명

1

미래에 벌다이

나믹 러스증권모

자신탁(채권)

90% 이상
이 모 자신탁 국내외 채권에 신탁재산 60% 이상

자 는 채권 집합 자 구입니다.

2
단 출/

10% 이

익증권 매를 원 게 고 자 자 용

해 운용 (단, 집합 자업자가 익자 이익 해 요 다

고 단 는 경우에는 집합 자 구 자산 액 40%이

범 내에 10%를 과 있 )

주1) 단 출 : 30일 이내 간 단 자 거래에 자 공여

주2) 에 : 만 1 이내인 상품에 함

* 다 경우에는 (1) ~ (2) 자 용 지 아니함. 다만, (라) (마) 사 에 해당

는 경우에는 자 날부 15일 이내에 그 자 도에 합 도 여야 합니다.

(가) 자신탁 일 부 1개월간

(나) 자신탁 회계 간 종료일 이 1개월간

(다) 자신탁 계약 간 종료일 이 1개월간

(라) 3 업일 동안 여 추가 는 해지청구가 각각 자신탁 자산 액 10%를 과 는

경우

(마) 자신탁재산인 증권 등 가격변동 (1) ~ (2) 규 게 는 경우

* 자 상별 자 자신탁 자산 액 계산

나. 자

집합 자업자는 자신탁재산 운용함에 있어 이 자신탁 자산 액 10%를 과 여 법 시행

84조에 는 집합 자업자 이해 계인에게 다 각 법 운용 는 행 를 신탁업

자에게 지시 없습니다. 다만, 집합 자업자 주주나 계열회사인 이해 계인과는 자신탁 자

산 액 10% 이내에 도 다 각 목 법 운용 없습니다.

가. 법 83조 4항에 른 단 출

나. 매조건부매 (증권 일 간 후에 매도 것 조건 매 는 경우)

다만, 법 규 에 외 인 경우에는 그러 지 아니합니다.

※ 모 자신탁에 자 내용 " 2부 별첨1. 모집합 자 구에 사항" 참조 여 주시

랍니다.

9. 집합 자 구 자 략, 자 침 익구조

가. 자 략 험 리

(1) 자 략 (운용 략 자 침)

① 미래에 벌 다이나믹 러스 증권 모 자신탁(채권)에 90%이상 자합니다.
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※ 지 : 없

이 자신탁이 자 는 모 자신탁 자 략 특징상 채권 시장 채권 이 동

변 에 이 자신탁 가능 지 가 없습니다. 다만 아래 같 지 를 참조지 용

입니다.

*참조지 : [ 리+150bp] (50%) + KIS종합채권지 (50%)

< 리> 행연합회에 는 6개월 만 단 평균 리

<KIS종합채권지 > KIS채권평가에 작 여 는 채권지

그러나 이것이 자자에게 드시 지 동일 거나 사 과를 보장해 주는 것 미 는

것 아니며 이 자신탁이 드시 지 동일 자 상에 자 는 것 미 는 것

도 아닙니다.

그러나, 상 지 는 회사 단에 라 변경 있 며 변경시에는 법 89조 2항에 라 집합

자업자, 매회사 국 자 회 인 페이지 집합 자업자, 매회사 본·지

업소에 게시 고 자우편 통 여 익자에게 통보 여야 합니다.

<모 자신탁 자 략>

모 자신탁명칭 주요 자 략

미래에 벌다이나믹 러스증권모 자신탁(

채권)

① 국내외 채권에 소 60%이상 자합니다.

② 주요국 채권 시장 채권 에 극

인 자산 분과 분산 자를 실행 며, 내 종목

택 집 자 효 고합니

다. , 이일드 채권(신용등 BB+ 이 )

자 회 생 시 일부 자 여 익 추구

있습니다.

※ 지 : 없

주1) 각 모 자신탁에 자 내용 자 명 " 2부 별첨1. 모집합 자 구에 사항"

참조 여 주시 랍니다.

※ 주요 상 국가 황 (CIA Bloomberg )

국

경 규모 인구 외 역 규모

GDP(2013 , 십

억 US$)
인구 (2013 추 , 만 명)

GDP 장 추이

(YoY , %)

출(2013 , 십억 US$)

입(2013 , 십억 US$)

주요산업 자 품, 자동차, 통신 장 등

2,490

2011

1.1

6374

475.7

646

2012

0.2

2013

1.4
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미국

경 규모 인구 외 역 규모

GDP(2013 , 십

억 US$)
인구 (2013 추 , 만 명)

GDP 장 추이

(YoY , %)

출(2013 , 십억 US$)

입(2013 , 십억 US$)

주요산업 , 철강, 자동차, 통신업, , 식품가공, 소 재 등

15,680

2011

1.8

31889

1575

2273

2012

2.8

2013

1.6

일본

경 규모 인구 외 역 규모

GDP(2013 , 십

억 US$)
인구 (2013 추 , 만 명)

GDP 장 추이

(YoY , %)

출(2013 , 십억 US$)

입(2013 , 십억 US$)

주요산업 자동차, 계 부품, 조 업, , , 가공식품 등

5,007

2011

-0.6

12710

697

766.6

2012

2.0

2013

2.0

* 자목 , 자 략에 특 국가 등 자지역 집합 자 구가 아닌 경우, 상 국가

들 자 가능 국가 일부를 재 것에 불과합니다. 라 , 집합 자업자는 자목 등에 부합

는 범 내에 상 국가들이 아닌 국가에도 자 도 있 며, 상 국가들에 자 지 않

도 있습니다.

자 략과 여 본 자신탁이 시 는 자목 는 과목 가 드시 달 다는 보

장 없습니다.

(2) 험 리

부분 자산 모 자신탁에 자 에 모 자신탁 험 리에 게 며 이에 라 포트

폴리 험 등에 모 자신탁 험 리를 참조 시 랍니다.

<모 자신탁 험 리>

① 포트폴리

이 자신탁 모 자신탁 법 외 인 경우를 외 고는 동일 종목에 해 10% 이

자함 써 본 분산 자를 통해 포트폴리 험 리합니다.

② 험 리

구분 부 내용

헤지 여부

미래에 벌다이나믹 러스증권모 자신탁(채권)

-이 자신탁 헤지가 가능 외 자산에 여 헤지를 실시합니다.

헤지 법
헤지 략 실행 시 장외 생상품인 거래 는 장내 생상품인 통

등 법 용 있습니다.

목 헤지

미래에 벌다이나믹 러스증권모 자신탁(채권)

-이 자신탁 외 시장상황 변경 운용역 자 략 상 자신탁 험축

소를 목 헤지를 시행 있습니다. 다만, ㆍ해지 는 자증권

매매 인 여 헷지 상 자산 규모가 변 는 경우에는 일시 과

헤지포지 이 생 있습니다.
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헤지 장

헤지는 외 자산인 자자산 가 가 원 (KRW) 외국 통 간 상 가

변 에 라 변동 는 것 지 는 것 목 합니다.

라 헤지 략 시행 시, 원 가 가 라가는 락이 있는 경우에는

자신탁이 보 는 외 자산 가 가 상 떨어 자신탁 익 이

낮아 야 지만, 헤지는 이러 변동에 른 손실 상쇄시 써,

결과 변동에 라 자신탁 가 가 락 게 는 를 극복 게

해 니다.

나아가, 국내보다 리가 낮 국가 통 를 상 헤지를 경우에는 이

당해 리차이만큼 이익이 생 있 며, 이는 자신탁 익 에

인 향 미 는 요소입니다.

헤지 단

헤지 효과는 동 양면과 같아 , 장 이 있는 면 아래 같이 이에 상

는 단 도 갖고 있습니다.

즉 헤지 략 시행 시, 원 가 가 떨어지는 상승이 있는 경우에는 자

신탁이 보 는 외 자산 가 가 상 라가 자신탁 익 이 높

아 야 지만, 헤지는 이러 변동에 른 이익 상쇄시 버림 써, 결

과 변동에 라 자신탁 가 가 라갈 있는 회를 포 게 만

듭니다.

, 국내보다 리가 높 국가 통 를 상 헤지를 경우에는 이

당해 리차이만큼 손실이 생 있 며, 이는 자신탁 익 에 부

인 향 미 는 요소입니다.

헤지 용

자신탁 익

에 미 는 효과

국가간 리차이 인 손익 외 고도, 헤지를 해 개인과 거래를 는

경우에는 거래 료 등 용이 생 며, 이는 자신탁 익 에 부 인 향

미 는 요소 작용합니다.

다만, 이 자신탁 주 헤지 법 장외 생상품인 거래를 행

있는데, 거래는 개인에게 별도 개 료를 지 는 것이 아니라

거래상 과 손익 법에 라 손익 산 게 므 , 헤지에 른

별도 용산출 추 는 곤란 다는 시 랍니다.

※ 헤지 여 헤지 목 이 드시 달 다는 보장 없습니다

※ 헤지를 행 다고 해 변동 험에 히 자 운 것 아니며, 헤지가 이루어지지

않는 부분에 해 는 변동 험이 노출 있습니다.

나. 익구조

이 자신탁에 자 는 집합 자자는 자 상이 는 자산가 가격변동에 라 손익이 결

니다.

*모 자신탁에 자 내용 " 2부 별첨1. 모집합 자 구에 사항" 참조 여 주시

랍니다.
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10. 집합 자 구 자 험

라 자원본 부 는 일부에 손실 험이 존재 며 자 액 손실 내지 감소

험 자자가 부담 며, 집합 자업자나 매회사 등 어떤 당사자도 자손실에 여 책

임 지지 아니합니다. , 이 자신탁 자 보 법 용 는 행 과 달리 실 에

른 익 취득 므 행 등에 매 는 경우에도 보험공사 등 보 를 지 못합니다.

이 자신탁 편입 자산 과에 라 실 이 결 는 실 당상품 자 원본 보장 지

않습니다.

모자 자신탁 경우 모 자신탁에 용 는 자 험 자 자신탁에도 동일 게 용 니다.

라 아래 자 험들 모 자신탁 자 자신탁에 동시에 용 는 험들 나열 것입니다.

가. 일 험(집합 자 구 가 에 직 향 주는 험 이 집합 자 구가 노출

험 나열 것입니다.)

부구분 자 험 주요내용

종목 험

집합 자증권, 주식, 채권 등 이 집합 자 구가 자 는 자 상종목 가

는 해당종목 행회사 업 경, 재 상황 신용상태 악 에 라

격히 변동 있습니다. 라 , 주식뿐만 아니라 채권 등 안 자

산이라 지라도 해당 종목 가격변동에 해 원 손실 입게 도 있

습니다.

리

변동 험

채권 가 는 이자 등 여러 거시경 지 변 에 른 가격변동 험에

노출 니다. 일 채권 시장이자 이 상승 는 경우 채권가격 결

는 인 이 함께 상승함에 라 그 가 가 락 는 특징이 있 며, 이

인해 채권 자 시에도 자원 손실 가능 는 없습

니다.

생상품

험

생상품 작 증거 거액 결 가 가능 지 효과( 버리지효

과) 인 여 자산에 직 자 는 경우에 여 훨씬 높 험에 노

출 있습니다.

변동 험

이 집합 자 구는 변동 험 경감 헤지 략 실행 계획입

니다. 헤지는 외 자산인 자자산 가 가 원 (KRW) 해당국가 통

간 상 가 변 에 라 변동 는 것 지 는 것 목 합니

다. 를 들어 원 가 가 외국통 에 여 상 낮아지면, 이

인 외 자산인 자자산 원 가 산했 경우 가 상승이

생 나 헤지에 는 이에 상 는 손해가 생 있습니다. 그

러나 이러 헤지 계획에도 불구 고 헤지 거래상 거래불능 상황

는 해당 통 거래가 일시 상당 간 시장에 거래 지 못 는

상황이 는 등 헤지 략 행이 불가능 상황에 직면 있 며, 이 경

우 헤지 거래가 액 실행 지 못 거나 변동 험이 감소 지 않

있습니다. 편, 헤지를 는 경우에도 보 자산 가 변동 인해 헤지

이 달라질 있 며 집합 자업자는 자산가 변동, 동

등 집합 자 구 운용 황 고 여 헤지 략 효과 인 행이 어

다고 단 경우 헤지를 행 지 않 도 있습니다. , 헤지를

행 는 과 에 거래 료 등 추가 인 용이 생합니다.

부도등 험

주식, 채권 등 이 집합 자 구가 자 는 종목 행회사 신용상태가

격히 악 거나 장외 생상품 자 경우 거래상 이 산 거나 신용

를 경험 는 경우에는 자자 액 회 가 불가능 도 있습니다.

헤지에 른 험 헤지는 외 자산인 자자산 가 가 원 (KRW) 외국 통 간 상
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가 변 에 라 변동 는 것 지 는 것 목 합니다. 를 들

어 원 가 가 외국통 낮아지면( 상승) 외 자산인 자자산

를 원 가 산했 경우 가 상승이 생 나 헤지 인해 이에 상

는 손실이 생 여 궁극 상승 인 자자산 원 가

변동 일어나지 않게 니다. 외국 통 원 가 가 상승 는

경우에도( 락) 원 산시 자자산 손실만큼 헤지 부분이 보

해주게 어 마찬가지 락 인 자자산 원 가 변동

일어나지 않게 니다. 그러나 헤지 계획에도 불구 고 헤지 거래상

거래불능 상황 는 해당 통 거래가 일시 상당 간 시장에

거래 지 못 는 상황이 는 등 헤지 략 행이 불가능 상황에 직면

있 며, 이 경우 헤지 거래가 액 실행 지 못 거나 변동 험이

감소 지 않 있습니다. 편, 헤지를 는 경우에도 보 자산 가

변동 인해 헤지 이 달라질 있 며 집합 자업자는 자산가

규모, 동 등 집합 자 구 운용 황 고 여 헤지 략

효과 인 행이 어 다고 단 경우 헤지를 행 지 않 도 있습니

다. , 헤지를 행 는 과 에 거래 료 등 추가 인 용이

생합니다.

나. 특 험(집합 자 구 고 태 는 자 략 자 침 인 여 생 는

험 이 집합 자 구가 노출 어 있는 험 나열 것입니다.)

부구분 자 험 주요내용

국가 험

이 집합 자 구는 해외에 자 있 에 자 상국가 시장,

경 상황 등에 른 험에 매우 많이 노출이 어 있습니다. 일부 국

가 경우 외국인 자 도, 매매 가 차이, 거래소 개장시간

과 거래량 부족 등 인해 동 에 약이 생 도 있습니다. , 해

당국가 부 책 도 변 인해 상 못 자산가 손실이

생 있 며, 외국인에 자 , 조 도 변 등 책 변

사회 인 명 부족 인 공시자료 신뢰 등 험도 있습니

다.

신 국가 험

이 집합 자 구는 해외 자시 신 국가에 자 게 므 앞 명 국

가 험 면에 매우 높 험에 노출 니다. 이는 일 신

국가 경우 /경 /사회 불안 이 상 높 입니다.

이러 불안 자 익 에 직/간 매우 부 인 향

있습니다.

자 송 험

이 집합 자 구는 해외에 자 있 며 이 경우에 해당 국가 부 이

집합 자 구 당소득 매매차익 본국송 행 는 증권 매매

차 행 가 있습니다. 라 , 이 집합 자 구는 자

상 국가 부 자 용 는 자 송 에 부 승인이

지연 거나 거 당함 써 불리 향 있습니다.

집 자에

른 험(종목)

이 집합 자 구는 법 이 허용 는 도 내에 소 종목에 별 집

자 있 며 이에 라 변동 일부 종목 집합 자 구에 미

는 향 이 동일 일 인 집합 자 구 해당 시장에 여

상 클 있습니다.

집 자에 른

험(지역)

이 집합 자 구는 특 지역이나 국가 증권에 별 집 자

있 며 이에 라 변동 자 특 지역이나 국가 험이 미 는

향 이 동일 일 인 집합 자 구 체 자 가능 시장에
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여 상 클 있습니다.

극 매매 험

이 집합 자 구는 자목 달 해 극 인 매매 략 행 있

며, 통상 이러 략 상 높 매매 용 는 경향이 있

습니다. , 동 략 일 시장 익 과 리가 클 있 므 ,

이 시장 익 인 자자에게는 합 지 않습니다.

조 상 (Prepaymen

t) 험

이 집합 자 구는 아래 시 같이 조 상 조건이 있는 증권 등에 자

있습니다. 조 상 조건이 있는 증권 등 만 지 보 있다는 보

장이 없 며, 조 상 이 는 경우 자원본 손실 험이 있습니다.

※ 조 상 조건이 있는 증권 등 시: 상 사채(Callable Bond), 모

지증권 구조 모 지증권{분리이자(IO;Interest Only), Inverse IO,

Floater, Inverse Floater 등}, 타 이 사 증권 등

다. 타 자 험 등(일 험 특 험 외에 일 생가능 이 낮거나 집합 자

구 가 변동에 향이 작 험이지만, 그럼에도 불구 고 자자가 자 사

결 시 드시 참고 여야 험 이 집합 자 구가 노출 험 나열 것입

니다.)

부구분 자 험 주요내용

자자

회 험

( 동 험)

매 지 집합 자 구가 아님에도 불구 고, 자 상 자산이 매각이 어

운 자산일 경우 매에 자산 도매각이 어 워 매에

지 못 있습니다. 매각이 다고 라도 도매각에

른 추가 인 손실이 생 도 있습니다.

매청구시

험

매를 청구 시는 날과 매 결 는 가격 용일이 다르

에 매시 매청구일 부 매 가격 용일 지 집합 자 구 재

산 가 변동에 다른 험에 노출 니다. 매 료가 부과 는 간

에 매 경우에는 매 료 부과 인해 자손실이 생 거나 손

실 폭이 욱 있습니다.

운용실

험

집합 자업자는 운용실 상 를 소 해 노 경주

것이나, 이나 보험과는 달리 집합 자 구 운용구조는 복잡 결 과

운용과 이루어 있 에 주 결 상 등이

지 않게 생 있습니다. 이러 운용실 상 는 가격 원

인이 도 합니다.(집합 자업자 등 귀책사 가 있는 경우 이를 상

책임이 있습니다.)

특히, 해외 자 경우 복잡 결 과 운용과 상 이종통 이

용 등 인해 주 결 상 등 운용실 에 생 있는

생 가능 이 국내 자시보다 높습니다. 국내에 자 는 는 달

리 시차에 해 시장 개/폐장 시간 가 다를 있 며, 그 차이 인해

자재산 평가에 있어 시차가 생 도 있습니다.

규모변동

험

집합 자업자는 이 집합 자 구 자목 달 자 략 행

에 다 것이나, 이 집합 자 구 규모가 자산가 과도 락

는 매 등에 해 규모 이 작아지는 경우 원 자 략

행 는 충분 분산 자가 불가능해 질 도 있습니다.

과 도변경 험

자에 른 손익에 부과 법이나 부 책 단 등

에 해 변경 있 며, 특히 자자 지 에 라 각 다른 과 이

용 있습니다. 라 , 과 에 사항 자자 본인 재산상태 등

고 시어 드시 가 조언 등 추가 인 인 권장합니다.
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과 험

과 당국에 인식 는 자에 른 손익 내야 는 과 상자산

에 생 손익과 내지 않아도 는 과 상자산에 생 손

익 구분 있습니다. 여 과 손익 익이 있 라도 이

부과 지 않는다는 미이 도 지만 손해를 보 라도 이를 손실 인

지 않는다는 미이 도 합니다. 이에 라 과 상자산에 손실 본

경우라도 과 상자산에 는 생 익이 있다면 결과 체 자

결과가 손실이 생 경우라도 내야 는 상황이 생 있습니

다.

*과 상자산 : 해외 자시 차손익, 채권 자시 이자 익 등

* 과 상자산 : 국내 상장주식 매매차익 등

자신탁해지 험

자신탁 후 1 경과시 에 원본이 50억원 미만인 경우

는 자신탁 고 1 이 경과 이후 1개월간 계속 여 자신탁

원본이 50억원 미만인 경우 집합 자업자는 자자 동 없이 해당 집합

자 구를 해지 있습니다

잠재 이해상충(Pote

ntial Conflicts of Int

erest)

집합 자업자는 이 집합 자 구 집합 자업자 이해 계인(집합 자업

자 임직원, 주주 그 우자, 계열회사 그 임직원 포함 며 이에

지 않 , 이 같 ) 는 집합 자업자 는 집합 자업자 계열회

사가 운용 는 다른 집합 자 구 잠재 인 이해상충 포함 는 거래를

시행 있습니다. 집합 자업자 집합 자업자 이해 계인 거래

는 거래 인 여 얻거나 이익, 커미 는 보 에 여 집합

자 구 익자에게 공시 책임 지지 않 며, 이 인 여 집합 자업

자 보 는 감액 지 않습니다.

집합 자업자는 잠재 이해상충이 존재 지 않았 경우보다 회사에 불리

지 않 조건 해당 거래가 이루어지도 합니다. 잠재 이해상

충 포함 는 거래는 객 시장가격 는 3 감 감 에 르

는 것 원 며, 이해 계인이 아닌 자 거래 동일 는 사

조건 거래가 이루어지는 등 집합 자업자 일 인 거래조건에 추

어 집합 자 구에 리 거래이어야 합니다.

이상 잠재 인 이해상충 포함 는 거래는 자본시장과 자업에

법 규 상 합니다.

소 트 달러

료

(Soft-Dollar Commi

ssion)

집합 자업자는 소 트 달러 료(soft-dollar commission)를 생시키

는 거래가 고객에게 직 이고 구별 는 이익이 있고 신 실 원 에

라 규 시장 행 엄 게 면 , 회사 고객에게 상

이익이 는 식 행 다고 단 는 경우 이러 소 트 달러

료 책 채택 있습니다. 이러 약 회사가 공 있는

스는 회사 운용능 고 있는 조사분 (Research)과 운용에

스 개 료 인에 며 출장, , 엔 인 트,

일 사 용품 스, 사 실 자재, 회원권, 임직원 보 는 직

지불 는 액 포함 지 않습니다.

*소 트 달러 료(soft-dollar commission) : 집합 자업자가 증권회사

등 부가 스에 료를 이 아닌 다른 태 지 는 것. 즉

집합 자업자가 증권회사 등 부가 스에 료를 직

지불 는 신 탁매매거래 료 일부 지 었다고 보는 것

해외납 자

험

자자 국 는 법상 거주지국이 민국 이외 국가인 경우 국 조

조 에 법 조 조약에 라 자자 보가 국 청

해당 국가( 자자 국 상 국가 는 법상 거주지국) 권 있는 당
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국에 보고 있 며, 매회사는 자자 국 는 법상 거주지국

인 여 계좌 개 시 집 보 이외 추가자료를 요구 있습니

다.

라. 이 집합 자 구에 합 자자

미래에 자산운용㈜ 집합 자 구 주 자 상 등 원본손실가능 고 여 집

합 자 구 험등 분 고 있습니다.

이 집합 자 구는 주 국내외 채권에 자 는 모 자신탁 주 자 므 아래 험등 5등

3등 에 해당합니다.

라 , 이 집합 자 구는 이 집합 자 구 험 감내 만 험 도를 가지고 있 며

,이 집합 자 구 자목 이 본인 자목 에 부합 다고 단 시는 자자에게 합합니다.

편, 아래 험등 분 는 미래에 자산운용㈜ 자체 인 에 른 것이며, 자자 본인이

단 는 과 일 지 않 있습니다.

분험등

1 매우높 험

- 험자산에 소 60% 이상 자 는 집합 자 구

- 생상품에 10% 이상 자 는 집합 자 구(단, 상 는 손실

가능 이 자원 20% 이상인 것)

- 타 이 사 험 갖는 집합 자 구

상 명( 시)

- 험자산에 편입 가 50% 이상인 집합 자 구

- 생상품에 10% 이상 자 는 집합 자 구(단, 상 는 손실

가능 이 자원 20% 이 이거나, 손실가능 이 20%를

과 라도 일 조건 에 원 보존추구 자 략 갖는 것)

- 타 이 사 험 갖는 집합 자 구

높 험2

- 험자산에 편입 가 50% 미만인 집합 자 구

- 생상품에 10% 이상 자 는 집합 자 구(단, 상 는 손실

가능 이 자원 0% 원 보존추구 자 략 갖

는 것)

-장내 생상품만 이용 차익거래를 주요 자 략 는 집합

자 구

-부동산실 ( 스 등)에 주 자 는 부동산집합 자 구

- 타 이 사 험 갖는 집합 자 구

간 험3

- 자 격등 (BBB-이상) 채권에 주 자 는 집합 자 구

- 타 이 사 험 갖는 집합 자 구
낮 험4

5 매우낮 험
-MMF(단 집합 자 구)

- 타 이 사 험 갖는 집합 자 구
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- 상 명에 명시 지 않 집합 자 구는 자 상 손실 가능 등 고 여 집합 자업자

가 단 여 분 합니다.

- 다른 집합 자 구에 주 자 는 재간 (Fund of Funds) 태 집합 자 구 경우 주

편입 고자 는 집합 자 구 속 험등 단합니다.

- 모자 집합 자 구 경우 모 집합 자 구 자 험 등 각 자 집합 자 구

모 집합 자 구 편입 고 여 자 집합 자 구별 험등 단합니다.

- 험자산: 주식, 등 채권(BB+이 ), 상품(Commodity)등 이 사 험

갖는 자산 이를 자산 는 생상품 등

- 손실가능 이라 함 거래상 신용 험 외 것 사 에 계획 익구조상

생가능 손실가능 미합니다. 다만, 당사가 추 는 상 손실가능 에도 불구

고 생상품 높 버리지효과 상품구조 복잡 등 인해 실 는 손실이 상보다 커

질 있 에 시 랍니다.

11. 매입, 매 가격 용

가. 매입

(1) 매입 법

이 집합 자 구 집합 자증권 매회사 업시간 매회사 창구에 직 매입 신청 실

있습니다. 다만, 매회사에 라인 매를 개시 는 경우, 라인 통 매입 신청도 가능합니다.

(2) 가입자격

이 자신탁 가입가능 익증권 종 가입자격 아래 같습니다.

종 구분 매 료부과여부

종 A 없 있

종 A-e 라인 자자 있

종 C 없 없

종 C-a 50억 이상 가입자 없

종 C-I

·자본시장과 자업에 법 (이 “법”이라

다) 9조 5항에 른 자자 (단, 법 9조 5항

4 , 법 시행 10조 2항 3항 15 내지

18 에 해당 는 자자 외) (외국 법 상 이에

는 자를 포함)

·법 이 사 외국법 에 집합 자 구 (종

간 자자산운용업법에 른 간 자 구를 포함

다)

없

종 C-F

· 매회사 WRAP Account 가입 고객 시행 103

조에 신탁

·집합 자업자가 매 는 익증권에 가입 고자

는 법 이 사 외국법 에 집합 자 구(종

간 자자산운용업법에 른 간 자 구를 포함

다)

없

종 C-P
소득 법 20조 3 소득 법시행 40조 2에

른 연 축계좌 가입자
없

종 S 집합 자증권에 여 자 개업 인가를 회사( 있
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겸 자업자는 외)가 개 라인 매시스

에 회원 가입 자자 용 후취 매 료

가 부과 는 집합 자증권

(3) 매입청구시 용 는 가격

(가) 17시 이 에 자 납입 경우 : 납입일 2 업일에 공고 는 가격 용

(나) 17시 경과 후 자 납입 경우 : 납입일 부 3 업일에 공고 는 가격 용

※ 시 매회사 산시스 에 여 거래 에 시 시간 구분 여 처리합니다.

※ 다만, 이 집합 자 구를 는 에는 집합 자 구 일 가격 1000원 합니다.

(4) 매입청구 취소( )

이 자신탁 집합 자증권 매입청구 취소 는 매입청구일 17시[ 후 5시] 이 매

회사 업가능 시간 지만 가능합니다.

나. 매

(1) 집합 자증권 매

이 집합 자 구 집합 자증권 매회사 업시간 매회사 창구에 직 매 청구 실

있습니다. 다만, 매회사에 라인 매를 개시 는 경우, 라인 통 매 청구도 가능합니다.

(2) 매청구시 용 는 가격

(가) 17시 이 에 매를 청구 경우 : 매청구일 부 3 업일에 공고 는 가격 용

여 7 업일에 등 공 후 매 지 합니다.

(나) 17시 경과후 매를 청구 경우 : 매청구일 부 4 업일에 공고 는 가격 용

여 8 업일에 매 지 합니다.

※ 시 매회사 산시스 에 여 거래 에 시 시간 구분 여 처리합니다.

※ 다만, 매회사가 해산ㆍ허가취소, 업 지 등 사 (이 “해산등”) 인 여 매청구에 없는 경우

에는 집합 자업자에게 직 청구 있 며, 집합 자업자가 해산 등 인 여 매에 없는 경우에는 집

합 자재산 보 ㆍ 리 는 신탁업자에게 직 청구 있습니다.

(3) 매청구 취소( )

이 자신탁 집합 자증권 매청구 취소 는 매청구일 17시[ 후 5시] 이 매

회사 업가능 시간 지만 가능합니다.

(4) 집합 자증권 일부 매

익자는 보 집합 자증권 좌 일부에 여 매를 청구 있습니다. 익자가 집합

자증권 일부에 매를 청구 경우 매회사는 그 익증권 매 고, 잔여좌 에 여는

새 운 집합 자증권 부합니다.

(5) 집합 자증권 매
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집합 자업자는 다 경우 매청구에 지 아니 있습니다.

- 익자 는 질권자 권리를 행사 자를 여 일 날 여 익자명부에

재 익자 는 질권자를 그 권리를 행사 익자 는 질권자 보도 경우 이 일 날

5 업일 일 (17시 경과 후에 매청구를 경우에는 6 업일 일)과 그 권리를 행사 날

지 사이에 매청구 경우

- 법 는 법 에 명 에 여 매가 는 경우

(6) 집합 자증권 매연

다 사 인 여 매일에 매 지 없게 경우 집합 자업자는 집합 자증권

매를 연 있습니다. 이 경우 집합 자업자는 지체없이 매연 사 집합 자자 회 개

등 향후 처리계획 익자 매회사에게 통지 여야 합니다.

① 집합 자 구재산 처분이 불가능 여 사실상 매에 없는 경우

- 뚜 거래부진 등 사 집합 자재산 매각 없는 경우

- 증권시장이나 해외 증권시장 폐쇄ㆍ 장 는 거래 지, 그 에 이에 는 사 집합 자

재산 처분 없는 경우

- 천재ㆍ지변 그 에 이에 는 사 가 생 경우

- 이 자신탁이 보 고 있는 모 자신탁 익증권 매가 연 경우

② 자자 간 평 해 염 가 있는 경우

- 부도 생 등 인 여 집합 자재산 처분 여 매에 는 경우에 다른 자자 이익 해

염 가 있는 경우

- 집합 자재산에 속 는 자산 시가가 없어 매청구에 는 경우에 다른 자자 이익 해

염 가 있는 경우

- 량 매청구에 는 것이 자자간 평 해 염 가 있는 경우

③ 매를 청구 거나 요구 자매매업자 는 자 개업자ㆍ집합 자업자ㆍ신탁업자ㆍ 자회

사등이 해산등 인 여 집합 자증권 매 없는 경우

④ 원회가 매연 가 요 다고 인 는 경우

(7) 집합증권 부분 매

①집합 자업자는 집합 자재산 일부가 매연 사 에 해당 거나 익자 회( 매연 회)에

부분 매를 결 는 경우 매연 자산에 해당 지 아니 는 자산( 상자산)에 여는 익

자가 보 는 집합 자증권 지분에 라 매에 있습니다.

②부분 매가 결 경우에는 집합 자업자가 부분 매를 결 날( 매연 회에 부분 매를

결 경우에는 그 날) 일 매연 사 에 해당 는 자산 상자산 부 분

리 여야 합니다.

③집합 자업자는 매연 사 에 해당 는 자산 상자산 부 분리 경우에는 매연 사

에 해당 는 자산만 별도 집합 자 구를 여야 며, 이 경우 익자는 이 집합 자

구 익권 보 좌 에 라 별도 집합 자 구 익권 취득 것 볼 있습니다.

④집합 자업자가 부분 매를 결 경우에는 내용 지체없이 익자, 집합 자재산 보 ㆍ

리 는 신탁업자 매회사에 통지 여야 며, 매회사는 통지 내용 본지 에 게시 여

야 합니다.

(8) 매 료
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이 집합 자 구는 번 매를 억 목 일 간 이내에 매 실 경우 매 료를 부

과 고 있습니다. 라 , 자자께 는 이 집합 자 구 지분 번 게 매 실 경우 매

료가 부과 는 등 불이익 당 실 있습니다.

매 료는 매 마 해 소요 는 각종 용 회 용 등 고 여 산 며, 이는

계속 자 인 존 자자 이익 보 는 것 목 고 있습니다. 라 , 자자께 는

매 료 부과 후에 실 시는 액 매 료가 부과 에 상 신 액보다 훨씬

작 있습니다. 편, 매 료는 집합 자업자가 아닌 집합 자 구(펀드)에 귀속 니다.

집합 자증권 보 간에 라 매 료를 차등부과 며, 부과 료는 집합 자 구 재산

편입 니다.

구분 내용

종 A 30일 미만: 이익 10%

종 A-e 30일 미만: 이익 10%

종 C 90일미만: 이익 70%

종 C-a 90일미만: 이익 70%

종 C-I 90일미만: 이익 70%

종 C-F 90일미만: 이익 70%

종 C-P -

종 S 90일 미만: 이익 70%

* 다만, 이익 “ 자원본에 생 이익 ” 것이며, 재 자 지분에 생 손익 외

니다.

※ 매 료 면

1. 이 자신탁이 행 집합 자증권 부가 매 는 경우

2. 자자가 집합 자규약 변경에 여 이 신청 간 내에 이 신청 를 출 고 집합 자증권 매를 청구

는 경우(다만, 변경내용이 경미 사항이거나 법 등 변경 그 용이 경우는 외)

3. “ 익증권통장거래약 ”에 른 목 식 자자

(9) 후취 매 료

후취 매 료는 집합 자증권 매 는 시 에 매 액 집합 자증권 보 간(당해

집합 자증권 매 일 산일 여 매시 용 는 당해 집합 자증권 가격 용일 지

를 말 다)별 다 종 집합 자증권별 후취 매 료 곱 액 합니다.

(가) 종 S 익증권: 3 미만 매시 매 액 0.15% 이내

(나) 종 S 익증권 이외 다른 종 익증권: 해당사항 없

다.

해당사항없 .

12. 가격 산 집합 자재산 평가
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모자 자신탁 경우 아래 사항들 모 자신탁에도 동일 게 용 니다.

가. 가격 산 공시

내용구분

산 법

가격[당해 종 익증권 가격] 가격 공고·게시일 날

재 상태 상에 계상 자신탁[당해 종 익증권 상당액] 자산 액에

부채 액 차감 액(' 자산 액') 그 공고·게시일 날 익증권[당

해 종 익증권] 좌 나 어 산 며, 1000좌 단 1원미만 째자

리에 4사5입 여 1원미만 째자리 지 계산합니다.

종 간 매보 등 차이 인 여 종 별 가격이 다르게 산

니다.

종 간 가격이

상이 이

가격 매일 산 합니다.산 주

산 가격 매일 공고ㆍ게시합니다.공시시

1000좌 단 1원미만 째자리에 4사5입 여 1원미만 째자리 계산

여 공시
공시 법

공시장소
매회사 업 ,집합 자업자(investments.miraeasset.com)ㆍ 매회사ㆍ

국 자 회(http://www.kofia.or.kr) 인 페이지

*공 일, 국경일 등 가격이 공시 지 않 며, 해외 자산에 자 는 펀드 경우 가격이 산 ㆍ공시 지

않는 날에도 해외시장 거래 인 자산 가격변동 인 여 펀드재산 가 가 변동 있습니다.

나. 집합 자재산 평가 법

(1) 평가 법 : 집합 자재산에 속 는 자산 그 종 별 다 과 같이 평가합니다.

평가 법상자산

①상장주식 평가 일에 증권시장에 거래 종시가

취득원가 는 채권평가회사·공인회계사법에 회계법인·신용 보 이

용 보 에 법 4조 규 에 라 신용평가업 에 허가를

자가 공 는 가격 보를 가격

② 상장주식

그 장내 생상품이 거래 는 생상품시장 등이 는 가격③장내 생상품

평가 일에 증권시장에 거래 종시가를 2이상 채권평가

회사가 공 는 가격 보를 가격 (평가 일이 속 는 달 직

3월간 계속 매월 10일 이상 증권시장에 시 가 채권에 )

④상장채권

2이상 채권평가회사가 공 는 가격 보를 가격

(④ 규 에 해당 지 아니 는 상장채권 포함)
⑤ 상장채권

2이상 채권평가회사가 공 는 가격 가격

⑥ 업어 는

이

행 채 증

⑦집합 자증권
평가 일에 공고 가격 는 집합 자재산평가 원회가 는 가격.

다만, 상장 집합 자증권 증권시장에 거래 종시가

13. 보 료에 사항
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이 자신탁 운용 매 등 가 료 보 를 지 게 며, 가입자격에 라 아래

같이 보 료 등 차이가 있습니다. 편, 매회사( 자매매업자 는 자 개업자)는

매보 여 집합 자증권 해당 집합 자 구 자자에게 지속 공 는 용역

가에 내용이 재 자료를 부 고 명 여야 합니다.

가. 자자에게 직 부과 는 료

구분 가입자격

료

취 매

료

후취 매

료
매 료

료

종 A 없
납입 액 0.7

00% 이내
-

30일 미만: 이익 10

%
-

종 A-e 라인 자자
납입 액 0.4

90% 이내
-

30일 미만: 이익 10

%
-

종 C 없 - -
90일미만: 이익 70

%
-

종 C-a 50억 이상 가입자 - -
90일미만: 이익 70

%
-

종 C-I 주 참고 - -
90일미만: 이익 70

%
-

종 C-F 주 참고 - -
90일미만: 이익 70

%
-

종 C-P
“연 축계좌” 가

입자
- - - -

종 S 주 참고 -

3 미만

매시

매 액

0.15% 이

내

90일 미만: 이익 70

%
-

부과 매입시 매시 매시 -

* 가입자격 자 사항 2부 “11. 매입, 매 가격 용 ” 종 별 가입자격

참고 시 랍니다.

나. 집합 자 구에 부과 는 보 용

구분
집합

자업자

보

매회사

보

신탁업자

보

일 사

리회사 보

타 용

주1)

보 용

주2)

보 용(

자집합 자

구보 포함)

지 용(연간, %)

종 A 0.30 0.500 0.04 0.02 0.03 0.89 0.89

종 A-e 0.30 0.350 0.04 0.02 0.03 0.74 0.74

종 C 0.30 0.850 0.04 0.02 0.03 1.24 1.24

종 C-a 0.30 0.500 0.04 0.02 - 0.86 0.86

종 C-I 0.30 0.030 0.04 0.02 0.02 0.41 0.41

종 C-F 0.30 - 0.04 0.02 0.03 0.39 0.39
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종 C-P 0.30 0.610 0.03 0.02 0.01 0.97 0.97

종 S 0.30 0.150 0.03 0.02 - 0.50 0.50

지 시 일 부 매 3개월 후 사 생시 - -

주1) 타 용 해당 자신탁에 직 회계 간 ( 후 1 이 경과 지 않 면 일부

일 지 간) 동안 경상 , 복 지출 는 용(증권거래 용 외)입니다. 편 타

용 체 후 1 이 경과 지 않 에 과다 게 생 는 경향이 있 참고 여 주시

랍니다. 타 용 본 인 산출 개 클래스별 매일 생 는 타 용 합산액

시 평균 자산 나 는 것입니다. 이는 용 생시 보다 계산 시 에 평균 자산이

어들 경우 나 는 분모 나 어지는 분자 크 가 상 커지 에 상 크게 나타

나는 원인이 니다. 라 실 용 생시 각 클래스에 동일 타 용이 용 지만 에

언 계산 식에 생 는 분자/분모 상 변동과 이 사 사 인해 클래스별

타 용 이 다르게 어 나타납니다. 편, 타 용에 포함 지 아니 는 증권 거래 용

용과 증권신고 출에 라 감독원에 납부 여야 는 행분담 내역 다 과 같

습니다.

구분 액(직 회계 간 생내역, 단 : 천원)

증권 거래 용 -

용 -

행분담 -

주2) " 보 · 용" 집합 자 구에 지출 는 보 타 용 액 자산연평잔액

나 어 산출합니다.

※ 상 타 용, 보 용 증권 거래 용 이 자신탁에 자 는 모 자신탁에 생 용

여 재 내용입니다.

<1,000만원 자시 자자가 부담 게 는 료 보 ㆍ 용 자 간별 시> (단 :1,000원)

익증권

종
구분 1 후 3 후 5 후 10 후

종 A

매 료 보 용 161 357 570 1,182

매 료 보 · 용

( 자 집합 자 구 보 포함)
161 357 570 1,182

종 A-e

매 료 보 용 124 287 465 973

매 료 보 · 용

( 자 집합 자 구 보 포함)
124 287 465 973

종 C

매 료 보 용 127 399 697 1,549

매 료 보 · 용

( 자 집합 자 구 보 포함)
127 399 697 1,549
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익증권

종
구분 1 후 3 후 5 후 10 후

종 C-F

매 료 보 용 39 125 219 487

매 료 보 · 용

( 자 집합 자 구 보 포함)
39 125 219 487

종 C-I

매 료 보 용 42 132 230 512

매 료 보 · 용

( 자 집합 자 구 보 포함)
42 132 230 512

종 C-P

매 료 보 용 99 312 545 1,212

매 료 보 · 용

( 자 집합 자 구 보 포함)
99 312 545 1,212

종 S

매 료 보 용 67 161 281 624

매 료 보 · 용

( 자 집합 자 구 보 포함)
67 161 281 624

종 C-a

매 료 보 용 104 277 483 1,074

매 료 보 · 용

( 자 집합 자 구 보 포함)
104 277 483 1,074

자자가 1,000만원 자했 경우 직ㆍ간 부담 것 상 는 료 는 보 ㆍ 용  계 액

산출 것입니다. 이익 모 재 자 며, 자 익 보 차감 연간 5%, 료 보 ㆍ 용

일 다고 가 습니다. 그러나 실 자자가 부담 게 는 보 용 타 용 변동, 보 인상

는 인 여부 등에 라 달라질 있 에 시 랍니다.

*후취 매 료를 값 3 이상 자시 자자가 부담 게 는 료 보 ㆍ 용 감소합니다.

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 12 14 16 18 2021 23 25 27 29 31 33 35

0

100

200

300

400

종류 A

종류 A-e

종류 C

□ 자신탁재산 운용 등에 소요 는 용

- 자신탁재산 운용등에 소요 는 용 체 익자 부담 며, 집합 자업자 지시에 라 신탁업자

가 자신탁재산에 인출 여 지 합니다. 다만, 특 종 익증권 익자에 여만 이해 계가 있는 경

우에는 특 종 익증권 익자에게만 용 부담시키게 니다.
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- " 체 익자 부담 는 용"이라 함 집합 자 구재산과 다 용 말합니다.

1. 증권 등 자산 매매 료

2. 증권 등 자산 탁 결 용

3. 자신탁재산 회계감사 용

4. 익자명부 리 용

5. 체 익자 구 는 익자 회 용

6. 자신탁재산에 소송 용

7. 증권 등 자산 가격 보 용

8. 자신탁재산 운용에 요 지 재산권 용

9. 해외보 리인 용

10. 타 이에 는 용 자신탁재산 운용등에 소요 는 용

-“특 종 익증권 익자에게 부담시키는 용”이라 함 당해 종 익증권 익자에 여 이해 계

가 있는 자신탁재산과 다 용 말합니다.

1. 특 종 익증권 익자 구 는 익자 회 용

- “해외보 리인 용”이라 함 이 자신탁이 해외에 자 게 는 경우 해외 자자산 안 보 등

해 이용 게 는 자산보 리인에게 지 는 용 다 과 같습니다.

1. 건당 결 용(transaction fee)

2. 보 용(safe-keeping fee)

3. 타 부 용(out-of pocket expenses: physical registration, DR conversion, tax reclaim, income

collection등)

<동일 모 자신탁에 자 는 자 자신탁 보 료>

료(%) 보 (%)
펀드명

취 후취 매 운용 매 탁 사 보

미래에 당과인컴증권

자 자신탁(채권 합) 종

A

1.000%

이내
- -

30일 미만 : 이

익 70%

30일 이상 90

일 미만 : 이익

30%

0.40 0.600 0.03 0.02 1.05

미래에 당과인컴증권

자 자신탁(채권 합) 종

A-e

0.500%

이내
- -

30일 미만 : 이

익 70%

30일 이상 90

일 미만 : 이익

30%

0.40 0.300 0.03 0.02 0.75

미래에 당과인컴증권

자 자신탁(채권 합) 종

C

- - -
90일미만 : 이

익 70%
0.40 0.980 0.03 0.02 1.43

미래에 당과인컴증권

자 자신탁(채권 합) 종

C-a

- - -
90일미만 : 이

익 70%
0.40 0.500 0.03 0.02 0.95

미래에 당과인컴증권

자 자신탁(채권 합) 종

C-b

- - -
90일미만 : 이

익 70%
0.40 0.150 0.03 0.02 0.60

미래에 당과인컴증권

자 자신탁(채권 합) 종

C-F

- - -
90일미만 : 이

익 70%
0.40 - 0.03 0.02 0.45

미래에 당과인컴증권

자 자신탁(채권 합) 종

C-P

- - - - 0.40 0.830 0.03 0.02 1.28

미래에 벌 당과인

컴증권자 자신탁1 (채

권 합) 종 A

1.000%

이내
- -

30일 미만 : 이

익 70%

90일 미만 : 이

0.45 0.600 0.04 0.02 1.11
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료(%) 보 (%)
펀드명

취 후취 매 운용 매 탁 사 보

익 30%

미래에 벌 당과인

컴증권자 자신탁1 (채

권 합) 종 A-e

0.500%

이내
-

30일 미만 : 이

익 70%

90일 미만 : 이

익 30%

0.45 0.300 0.04 0.02 0.81

미래에 벌 당과인

컴증권자 자신탁1 (채

권 합) 종 C

- -
90일미만 : 이

익 70%
0.45 0.980 0.06 0.02 1.51

미래에 벌 당과인

컴증권자 자신탁1 (채

권 합) 종 C-e

- -
90일미만 : 이

익 70%
0.45 0.490 0.04 0.02 1.00

미래에 벌 당과인

컴증권자 자신탁1 (채

권 합) 종 C-P

- - - 0.45 0.860 0.04 0.02 1.37

미래에 벌 당과인

컴증권자 자신탁1 (채

권 합) 종 C-I

- -
90일 미만 : 이

익 70%
0.45 0.030 0.04 0.02 0.54

미래에 벌 당과인

컴증권자 자신탁1 (채

권 합) 직 F

- -
90일 미만 : 이

익 70%
0.45 - 0.04 0.02 0.51

미래에 벌 당과인

컴증권자 자신탁1 (채

권 합) 종 S

-

3

미만

매

시

매

액

0.15

% 이

내

90일미만 : 이

익 70%
0.45 0.250 0.04 0.02 0.76

미래에 소득공 장 Fo

cus증권 자 자신

탁1 (주식 합) 종 C

- - - 0.35 0.640 0.04 0.02 1.05

미래에 소득공 장 Fo

cus증권 자 자신

탁1 (주식 합) 종 C

-e

- - - 0.35 0.190 0.04 0.02 0.60

미래에 월지 식 벌

다이나믹 러스증권자

자신탁1 (채권)(분

) 종 A

0.700%

이내
-

30일 미만 : 이

익 10%
0.30 0.500 0.04 0.02 0.86

미래에 월지 식 벌

다이나믹 러스증권자

자신탁1 (채권)(분

) 종 A-e

0.490%

이내
-

30일 미만 : 이

익 10%
0.30 0.350 0.04 0.02 0.71

미래에 월지 식 벌

다이나믹 러스증권자

자신탁1 (채권)(분

) 종 C

0.000%

이내
-

90일 미만 : 이

익 70%
0.30 0.850 0.04 0.02 1.21

미래에 월지 식 벌 - 3 90일미만 : 이 0.30 0.200 0.04 0.02 0.56



미래에 벌다이나믹 러스증권자 자신탁1 (채권)

29

료(%) 보 (%)
펀드명

취 후취 매 운용 매 탁 사 보

다이나믹 러스증권자

자신탁1 (채권)(분

) 종 S

미만

매

시

매

액

0.15

% 이

내

익 70%

미래에 벌다이나믹

러스증권자 자신탁1

(채권) 종 A

0.700%

이내
-

30일 미만: 이

익 10%
0.30 0.500 0.04 0.02 0.86

미래에 벌다이나믹

러스증권자 자신탁1

(채권) 종 A-e

0.490%

이내
-

30일 미만: 이

익 10%
0.30 0.350 0.04 0.02 0.71

미래에 벌다이나믹

러스증권자 자신탁1

(채권) 종 C

- -
90일미만: 이익

70%
0.30 0.850 0.04 0.02 1.21

미래에 벌다이나믹

러스증권자 자신탁1

(채권) 종 C-a

- -
90일미만: 이익

70%
0.30 0.500 0.04 0.02 0.86

미래에 벌다이나믹

러스증권자 자신탁1

(채권) 종 C-I

- -
90일미만: 이익

70%
0.30 0.030 0.04 0.02 0.39

미래에 벌다이나믹

러스증권자 자신탁1

(채권) 종 C-F

- -
90일미만: 이익

70%
0.30 - 0.04 0.02 0.36

미래에 벌다이나믹

러스증권자 자신탁1

(채권) 종 C-P

- - - 0.30 0.610 0.03 0.02 0.96

미래에 벌다이나믹

러스증권자 자신탁1

(채권) 종 S

-

3

미만

매

시

매

액

0.15

% 이

내

90일 미만: 이

익 70%
0.30 0.150 0.03 0.02 0.50

미래에 월지 식 당과

인컴증권자 자신탁(채권

합)(분 ) 종 A

1.000%

이내
-

30일 미만 : 이

익 70%

90일 미만 : 이

익 30%

0.40 0.600 0.03 0.02 1.05

미래에 월지 식 당과

인컴증권자 자신탁(채권

합)(분 ) 종 A-e

0.500%

이내
-

30일 미만 : 이

익 70%

90일 미만 : 이

익 30%

0.40 0.300 0.03 0.02 0.75

미래에 월지 식 당과

인컴증권자 자신탁(채권

합)(분 ) 종 C

- -
90일미만 : 이

익 70%
0.40 0.980 0.03 0.02 1.43
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료(%) 보 (%)
펀드명

취 후취 매 운용 매 탁 사 보

미래에 월지 식 당과

인컴증권자 자신탁(채권

합)(분 ) 종 S

-

3

미만

매

시

매

액

0.15

% 이

내

90일미만 : 이

익 70%
0.40 0.250 0.03 0.02 0.70

미래에 월지 식 벌

당과인컴증권자 자신

탁1 (채권 합)(분

) 종 A

1.000%

이내
-

30일 미만 : 이

익 70%

30일 이상 90

일 미만 : 이익

30%

0.45 0.600 0.04 0.02 1.11

미래에 월지 식 벌

당과인컴증권자 자신

탁1 (채권 합)(분

) 종 A-e

0.500%

이내
-

30일 미만 : 이

익 70%

30일 이상 90

일 미만 : 이익

30%

0.45 0.300 0.04 0.02 0.81

미래에 월지 식 벌

당과인컴증권자 자신

탁1 (채권 합)(분

) 종 C

- -
90일미만 : 이

익 70%
0.45 0.980 0.04 0.02 1.49

미래에 월지 식 벌

당과인컴증권자 자신

탁1 (채권 합)(분

) 종 S

-

3

미만

매

시

매

액

0.15

% 이

내

90일미만 : 이

익 70%
0.45 0.250 0.04 0.02 0.76

미래에 개인연 벌

그 이트컨슈 30증권

자 자신탁1 (채권

합)

- - - 0.45 0.860 0.04 0.02 1.37

미래에 재 벌다이

나믹 러스증권자 자신

탁1 (채권)

- - - 0.21 0.500 0.04 0.02 0.77

미래에 재 벌그

이트컨슈 증권자 자신

탁1 (채권 합)

- - - 0.36 0.500 0.04 0.02 0.92

미래에 벌그 이트

컨슈 30증권자 자신탁

1 (채권 합) 종 A

0.700%

이내
-

30일 미만 이익

70%, 30

일 이상 90일

미만 이익

30%

0.45 0.600 0.04 0.02 1.11

미래에 벌그 이트

컨슈 30증권자 자신탁

0.350%

이내
-

30일 미만 이익

70%, 30
0.45 0.300 0.04 0.02 0.81
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료(%) 보 (%)
펀드명

취 후취 매 운용 매 탁 사 보

1 (채권 합) 종 A-e

일 이상 90일

미만 이익

30%

미래에 벌그 이트

컨슈 30증권자 자신탁

1 (채권 합) 종 C

- -
90일 미만 이익

70%
0.45 0.950 0.04 0.02 1.46

미래에 벌그 이트

컨슈 30증권자 자신탁

1 (채권 합) 종 C-e

- -
90일 미만 이익

70%
0.45 0.470 0.04 0.02 0.98

미래에 벌그 이트

컨슈 30증권자 자신탁

1 (채권 합) 종 C-I

- -
90일 미만 이익

70%
0.45 0.030 0.04 0.02 0.54

미래에 벌그 이트

컨슈 30증권자 자신탁

1 (채권 합) 종 C-P

- - 없 0.45 0.860 0.04 0.02 1.37

미래에 벌그 이트

컨슈 30증권자 자신탁

1 (채권 합) 종 F

- -
90일 미만 이익

70%
0.45 - 0.04 0.02 0.51

미래에 벌다이나믹

러스분 당증권자

자신탁1 (채권) 종 A

0.700%

이내
-

30일미만 이익

10%
0.30 0.500 0.04 0.02 0.86

미래에 벌다이나믹

러스분 당증권자

자신탁1 (채권) 종 A

-e

0.490%

이내
-

30일미만 이익

10%
0.30 0.350 0.04 0.02 0.71

미래에 벌다이나믹

러스분 당증권자

자신탁1 (채권) 종 C

- -
90일미만 이익

70%
0.30 0.850 0.04 0.02 1.21

미래에 벌다이나믹

러스분 당증권자

자신탁1 (채권) 종 C-

c

- -
90일미만 이익

70%
0.30 0.020 0.04 0.02 0.38

미래에 벌다이나믹

러스분 당증권자

자신탁1 (채권) 종 C-

F

- -
90일미만 이익

70%
0.30 - 0.04 0.02 0.36

미래에 퇴직연 벌

당과인컴증권자 자신

탁1 (채권 합) 종 C

- - - 0.40 0.740 0.03 0.02 1.19

미래에 퇴직연 벌

당과인컴증권자 자신

탁1 (채권 합) 종 C-

F

- - - 0.40 - 0.03 0.02 0.45

미래에 연 축인사이

트 러스증권자 자신탁

1 (주식 합) 종 C

- - - 0.45 0.910 0.03 0.02 1.41

미래에 연 축인사이

트 러스증권자 자신탁

1 (주식 합) 종 C-e

- - - 0.45 0.450 0.03 0.02 0.95

미래에 개인연 당과 - - - 0.40 0.830 0.03 0.02 1.28
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료(%) 보 (%)
펀드명

취 후취 매 운용 매 탁 사 보

인컴증권 자 자신

탁1 (채권 합)

미래에 개인연 벌

당과인컴증권 자

자신탁1 (채권 합)

- - - 0.45 0.860 0.04 0.02 1.37

* 취 매 료는 매입시 에 납입 액 1회 부과

* 매 료는 각 간에 라 이익 1회 부과

* 각 펀드별 자 사항 해당 펀드 자 명 를 인 시 랍니다.

14. 이익 분 과 에 사항

가.이익 분

① 집합 자업자는 집합 자 구 집합 자재산 운용에 라 생 이익 자신탁회계 간 종

료시에 분 합니다. 이 경우 자자는 자자 매회사( 자매매업자ㆍ 자 개업자)간 별도 약

이 없는 이익분 에 액 공 액 범 내에 분 지 일 가격 집합

자증권 매 합니다. 다만, 법 242조에 른 이익 이 0보다 경우는 분 를 보합니다

② 집합 자 구 계약 간 종료 는 집합 자 구 해지에 라 생 는 집합 자 구 원

본 상 이익 (이 “상 등”) 실 있습니다. 다만, 집합 자재산인 증권 매

각지연 등 사 인 여 상 등 지 이 곤란 경우에는 그 사 가 해소 이후에 지

있습니다.

③ 자자가 상 등 지 개시일 이후 5 간 이익분 는 상 등 지 청구 지 아니

에는 그 권리를 상실 고 매회사( 자매매업자ㆍ 자 개업자)에 귀속 니다.

나. 과

아래 집합 자 구 는 각 익자에 과 내용 부 책, 익자 상 지 등에

라 달라질 있습니다. 그러므 , 익자는 집합 자 구에 자 인 향에

여 조 가 는 것이 좋습니다.

자소득에 과 는 소득이 생 는 집합 자 구 단계에 과 익자에게 이익 분

는 단계에 과 나 어집니다.

(1) 자신탁에 과 - 별도 소득과 부담이 없는 것이 원

자신탁 단계에 는 소득에 해 별도 부담 지 않는 것 원 고 있습니다.

자신탁재산에 귀속 는 이자· 당소득 귀속 는 시 에는 원천징 지 아니 고

자자에게 지 는 날(특약에 라 원본에 입 는 날 신탁계약 간 연장 는 날 포함)

에 집합 자 구 부 이익 원천징 고 있습니다.

다만, 외국원천징 액 다 과 같 범 를 도 고 있습니다.

액 = 외국납부 액 × *

* : (과 상소득 액 / 국외원천과 상소득 액) 단, >1 이면 1, <0

이면 0 함 .

생 소득에 외에 자재산 매입, 보 , 처분 등에 생 는 취득 , 등 , 증권거래

타 에 해 는 자신탁 용 처리 고 있습니다.

( 2 )    익 자 에       과    -   원 천 징    원 

 자 자 에 게   집 합  자  구  부     이 익    지   는   날 ( 특 약 에    라   원 본 에    입  는   날    

신탁계약 간 연장 는 날 포함)에 과 이익에 원천징 며, 집합 자증권



미래에 벌다이나믹 러스증권자 자신탁1 (채권)

33

계좌간 이체, 계좌 명 변경, 실 양도 법 거래 는 경우에도 보 간 동안 생

과 이익에 원천징 고 있습니다. 다만, 해당 집합 자 구 부 과 이

익 계산함에 있어 집합 자 구가 자 는 국 증권시장에 상장 증권(채권 외국

집합 자증권 등 외) 이를 상 는 , 벤처 업 주식 등에 생 는 매매·

평가 손익 분 는 경우 당해 매매·평가 손익 과 상인 당소득 액에 외 고 있습니

다.

(3) 익자에 과 - 개인 15.4%(지 소득 포함), 일 법인 14%

거주자 개인이 는 집 합  자  구  부     과  이 익에 해 는 15.4% (소득 14%, 지 소득

1.4%) 원천징 니다. 이러 소득 개인 연간 소득 합계액(이자소득과 당소

득)이 2천만원 이 인 경우에는 분리과 원천징 납 가 종결 나, 연간 소득 합계액(

이자소득과 당소득)이 2천만원 과 는 경우에는 2천만원 과 는 액 다른 종합소득(

부동산임 소득, 사업소득, 근 소득, 타소득)과 합산 여 개인소득 종합과 니다.

내국법인이 는 자신탁 과 이익 14% 원천징 ( 등 경우에는 외)

니다. 이러 소득 법인 결산 시 에 자신탁 부 게 는 소득과 법인 다른 소득 체

를 합산 소득에 여 법인 용 여 과 며, 이 에 납부 원천징 액 납부 액

공 게 니다.

(4) 종 C-P 익증권 가입자 : 연 축계좌 가입자에 과

소득 법 시행 40조 2에 른 연 축계좌를 통해 동 자신탁에 가입 가입자 경우 동

자신탁 익증권 매 는 시 에 별도 과 를 지 않 며, 연 축계좌에 자 인출시 연

소득(연 시), 타소득 는 퇴직소득(연 외 시)에 해 다 과 같이 과 며, 사

항 “연 축계좌 약 ” 참고 시 랍니다.

[연 축계좌 과 주요 사항]

주요내용구분

납입요건
가입 간 5 이상, 연 1,800만원 도

(퇴직연 , 타 연 축 납입액 포함)

55 이후 10 간 연간 연 도 내에 연

(가입자 개시 신청 후 인출)
요건

연간 축 액 12%

단, 액공 상 연간 축 액 400만원 이내
액공

연 소득 5.5～3.3%(나이에 라 변경, 종합과 가능)

단, 이연퇴직소득 3.3% (지 소득 포함)

연 시

과

1,200만원(공 연 소득 외)분리과 도

타소득 16.5% (지 소득 포함, 종합과 가능)

단, 이연퇴직소득 퇴직소득 과 용

연 외 시

과

없해지가산

천재지변

가입자 사망, 해외이주, 산 는 개인회생 차 개시

가입자 는 그 부양가족 3개월 이상 료·요양

업 지, 인·허가 취소, 해산결 , 산 고

부득이 연 외 사
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부득이 연 외 시

과
타소득 13.2% 분리과 (지 소득 포함)

상속인( 우자)이 승계 가능연 계좌 승계

익자에 택 소득 법 조 특 법등 법 에 는 에 릅니다.

매회사는 택 여 익자 청구가 있는 에는 연 축 납입증명 (이 “납입증명

”라 다)를 합니다. 다만, 익자가 매입자격 는 자 도 과 등 사실이 인 경

우에는 매회사는 납입증명 를 지 아니합니다.

※ 가격 : 집합 자 구(펀드) 자원 에 운용 과를 액 운용 과에 라 변경 며, 매입

매시 용 니다.

※ 과 가격 : 펀드 자원 에 과 상자산 -“(2) 자자에 과 ” 참조 - 에 생 운용

과만 거나 차감 여 계산 것 , 매 는 이익분 시 납부해야 계산 용 니다.

과 가격 과 상자산 -“(2) 자자에 과 ” 참조 - 에 생 손실 인 지 않

에 가격 자손익이 (-)/손실인 경우에도 자자는 과 를 당 있습니다.

※     가 격      과    가 격    용   사 

1) 가격, 과 가격 모 익이 생 여 과 는 경우

구분 가 가격 과 가격

매입시 1000원 1000원

매시 1100원 1100원

손익 (+)100원 (+)100원

(+)100원* (15.4%) = 15.4원

2) 가격, 과 가격 모 손실이 생 여 이 없는 경우

구분 가격 과 가격

매입시 1000원 1000원

매시 900원 900원

손익 (-)100원 (-)100원

과 손익 (-)이므 ‘0’원

3) 가격상 손실이 생 여 결과 손해가 난 상태이지만, 과 가격상 익이 생

여 이 과 는 경우 ( 과 상자산에 손실이 생했 에도 불구 고 과 상자산에

이익이 생 경우에 해당합니다.)

구분 가격 과 가격

매입시 1000원 1000원

매시 900원 1100원

손익 (-)100원 (+)100원

(+)100원* (15.4%) = 15.4원

4) 가격상 익이 생 상태지만, 과 가격상 익이 없어 이 없는 경우
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구분 가격 과 가격

매입시 1000원 1000원

매시 1100원 900원

손익 (+)100원 (-)100원

과 손익 (-)이므 '0' 원
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[ 2부 별첨1] 모집합 자 구에 사항

미래에 벌다이나믹 러스증권모 자신탁(채권)1.

가. 집합 자 구 목

이 자신탁 국내외 채권 법 시행 94조 2항 4 에 규 는 주 자 상자산

여 이자 익 등 자 익 추구합니다.

그러나, 자목 이 드시 달 다는 보장 없 며, 집합 자업자, 신탁업자, 매회사 등이

자신탁과 어떠 당사자도 자원 보장 는 자목 달 보장 지 아니합니다.

나. 집합 자 구 자 상

(1) 자 상

자 상 자 자 상 부 명

1 채권

60% 이상

(주식

사채 40

% 이 )

법 4조 3항 규 에 국채증권, 지 채증권, 특 채

증권(법 에 여 직 립 법인이 행 채권 말

다), 사채권(신용평가등 이 A+ 이상이어야 며, 사모사채,

자산 동 에 법 에 자산 동 계획에 라 행

는 사채 주택 당채권 동 회사법 는 국주택

공사법에 라 행 는 주택 당채권담보부채권 는 주택

당증권 외 다), 주식 사채 이 동일 거나

사 것 외국통 시 것(국 신용평가

부 B-이상 신용평가등 부여 것(주식 사채

용 외)이어야 다.)

*채권신용평가등 자 : 외국통 시 채권 국

신용평가 부 BB+이 신용평가등 부여

법인이 행 것에 자는 자신탁 자산 액 30% 이

1 후 채권 20% 이

자신탁재산 그 행인이 산 는 에 다른 채 를 우

변 고 잔여재산이 있는 경우에 여 그 채 를 상

다는 조건이 있는 채권

2 자산 동 증권 40% 이

자산 동 에 법 에 자산 동 계획에 라 행

는 사채, 주택 당채권 동 회사법 는 국주택 공사

법에 라 행 는 주택 당채권담보부채권 는 주택 당

증권 이 동일 거나 사 것 외국통 시

것

3 어 40% 이

업어 증권( 업이 사업에 요 자 조달 해

행 는 약속어 법 시행 4조에 는 요건

갖춘 것), 업어 증권 외 어 양도 증 (

신용평가등 이 A2- 이상이어야 다.) 이 동일 거나

사 것 외국통 시 것(국 신용평가

부 B-이상 신용평가등 부여 법인이 행

것이어야 다)

4 리스 거래
100% 이 거래시 에 는 약 이자 산출근거가 는 채권

는 채 증 액
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5 집합 자증권등 40% 이

법 110조에 여 신탁업자가 행 익증권, 법 9조

21항 규 에 집합 자증권 이 사 것

외국 법 에 라 행 것

6 매조건부매도

증권 액

50%

이

증권 일 간 후에 매 것 조건 매도 는 것

7 증권 여 50% 이 자자산이 보 고 있는 증권 액

8 증권 차입 20% 이 채권, 어 자산 동 증권

9 장내 생상품

(장외 생

상품과 합

산 여

험평가액

) 10

% 이

법 5조 1항 2항 규 에 장내 생상품

채권·통 나 채권·통 가격, 이자 , 지 , 단 는 이

를 는 지 등에 연계 것 이 동일 거나

사 것 외국통 시 것(다만, 통 장내

생상품 경우 험회 목 거래에 다)

10 장외 생상품

(장내 생

상품과 합

산 여

험평가액

)10%

이

법 5조 1항 3항 규 에 장외 생상품

채권ㆍ통 나 채권ㆍ통 가격, 이자 , 지 , 단 는 이

를 는 지 등에 연계 것 이 동일 거나

사 것 외국통 시 것(다만, 통 장외

생상품 경우 험회 목 거래에 다.)

11 생결합증권 10% 이

법 4조 7항 규 에 생결합증권 자산

이 이자 인 것 는 이를 는 지 등 변동과

연계 여 미리 여진 법에 라 지 액 는 회 액

이 결 는 권리가 시 것

12 신탁업자 거래 - 신탁업자 고 재산과 거래

13

단 출주1),

에 주2)

이에 는 외 시

자산

-
익증권 매를 원 게 고 자 자 용

해 운용.

14 지분증권인 주식등 -

법원 는 회사 리 차개시결 , 업구조조 진

법에 라 채권 이 결 채권 어 등 채권회

를 해 불가 경우 이 동일 거나 사 외국법

등에 해 채권 어 등 채권회 를 해 불가 경

우에는 자신탁재산 지분증권인 주식등 취득 는 것.

주1) 단 출 : 30일 이내 간 단 자 거래에 자 공여

주2) 에 : 만 1 이내인 상품에 함

주3) 다 각 1 간 는 사 에 해당 는 경우에는 1~3 상 자 도를 용 지 아니

합니다. 다만, 다 (라) (마) 사 에 해당 는 경우에는 자 날부 15일 이내

에 그 자 도에 합 도 여야 합니다.

(가) 자신탁 일부 1월간

(나) 자신탁 회계 간종료일 이 1월간

(다) 자신탁 계약 간 종료일 이 1월간

(라) 3 업일 동안 여 추가 는 해지청구가 각각 자신탁 자산 액 10%를 과 는

경우
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(마) 자신탁재산인 증권 등 가격변동 1~3 규 게 는 경우

아래 각 항목 어느 나에 해당 는 사 인 여 불가 게 상

4~11 자 도를 과 게 경우에는 과일부 3월 이내에 그 자 도에 합 도 함

(가) 자신탁재산에 속 는 자 상자산 가격 변동

(나) 자신탁 일부해지

(다) 담보권 실행 등 권리행사

(라) 자신탁재산에 속 는 증권 행 법인 합병 는 분 합병

(마) 그 에 자 상자산 추가 취득 없이 자 도를 과 게 경우

(2) 자

집합 자업자는 이 자신탁재산 운용 다 에 해당 는 행 를 여 는 아니 니다. 다만,

법 규 에 외 인 경우에는 그러 지 아니합니다.

구분 내용 용 외

1
이해 계인과

거래

이 자신탁 자산 액 10%를 과 여 법 시행 84조에

는 집합 자업자 이해 계인에게 다 법 운용

는 행 . (다만, 집합 자업자 주주나 계열회사인 이해

계인과는 다 법 운용 없다.)

가. 법 83조 4항에 른 단 출

나. 매조건부매 (증권 일 간 후에 매도 것 조건

매 는 경우를 말 다)

-

2 동일종목 자

이 자신탁 자산 액 10%를 과 여 동일종목 증권(집합

자증권 외 , 법 시행 80조 3항에 규 는 원

시 양도 증 , 업어 증권 외 어 , 출채

권ㆍ ㆍ 원회가 여 고시 는 채권(債權) 포함

다)에 자 는 행 . 이 경우 동일법인 등이 행 증권 지

분증권과 지분증권 외 증권 각각 동일종목 본다.

일

부 1개월간

3
동일종목 자(

외)

다만, 다 경우에는 각 항목에 는 에 라 10%를

과 여 동일종목 증권에 자 있다.

가. 국채증권, 국 행법 69조에 른 국 행통 안 증권

국가나 지 자 단체가 원리 지 보증 채권에 자

신탁 자산 액 100% 지 자 는 경우

나. 지 채증권, 특 채증권(가”에 해당 는 것 외), 직

법 에 라 립 법인이 행 어 [법 4조 3항에 른

업어 증권 법 시행 79조 2항 5 각목

이 인·매매· 개 는 인 어 만 해당 다], 법 시행

79조 2항 5 가목부 사목 지 이 행 어

는 양도 증 , 같 가목·마목부 사목 지

이 행 채권, 법 시행 79조 2항 5 가목부

사목 지 이 지 보증 채권(모집 법

행 채권만 해당 다.) 는 어 , 경 개 구에 가입

어 있는 국가가 행 채권, 주택 당채권 동 회사법 는

국주택 공사법에 른 주택 당채권담보부채권 는 주택

당증권(주택 당채권 동 회사법에 른 주택 당채권 동

회사, 국주택 공사법에 른 국주택 공사 는 법 시

-
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구분 내용 용 외

행 79조 2항 5 가목부 사목 지 이 지 보

증 주택 당증권)에 자신탁 자산 액 30% 지 자 는

경우

4
집합 자 구에

자

자신탁재산 집합 자증권에 운용함에 있어 다 각 목

어느 나에 해당 는 행

가. 이 자신탁 자산 액 20%를 과 여 같 집합 자 구

집합 자증권에 자 는 행 . 다만, 상장지 집합 자 구

집합 자증권 경우에는 이 자신탁 자산 액 30% 지

자 있다.

나. 집합 자증권에 자산 액 40%를 과 여 자 있는

집합 자 구 집합 자증권에 자 는 행

다. 사모집합 자 구 집합 자증권에 자 는 행

라. 이 자신탁재산 같 집합 자 구 집합 자증권

20%를 과 여 자 는 행 . 이 경우 그 계산

자 는 날 다.

마. 이 자신탁 익증권 매 는 매회사가 는 매

료 매보 이 자신탁이 자 는 다른 집합 자 구

집합 자증권 매 는 매회사{외국 매회사(외국 법 에

라 외국에 자매매업 는 자 개업에 상당 는 업

는 자를 말 다)를 포함 다}가 는 매 료 매

보 합계가 법시행 80 조 10 항 는

과 여 집합 자증권에 자 는 행

일

부 1개월간

(가목만 용

외 해당)

5 생상품 자
생상품매매에 른 험평가액이 자신탁 자산 액에 부

채 액 뺀 가액 10%를 과 여 자 는 행

일

부 1개월간

6 생상품 자

생상품 매매 여 자산 동일법인 등이 행

증권 가격변동 인 험평가액이 자신탁 자산 액 1

0%를 과 여 자 는 행

일

부 1개월간

7 생상품 자

같 거래상 과 장외 생상품 매매에 른 거래상

험평가액이 이 자신탁 자산 액 10%를 과 여 자 는

행

일

부 1개월간

8 생상품 자
법 시행 80조 5항에 는 격 요건 갖추지 못 자

장외 생상품 매매 는 행
-

9
주식 사채

권리행사

신탁재산 취득 주식 사채 권리행사 주식 취득

는 행 . 다만, 상 “가. 자 상 지분증권인 주식등”에 규

경우에는 외 취득 가능

-

주1) 아래 각 항목 어느 나에 해당 는 사 인 여 불가 게 상 2~7 자 도를 과

게 경우에는 과일부 3월 이내에 그 자 도에 합 도 함

(가) 자신탁재산에 속 는 자 상자산 가격 변동

(나) 자신탁 일부해지

(다) 담보권 실행 등 권리행사

(라) 자신탁재산에 속 는 증권 행 법인 합병 는 분 합병

(마) 그 에 자 상자산 추가 취득 없이 자 도를 과 게 경우

다. 자 략 험 리

(1) 자 략 (운용 략 자 침)
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① 국내외 채권에 소 60%이상 자합니다.

② 주요국 채권 시장 채권 에 극 인 자산 분과 분산 자를 실행 며, 내 종목

택 집 자 효 고합니다. , 이일드 채권(신용등 BB+ 이 )

자 회 생 시 일부 자 여 익 추구 있습니다.

③ 운용 략상 자 도 내에 익 증권 등 타 증권에 자 있 며 생상품 통 여 탄

채권 실질편입 조 있습니다.

※ 지 : 없

이 자신탁 자 략 특징상 채권 시장 채권 이 동 변 에 이 자신

탁 가능 지 가 없습니다. 다만 아래 같 지 를 참조지 용 입니다.

*참조지 : [ 리+150bp] (50%) + KIS종합채권지 (50%)

< 리> 행연합회에 는 6개월 만 단 평균 리

<KIS종합채권지 > KIS채권평가에 작 여 는 채권지

그러나 이것이 자자에게 드시 지 동일 거나 사 과를 보장해 주는 것 미 는

것 아니며 이 자신탁이 드시 지 동일 자 상에 자 는 것 미 는 것

도 아닙니다.

그러나 당 지 는 회사 단에 라 변경 있 며 변경시에는 집합 자업자 국 자

회 페이지를 통해 자자에게 공시 입니다.

※ 주요 상 국가 황 (CIA Bloomberg )

국

경 규모 인구 외 역 규모

GDP(2013 , 십

억 US$)
인구 (2013 추 , 만 명)

GDP 장 추이

(YoY , %)

출(2013 , 십억 US$)

입(2013 , 십억 US$)

주요산업 자 품, 자동차, 통신 장 등

2,490.0

2011

1.1

6,374.0

475.7

646.0

2012

0.2

2013

1.4

미국

경 규모 인구 외 역 규모

GDP(2013 , 십

억 US$)
인구 (2013 추 , 만 명)

GDP 장 추이

(YoY , %)

출(2013 , 십억 US$)

입(2013 , 십억 US$)

주요산업 , 철강, 자동차, 통신업, , 식품가공, 소 재 등

15,680.0

2011

1.8

31,889.0

1,575.0

2,273.0

2012

2.8

2013

1.6
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일본

경 규모 인구 외 역 규모

GDP(2013 , 십

억 US$)
인구 (2013 추 , 만 명)

GDP 장 추이

(YoY , %)

출(2013 , 십억 US$)

입(2013 , 십억 US$)

주요산업 자동차, 계 부품, 조 업, , , 가공식품 등

5,007.0

2011

-0.6

12,710.0

697.0

766.6

2012

2

2013

2

자목 , 자 략에 특 국가 등 자지역 집합 자 구가 아닌 경우, 상 국가들

자 가능 국가 일부를 재 것에 불과합니다. 라 , 집합 자업자는 자목 등에 부합

는 범 내에 상 국가들이 아닌 국가에도 자 도 있 며, 상 국가들에 자 지

않 도 있습니다.

자 략과 여 본 자신탁이 시 는 자목 는 과목 가 드시 달 다는 보

장 없습니다.

(2) 험 리

① 포트폴리

법 외 인 경우를 외 고는 동일 종목에 해 10% 이 자함 써 본 분산

자를 통해 포트폴리 험 리합니다.

② 험 리

구분 부 내용

헤지 여부 이 자신탁 헤지가 가능 외 자산에 여 헤지를 실시합니다.

헤지 법
헤지 략 실행 시 장외 생상품인 거래 는 장내 생상품인 통

등 법 용 있습니다.

목 헤지

이 자신탁 외 시장상황 변경 운용역 자 략 상 자신탁 험축소

를 목 헤지를 시행 있습니다. 다만, ㆍ해지 는 자증권 매

매 인 여 헷지 상 자산 규모가 변 는 경우에는 일시 과 헤

지포지 이 생 있습니다.

헤지 장

헤지는 외 자산인 자자산 가 가 원 (KRW) 외국 통 간 상 가

변 에 라 변동 는 것 지 는 것 목 합니다.

라 헤지 략 시행 시, 원 가 가 라가는 락이 있는 경우에는

자신탁이 보 는 외 자산 가 가 상 떨어 자신탁 익 이

낮아 야 지만, 헤지는 이러 변동에 른 손실 상쇄시 써,

결과 변동에 라 자신탁 가 가 락 게 는 를 극복 게

해 니다.

나아가, 국내보다 리가 낮 국가 통 를 상 헤지를 경우에는 이

당해 리차이만큼 이익이 생 있 며, 이는 자신탁 익 에

인 향 미 는 요소입니다.
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헤지 단

헤지 효과는 동 양면과 같아 , 장 이 있는 면 아래 같이 이에 상

는 단 도 갖고 있습니다.

즉 헤지 략 시행 시, 원 가 가 떨어지는 상승이 있는 경우에는 자

신탁이 보 는 외 자산 가 가 상 라가 자신탁 익 이 높

아 야 지만, 헤지는 이러 변동에 른 이익 상쇄시 버림 써, 결

과 변동에 라 자신탁 가 가 라갈 있는 회를 포 게 만

듭니다.

, 국내보다 리가 높 국가 통 를 상 헤지를 경우에는 이

당해 리차이만큼 손실이 생 있 며, 이는 자신탁 익 에 부

인 향 미 는 요소입니다.

헤지 용

자신탁 익

에 미 는 효과

국가간 리차이 인 손익 외 고도, 헤지를 해 개인과 거래를 는

경우에는 거래 료 등 용이 생 며, 이는 자신탁 익 에 부 인 향

미 는 요소 작용합니다.

다만, 이 자신탁 주 헤지 법 장외 생상품인 거래를 행

있는데, 거래는 개인에게 별도 개 료를 지 는 것이 아니라

거래상 과 손익 법에 라 손익 산 게 므 , 헤지에 른

별도 용산출 추 는 곤란 다는 시 랍니다.

※ 헤지를 행 다고 해 변동 험에 히 자 운 것 아니며, 헤지가 이루어지지

않는 부분에 해 는 변동 험이 노출 있습니다.

라. 익구조

이 자신탁에 자 는 집합 자자는 자 상이 는 자산가 가격변동에 라 손익이 결

니다.
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3 부. 집합 자 구 재 운용실 등에 사항

1. 재 보

이 집합 자 구 재 는 외부감사에 법 에 업회계 집합 자 구에 회계 에 라

작 었 며, 재 를 외 아래 재 에 회계감사법인 감사 견 다 과 같습니다.

간 감사 견

1 (12.04.09 ~ 13.04.08)

2 (13.04.09 ~ 14.04.08)

가. 요약재 보 (단 : 만원)

요약 재 상태

항목 2 (14.04.08) 1 (13.04.08) -

운용자산 373,697 448,686 -

증권 373,045 448,141 -

생상품 - - -

부동산/실 자산 - - -

151 44 -

타운용자산 500 500 -

타자산 14,197 55,379 -

자산 계 387,894 504,066 -

운용부채 - - -

타부채 12,170 50,835 -

부채 계 12,170 50,835 -

원본 375,724 453,230 -

익조 - - -

이익잉여 - - -

자본 계 375,724 453,230 -

요약 손익계산

항목 2 (13.04.09 ~ 14.04.08) 1 (12.04.09 ~ 13.04.08) -

운용 익 8,763 16,020 -

이자 익 17 5 -

당 익 10,313 46,040 -

매매/평가차익(손) -1,596 -30,054 -

타 익 28 29 -

운용 용 2,671 1,612 -

회사보 2,658 1,579 -

매매 료 10 4 -

타 용 2 27 -

당 이익 6,091 14,408 -

매매회 142 396 -

매매회 이란 주식매매 번 도를 나타내는 지 해당 운용 간동안 매도 주식가액 같 간동안

평균 보 주식가액 나 어 산출합니다. 를들어 1회계연도 동안 평균 인 주식 자 규모가 100억

원이고, 주식 매도 액 100억원인 경우 매매회 100%입니다.
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나. 재 상태 (단 : 만원)

재 상태

항목 2 (14.04.08) 1 (13.04.08) -

운용자산 373,697 448,686 -

증권 373,045 448,141 -

주식 - - -

ETF - - -

채권 - - -

매입어 - - -

익증권 373,045 448,141 -

외 가증권 - - -

타 가증권 - - -

생상품 - - -

주가지 매입 - - -

ELS - - -

ELW - - -

DLS - - -

부동산/실 자산 - - -

부동산 - - -

151 44 -

151 44 -

외 - - -

CD - - -

- - -

탁증거 - - -

청약증거 - - -

타운용자산 500 500 -

500 500 -

매조건부채권 - - -

타자산 14,197 55,379 -

미 이자 - - -

미 당 10,313 46,040 -

매도 가증권미 입 3,884 9,339 -

산미 입 - - -

납( )원천 - - -

타 - - -

자산 계 387,894 504,066 -

운용부채 - - -

매도 가증권 - - -

미지 주식 - - -

미지 채권 - - -

미지 ETF - - -

주가지 매도 - - -

타부채 12,170 50,835 -

미지 보 432 809 -

미지 해지 3,184 7,284 -

미지 이익분 8,549 42,713 -

미지 원천 - - -

타부채 3 28 -

부채 계 12,170 50,835 -

원본 375,724 453,230 -

익조 - - -

이익잉여 - - -

당 이익 - - -

감자차익/차손 - - -

자본 계 375,724 453,230 -
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다. 손익계산 (단 : 만원)

손익계산

항목 2 (13.04.09 ~ 14.04.08) 1 (12.04.09 ~ 13.04.08) -

운용 익 8,763 16,020 -

자 익 10,359 46,075 -

이자 익 17 5 -

당 익 10,313 46,040 -

타 익 28 29 -

매매이익 1,307 2,005 -

주식매매이익 - - -

생상품매매이익 - - -

채권매매이익 - - -

외 거래이익 - - -

동자산매매이익 - - -

ETF매매이익 - - -

익증권매매이익 1,307 2,005 -

타매매이익 - - -

매매손실 2,903 32,060 -

주식매매손실 - - -

생상품매매손실 - - -

채권매매손실 - - -

외 거래손실 - - -

동자산매매손실 - - -

ETF매매손실 - - -

익증권매매손실 2,903 32,060 -

타매매손실 - - -

운용 용 2,671 1,612 -

탁보 1,247 622 -

매보 1,162 832 -

탁보 166 83 -

사 리보 83 41 -

자 보 - - -

매매 료 10 4 -

타 용 2 27 -

당 이익 6,091 14,408 -

용 5,575 33,672 -

익 11,667 48,081 -

천좌당 이익(원) 14 74 -
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2. 연도별 매 황(단 : 만)

종 A

간 좌

(출자지

분 )

액

좌

(출자지

분 )

액

좌

(출자지

분 )

액

좌

(출자지

분 )

액 액

간 잔고
( 생) 매

간말잔고
재 자

액

회계 간

'12.04.09~'

13.04.08
- - 208,784 222,907 47,462 51,268 161,321 171,638 -

'13.04.09~'

14.04.08
161,321 161,321 41,942 41,886 171,590 169,964 31,673 33,243 15,005

종 A-e

간 좌

(출자지

분 )

액

좌

(출자지

분 )

액

좌

(출자지

분 )

액

좌

(출자지

분 )

액 액

간 잔고
( 생) 매

간말잔고
재 자

액

회계 간

'12.04.09~'

13.04.08
4 4 15,773 16,813 4,590 4,960 11,187 11,858 -

'13.04.09~'

14.04.08
11,187 11,187 4,179 4,173 11,131 11,016 4,235 4,345 1,060

종 C

간 좌

(출자지

분 )

액

좌

(출자지

분 )

액

좌

(출자지

분 )

액

좌

(출자지

분 )

액 액

간 잔고
( 생) 매

간말잔고
재 자

액

회계 간

'12.04.09~'

13.04.08
130 130 145,513 154,619 35,015 37,659 110,627 117,090 -

'13.04.09~'

14.04.08
110,627 110,627 57,207 57,022 132,694 131,347 35,140 36,302 9,884

종 C-F

간 좌

(출자지

분 )

액

좌

(출자지

분 )

액

좌

(출자지

분 )

액

좌

(출자지

분 )

액 액

간 잔고
( 생) 매

간말잔고
재 자

액

회계 간

'12.04.09~'

13.04.08
10,000 10,000 160,180 171,041 86 93 170,094 180,947 -

'13.04.09~'

14.04.08
170,094 170,094 183,182 182,466 49,590 49,281 303,686 303,278 16,763

종 C-I

간 좌

(출자지

분 )

액

좌

(출자지

분 )

액

좌

(출자지

분 )

액

좌

(출자지

분 )

액 액

간 잔고
( 생) 매

간말잔고
재 자

액

회계 간

'13.08.29~'

14.04.08
22 22 590 605 - - 612 627 -
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종 C-P

간 좌

(출자지

분 )

액

좌

(출자지

분 )

액

좌

(출자지

분 )

액

좌

(출자지

분 )

액 액

간 잔고
( 생) 매

간말잔고
재 자

액

회계 간

'13.09.24~'

14.04.08
- - 420 430 44 44 376 385 -

3. 집합 자 구 운용실 ( )

자실 추이는 자자 자 단에 도움 드리고자 작 것 연평균 익 해당 간 동

안 평균 익 , 연도별 익 간별 익 변동 나타낸 것입니다. 라 , 이 익

자신탁 간에 른 운용 실 자자 자시 에 라 익 이 달라질 있 며, 과거

자실 이 미래 자실 보장 지 않습니다. 연평균 익 연도별 익 에 보

는 신고 는 자 명 작 일 산 익 실 자시 익 크게 다를

있 므 별도 인 시어야 합니다.

가. 연평균 익 (단 :%)

연도 근 1 근 2 근 3 근 5 이후

( 간) '13.09.01~'14.08.31 '12.09.01~'14.08.31 '12.04.09~'14.08.31 - 일~'14.08.31

자신탁 8.70 5.93 - - 7.02

종 A 7.78 4.98 - - 6.02

종 A-e 7.94 5.14 - - 6.20

종 C 7.40 4.60 - - 5.63

종 C-F 8.31 5.53 - - 6.60

종 C-I 8.28 - - - 8.14

종 C-P - - - - 6.89

종 S - - - - -

참조지 12.82 6.09 - - 8.11
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최근1년 최근2년 최근3년 최근5년 정이후

0

4

8

12

16

연평균 수익률

투자신탁 비교 수

나. 연도별 익 추이(단 :%)

연도 근 1 차 근 2 차 근 3 차 근 4 차 근 5 차

( 간) '13.09.01~'14.08.31 '12.09.01~'13.08.31 '12.04.09~'12.08.31 - -

참조지 12.82 -0.56 - - -

자신탁 8.70 2.90 - - -

종 A 7.78 2.02 - - -

종 A-e 7.94 2.17 - - -

종 C 7.40 1.67 - - -

종 C-F 8.31 2.53 - - -

종 C-I 8.28 - - - -

종 C-P 6.89 - - - -

종 S - - - - -

최근1년 최근2년 최근3년 최근4년 최근5년

-14

-7

0

7

14

연 별 수익률

투자신탁 비교 수

* 연평균 익 연도별 익 추이는 과 익 입니다.
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* 이 자신탁 종 각 익증권 종 별 시 이 다르 에 연평균 익 ‘

일 이후’ 익 편차가 클 있습니다.

2014.07.08 )다. 집합 자 구 자산구 황 (단 : %, 만,

증권 생상품
부동산

특별자산 단

출 타
자산

액

통 별

구분 주식 채권 어
집합

자증권
장내 장외

실

자산
타

BRL(

라질)

- 2,476 - - - - - - - - - 2,475

- 0.63 - - - - - - - - - 0.63

CNH(C

NH(

가증권)

)

- 1,520 - - - - - - - - - 1,520

- 0.38 - - - - - - - - - 0.38

EUR(

럽연

합)

- 13,821 - - - - - - - 465 - 14,285

- 3.5 - - - - - - - 0.12 - 3.62

KRW(

국)

- 28,142 - 9,750 - - - - - 1,950
178,74

0

218,58

2

- 7.13 - 2.47 - - - - - 0.49 45.27 55.36

MXN(

시 )

- 1,109 - - - - - - - 34 - 1,143

- 0.28 - - - - - - - 0.01 - 0.29

RUB(

러시아)

- 945 - - - - - - - - - 945

- 0.24 - - - - - - - - - 0.24

USD(

미국)

-
124,46

5
- 15,849 - - - - - 15,593 -

155,90

7

- 31.52 - 4.01 - - - - - 3.95 - 39.48

합계
-

172,47

8
- 25,599 - - - - - 18,042

178,74

0

394,85

7

- 43.68 - 6.48 - - - - - 4.57 45.27 100
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자산구 현황
주식

채권

어음

집합투자 권

파생상품(장내)

파생상품(장 )

부동산

특별자산(실물자

특별자산( 타)

단 출및

타

43.7%

6.5%4.6%

45.3%
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4 부. 집합 자 구 회사에 사항

자자가 익증권 매 는 매회사(증권회사, 행, 보험회사 등)에 익증권 취득

등 납입 는 경우, 매회사는 집합 자업자에 자신탁 해 집합 자업자에게 통보

고 자신탁 신탁업자에게 등 납입합니다. 집합 자업자는 매회사에 익증권 행

고 신탁업자가 보 / 리 고 있는 자신탁재산 증권 등에 자 도 운용지시합니다. 자자

( 익자)는 집합 자업자가 운용 운용결과에 해 익증권 좌 에 라 균등 권리를 가지게

니다.

1. 집합 자업자에 사항

가. 회사 개요

회 사 명 미래에 자산운용㈜

울특별시 구 지 5 26 미래에 원 이스트타워 (우.10

0-210)

☏ 1577-1640

주소 연락처

http://investments.miraeasset.com페 이 지 주 소

자 본 계 1조411억원 (2013 12월 31일 )

주 外주 요 주 주 황

1997 07월 미래에 립

2006 11월 미래에 신운용주식회사 합병

2012 3월 미래에 맵스자산운용주식회사 합병

회 사 연

집합 자 구 회사

집합 자업자 주요 이해

계인 황

-신탁업자 : 국민 행

- 자매매업자ㆍ 자 개업자( 매회사) : 미래에 증권, 미래에 생

명

-일 사 리회사 : 미래에 펀드 스
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나. 주요업

[주요업 ]

집합 자증권 , 해지 / 집합 자증권 운용, 운용지시

[ 충실 ]

집합 자업자는 자자에 여 량 리자 주 써 집합 자재산 운용 여야 합니다.

집합 자업자는 자자 이익 보 여 해당 업 를 충실 게 행 여야 합니다.

[책임]

집합 자업자가 법 , 집합 자규약 는 자 명 에 는 행 를 거나 그 업 를 소 히

여 익자에게 손해를 생시킨 에는 그 손해를 상 책임이 있습니다. 집합 자업자가 손해 상

책임 부담 는 경우 는 이사 는 감사(감사 원회 원 포함)에게도 귀책사 가 있는

에는 집합 자업자는 이들과 연 여 그 손해를 상 책임이 있습니다.

[연 책임]

집합 자업자, 집합 자재산 보 ㆍ 리 는 신탁업자, 자매매업자ㆍ 자 개업자( 매회사),

일 사 리회사 채권평가회사는 자본시장과 자업에 법 에 여 집합 자자에

손해 상책임 부담 는 경우 귀책사 가 있는 에는 연 여 손해 상책임 집니다.

다. 근 2개 사업연도 요약 재 내용(억원)

요약 재 상태 요약 손익계산

항 목 2013.12.31 2013.03.31 항 목
13.04.01~13.1

2.31

12.04.01~13.0

3.31

264 1,036 업 익 1,756 2,467

가증권 10,063 8,867 업 용 1,073 1,673

출채권 12 12 업이익 682 793

자산 41 56 업외 익 759 578

타자산 552 635 업외 용 33 325

자산 계 10,932 10,605 법인 차감 이익 650 1,046

부채 32 32 당 이익 482 745

타부채 318 537

부채 합 521 569

자본 679 679

자본잉여 2,054 2,054

타포탈손익 계 157 107

이익잉여 7,835 7,410

자본 계 10,411 10,036

라. 운용자산 규모( 2014.09.30 재 / 단 :십억좌 / 회 )

집합

자 구

종

증권

단 생

상품
부동산 재간

특별

자산
PEF

계

탁고 15,560 2,488 4,086 19,699 41,832 1,005 2,960 3,961 5,164 1,362 1,624
57,

908

주식
합

주식

합

채권
채권 소계

자

일임

타

2. 운용 업 탁회사 등에 사항
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가. 집합 자재산 운용(지시) 업

집합 자업자는 이 자신탁이 자 는 모 자신탁 자자산 외국통 시자산에 운용업 등 아래

같이 탁 고 있 며, 업 탁에 른 책임 탁 집합 자업자에게 있습니다. 추후 탁업 에 사항

변동 있습니다.

[집합 자 구별 해외 탁집합 자업자]

해당집합 자 구 해외 탁집합 자업자

미래에 벌다이나믹 러스증권모 자신탁(채권) 미래에 자산운용 (미국)

[해외 탁집합 자업자 개요]

미래에 자산운용 (미국)

Mirae Asset Global Investments (USA) LLC
해외 탁집합 자업자명

립일 2008 4월 7일

회사주소

1350 Avenue of the Americas, 33rd Floor, New York, New Yor

k 10019

번 : (1)-212-626-6582

스: (1)-212-626-6596

[업 탁]

집합 자업자는 외국에 행 는 창 거나 통 는 외국통 시 자산에 해 다 업

를 탁합니다.

해당집합 자 구 해외 탁집합 자업자 탁업

미래에 벌다이나믹 러스증권모 자신

탁(채권)
미래에 자산운용 (미국)

자신탁재산 운용

업 주1) 조사분

업 , 일부 매매업

주1) 시장 격 변동, 신규 채권에 입찰 이 사 상황 등에 여, 집합

자업자인 미래에 자산운용(주)에 상 업 를 행 있습니다.

나. 타 업 탁회사

해당사항 없 .

3. 집합 자재산 리회사에 사항(신탁업자)

가. 회사 개요

㈜ 국씨티 행회사명

울특별시 구 청계천 24 씨티 행

☏ 02- 3455-2114, 1588-5754
주소 연락처

www.citibank.co.kr페이지

1981 9월 17일 립연

나. 주요업

(1) 주요업

-집합 자재산 보 리

-집합 자업자 집합 자재산 운용지시에 른 자산 취득 처분 이행

-집합 자업자 집합 자재산 운용지시에 른 집합 자증권 매 이익 지
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-집합 자업자 집합 자재산 운용지시 등에 감시

-집합 자재산에 생 는 이자ㆍ 당ㆍ 익 ㆍ임 료 등

- 상 행 는 신주

- 자증권 상 입

-여 자 운용이자 입

- 원회가 인 여 고시 는 업

(2) 집합 자재산 보 ㆍ 리 는 신탁업자 책임

[ ]

① 집합 자재산 보 ㆍ 리 는 신탁업자는 량 리자 주 써 집합 자재산 보 ㆍ

리 여야 며, 자자 이익 보 여야 다.

② 집합 자재산 보 ㆍ 리 는 신탁업자는 그 집합 자재산 운용 는 집합 자업자 운용지

시 는 운용행 가 법 , 집합 자규약 는 자 명 ( 자 명 간이 자 명 를 포함

) 등 는지 여부에 여 법시행 는 법에 라 인 고 사항이 있

는 경우에는 그 집합 자업자에 여 그 운용지시 는 운용행 철회ㆍ변경 는 시 요구

여야 합니다.

③ 집합 자재산 보 ㆍ 리 는 신탁업자 인사항

▶ 자 명 가 법 집합 자규약에 부합 는지 여부 / 자산운용보고 작 이 지 여부

/ 험 리 법 작 이 지 여부 / 집합 자재산 평가가 공 지 여부 / 가격 산 이

지 여부 / 시 요구 등에 집합 자업자 이행명 / 그 에 자자 보 를 여 요

사항 법시행 는 사항

[책임]

집합 자재산 보 ㆍ 리 는 신탁업자가 법 , 집합 자규약 는 자 명 에 는 행 를

거나 그 업 를 소 히 여 익자에게 손해를 생시킨 에는 그 손해를 상 책임이 있습니

다. 집합 자재산 보 ㆍ 리 는 신탁업자가 손해 상책임 부담 는 경우 는 이사 는

감사(감사 원회 원 포함)에게도 귀책사 가 있는 에는 집합 자업자는 이들과 연 여 그

손해를 상 책임이 있습니다.

[연 책임]

집합 자업자, 집합 자재산 보 ㆍ 리 는 신탁업자, ( 매회사) 자매매업자ㆍ 자 개업자,

일 사 리회사 채권평가회사는 자본시장과 자업에 법 에 여 집합 자자에

손해 상책임 부담 는 경우 귀책사 가 있는 에는 연 여 손해 상책임 집니다.

4. 일 사 리회사에 사항

가. 회사 개요

미래에 펀드 스(주)회사명

울특별시 등포구 국 8 31

☏ 02-769-7800
주소 연락처

fs.miraeasset.co.kr페이지

연
1998 11월 ㈜ 국채권연구원 립

2000 8월 감독원 일 사 리업 등

나. 주요업

(1) 주요업

가격 계산에 업 보 인출 등 업 를 행합니다.
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(2) 일 사 리회사

가격 계산 집합 자업자 맺 계약 불이행 등 인해 집합 자자에게 손실

래 는 경 우 그 손해를 상 책임이 있습니다.

5. 채권평가회사에 사항

가. 회사 개요

회사명 국자산평가㈜

울특별시 종 구 곡 88 삼 4
주소 연락처

☏ 02-399-3350

페이지 www.koreaap.com

회사명 나이스 앤아이㈜

울특별시 등포구 국회 70 19
주소 연락처

☏ 02-398-3900

페이지 www.nicepni.co.kr

회사명 KIS채권평가㈜

울특별시 등포구 여 도동 35-4
주소 연락처

☏ 02-3215-1433

페이지 www.bond.co.kr

나. 주요업

채권시가평가 보 공, 채권 자료 분 도구 공, 집합 자재산에 속 는 채권 등 집합 자

증권 생상품 가격 평가 고 이를 이 집합 자 구 집합 자업자 일 사 리회사에

공 등
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5 부. 타 자자보 를 해 요 사항

1. 자자권리에 사항

가. 집합 자자 회 등

(1) 집합 자자 회 구

- 이 자신탁에는 체 익자 구 는 익자 회를 니다.

- 익자 회는 법 에 사항 신탁 계약에 사항에 여만 결 있습니다.

- 종 자신탁인 경우에는 익자 회 결 가 요 경우 특 종 집합 자증권

익자에게 해 만 이해 계가 있는 에는 당해 종 익자 구 는 익자 회를 개

있습니다. 종 집합 자자 회 소집 결권 행사 법 등 아래 자자 회 소집

차를 용합니다. 다만, 종 집합 자자 회 운용 용 그 종 집합 자 구 용 처

리 니다.

- 모자 자신탁인 경우, 모 자신탁 익자 회 목 이 자 자신탁 익자 이해에 향

미 는 경우 모 자신탁 익자 회 자 자신탁 익자 회는 동일 시간 장소에

소집 니다.

(2) 집합 자자 회 소집 결권 행사 법

① 익자 회 소집

- 익자 회는 자신탁 집합 자업자가 소집합니다. 다만, 신탁업자 는 익증권 좌

100분 5 이상 소 익자가 익자 회 목 과 소집 이 를 재 면 출

여 익자 회 소집 집합 자업자에 요청 는 경우 집합 자업자는 1월 이내에 익자 회

를 소집 여야 합니다. 이 경우 집합 자업자가 당 사 없이 익자 회를 소집

차를 거 지 아니 는 경우에는 그 신탁업자 는 행 익증권 좌 100분 5 이상 소

익자는 원회 승인 아 익자 회를 개 있습니다.

- 익자 회 면통지는 탁결 원에 탁 여야 며, 탁결 원 익자 회 소집 통

지 거나 익자 청구가 있 에는 결권 행사를 면 보내야 합니다.

- 집합 자업자가 익자 회를 소집 경우에는 익자 회일 여 2주간 에 각 익자에

여 회 목 사항 재 통지 를 면 는 컴퓨 통신 통지 여야 합니다.

② 결권 행사 법

- 익자 회는 출 익자 결권 과 행 익증권 좌 4분 1이상

결 합니다. 다만, 법에 익자 회 결 사항 외에 신탁계약 익자 회 결

사항에 여는 출 익자 결권 과 행 익증권 좌 5분 1 이상

결 있습니다.

- 익자는 법 190조 6항 법 시행 221조에 여 익자 회에 출 지 아니 고

면에 여 결권 행사 있습니다. 이 경우 익자는 면에 결권 행사 내용 재

여 익자 회일 날 지 집합 자업자에 출 여야 합니다. 다만, 다 각 요건 모 충

족 는 경우에는 익자 회에 출 익자가 소 익증권 좌 결 내용에 향

미 지 아니 도 결권 행사(이 "간주 결권행사"라 다.) 것 볼 있습니다.

(ㄱ) 익자에게 집합 자규약에 재 간주 결권행사 법에 라 집합 자규약에 재

내용 면, · 신· 스, 자우편 이 슷 자통신 법 결권 행사에

통지가 있었 나 결권이 행사 지 아니 것

(ㄴ) 간주 결권행사 법이 집합 자규약에 재 어 있 것

(ㄷ) 익자 회에 결권 행사 익증권 좌 가 행 익증권 좌 10분

1 이상일 것
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(ㄹ) 그 에 익자를 보 여 익자 이익보 익자 회 결 공 등

여 간주 결권행사 결과를 익자에게 공 는 법 등 원회가 여 고시 는 간주

결권행사 법과 차를 를 것

- 면에 여 행사 결권 는 익자 회에 출 여 행사 결권 에 산입합니다.

- 집합 자업자는 익자 부 출 결권행사를 면과 결권 행사에 참고 있는

자료를 익자 회일부 6월간 본 에 여야 며, 익자는 집합 자업자 업시간 에

언 든지 면 자료 열람과 복사를 청구 있습니다.

③ 연 익자 회

- 집합 자업자(법 190조 3항 후단에 라 익자 회를 소집 는 신탁업자 는 행 익

증권 좌 100분 5 이상 소 익자를 포함)는 법 190조 5항에 른 익자 회

결 가 이루어지지 아니 경우 그 날부 2주 이내에 연 익자 회(이 "연 익자 회"

라 다.)를 소집 여야 합니다.

- 집합 자업자는 연 익자 회를 소집 는 경우에는 연 익자 회일 1주 지 연 자

자 회 소집 통지 여야 합니다.

- 연 익자 회 결 는 법 190조 8항에 라 출 익자 결권 과 행

익증권 좌 8분 1이상 결 합니다. 다만, 법에 익자 회 결 사항 외

에 신탁계약 익자 회 결 사항에 여는 출 익자 결권 과

행 익증권 좌 10분 1 이상 결 있습니다.

- 연 익자 회 결 에도, 법 190조 6항 익자 면에 결권 행사 간주 결

권행사에 내용 용합니다.

(3) 집합 자자 회 결 사항

다 에 해당 는 사항 익자 회 결에 여야 합니다.

1) 집합 자업자, 신탁업자 등이 는 보 , 그 료 인상

2) 신탁업자 변경(합병, 분 , 분 합병, 자본시장과 자업에 법 시행 216조에

사 변경 는 경우 외)

3) 신탁계약 간 변경(단, 자신탁 당시에 그 간변경이 신탁계약 에 명시 어있는

경우에는 외 다)

4) 자신탁종 변경

5) 주 자 상자산 변경

6) 집합 자업자 변경

7) 매 지 자신탁 변경

8) 매 지 일 연장

9) 법 193조 2항에 른 자신탁 합병(단, 건 거래 질 를 해 우 가 소규모 자

신탁 합병 등 법 193조 2항 각 외 부분 단 법 시행 225조 2 1항에

는 경우는 외)

10) 그 에 자자를 보 여 요 사항 원회가 여 고시 는 사항

(4) 익자 익증권매 청구권

- 자신탁 익자는 다 각 어느 나에 해당 는 경우 집합 자업자에게 익증권 를

재 면 자 가 소 고 있는 익증권 매 를 청구 있습니다.

1) 법 188조 2항 각 외 부분 후단에 른 신탁계약 변경 는 법 193조 2항에 른

자신탁 합병에 익자 회 결 에 ( 익자 회 에 해당 집합 자업자에게

면 그 결 에 는 사를 통지 경우 다) 는 익자가 그 익자 회 결

일부 20일 이내에 익증권 매 를 청구 는 경우

2) 법 193조 2항 각 외 부분 단 (건 거래 질 를 해 우 가 소규모 자신탁
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합병 등 통 는 경우)에 른 자신탁 합병에 는 익자가 집합 자

업자가 법 시행 225조 2 2항에 른 통지를 날부 20일 이내에 그 집합 자업자에

게 면 합병에 는 사를 통지 여 익증권 매 를 청구 는 경우

- 집합 자업자는 청구가 있는 경우에는 매 청구 간이 만료 날부 15일 이내에 그 자

신탁재산 익증권 매 는 경우에는 매 청구 간 종료일에 매청구 것 보아 집

합 자규약에 는 에 라 그 익증권 매 여야 합니다. 다만, 매 자 이 부족 여

매 에 없는 경우에는 원회 승인 아 익증권 매 를 연 있습니다.

- 집합 자업자는 익자 익증권 매 경우에는 지체 없이 그 익증권 소각 여야

합니다.

나. 잔여재산분

원회 승인 아 자신탁 해지 는 경우, 그리고 신탁계약 에 신탁계약 간

종료, 익자 회 자신탁 해지 결 , 자신탁 등 취소 등 사 자신탁 해지 는 경

우 집합 자업자는 신탁계약이 는 에 라 자신탁재산에 속 는 자산 해당 익자에게 지

있습니다.

다. 장부ㆍ 열람 등ㆍ 본 부청구권

자자는 집합 자업자( 자신탁이나 자익명조합 집합 자업자에 며, 해당 집합 자증권

매 자매매업자 자 개업자를 포함합니다.)에게 업시간 에 이 를 재 면

그 자자에 집합 자재산에 장부ㆍ 열람이나 등본 는 본 부를 청구

있습니다. 이 경우 그 집합 자업자는 법시행 는 당 사 가 없는 이를 거

없습니다.

자자가 열람이나 등본 는 본 부를 청구 있는 장부ㆍ 는 다 과 같습니다.

▶ 집합 자재산 명 /집합 자증권 가격 장/재 그 부속명 /집합 자재산 운용

내역

집합 자업자는 집합 자규약 인 페이지 등 이용 여 공시 여야 합니다.

라. 손해 상책임

자업자는 법 ㆍ집합 자규약ㆍ 자 명 에 는 행 를 거나 그 업 를 소 히 여

자자에게 손해를 생시킨 경우에는 그 손해를 상 책임이 있습니다. 다만, 상 책임 질

자업자가 상당 주 를 증명 거나 자자가 자상품 매매, 그 거래를

에 그 사실 안 경우에는 상 책임 지지 않습니다.

자업자가 손해 상책임 지는 경우 는 임원에게도 귀책사 가 있는 경우에는 그

자업자 는 임원이 연 여 그 손해를 상 책임이 있습니다.

증권신고 ( 신고 첨부 를 포함) 자 명 ( 자 명 간이 자 명 를

포함) 요사항에 여 거짓 재 는 시가 있거나 요사항이 재 는 시 지 아니함

써 증권 취득자가 손해를 입 경우에는 아래 같이 해당 주체는 손해를 상 책임이 있습

니다. 다만 상 책임 질 자가 상당 주 를 에도 불구 고 이를 알 없었 증명 거

나 그 증권 취득자가 취득 청약 에 그 사실 안 경우에는 상 책임 지지 않습니다.

▶ 해당 증권신고 신고인과 신고당시 행인 이사, 증권신고 작 지시 거나 집행

자, 해당 증권신고 재사항 는 그 첨부 가 진실 는 다고 증명 여 명 공인회

계사ㆍ감 인 는 신용평가를 는 자 등, 해당 증권신고 재사항 는 그 첨부

에 자 평가ㆍ분 ㆍ 인ㆍ 견이 재 는 것에 여 동 고 그 재내용 인 자, 해당

증권 인 인 는 주 인, 해당 자 명 를 작 거나 부 자, 매출 법에 경우 매

출신고 당시 매출인

마. 재

익자가 소송 는 에는 익자 택에 라 익자 주소지 는 익자가 거래 는 집
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합 자업자 는 매회사 업 포 소재지를 는 법원에 있습니다. 다만, 익자

가 외국 거래법에 거주자인 경우에는 익자가 거래 는 집합 자업자 는 매회사

업 포 소재지를 는 법원에 여야 합니다.

. 타 자자 권리보 에 사항

- 이 상품 집합 자규약 등 상품에 추가 보를 원 시는 고객 이 상품 집합 자업자

는 매회사에 자료를 요구 있습니다.

- 이 상품 가 변동등 운용실 에 해 이 상품 집합 자업자 는 매회사에 요구

있습니다.

- 이 상품 자 명 가변동 등 국 자 회에 열람, 복사 거나, 국 자

회 인 (www.kofia.or.kr)에 인 있습니다.

- 집합 자업자가 신탁업자 변경계약 체결 경우에는 아래 '3. 집합 자 구 공시에 사

항' 공시 법에 라 공시 여야 며 이 경우 익자는 공시일 부 1개월 이내 매회사에

이 신청 를 출 여 익증권 매를 청구 있고, 이 경우 매회사는 이 자 명 2

부 집합 자 구에 사항 "13. 보 료에 사항" 매 료 규 에도 불구

고 매 료를 지 아니합니다.

2. 집합 자 구 해지에 사항

[ 해지]

집합 자업자는 다 어느 나에 해당 는 경우에는 지체없이 자신탁 해지 여야 합니다. 이

경우 집합 자업자는 그 해지사실 지체없이 원회에 보고 여야 합니다.

- 상장폐지 경우(상장폐지일 부 10일 이내에 해지) / 신탁계약에 신탁계약 간 종료

/ 익자 회 자신탁 해지결 / 집합 자 구 합병 / 집합 자 구 등 취소

[임 해지]

집합 자업자는 다 경우 원회 승인 지 아니 고 자신탁를 해지 있 며, 이

경우 집합 자업자는 그 해지사실 지체없이 원회에 보고 여야 합니다.

- 자자 원이 동 경우 / 해당 자신탁 익증권 부에 매 청구를 아 신탁계약

해지 는 경우 / 자신탁 후 1 경과시 에 원본이 50억원 미만인 경우 /

자신탁 고1 이 경과 이후 1개월간 계속 여 자신탁 원본이 50억원 미만인

경우

- 상 임 해지 사항 소규모 자신탁(50억 미만)에 해당 어 자신탁이 임 해지 는 경우

집합 자업자는 해지사 , 해지일자, 상 등 지 법 타 해지 사항 인 페이

지 등 이용 여 공시 거나 국 탁결 원 통 여 익자에게 개별통지 여야 합니다. 이 경

우 해지 해지일 등 약 지 일에 맞춰 매회사 등 통해 익자에게 지 입니다.

3. 집합 자 구 공시에 사항

가. 보고

(1) 업보고 결산 출 등

[ 업보고 ]

집합 자업자는 집합 자재산에 매 분 업보고 를 작 여 매 분 종료 후 2개월 이내

에 원회 국 자 회에 출해야 합니다.

- 집합 자업자는 집합 자재산에 업보고 를 아래 구분 여 작 여야 합니다.

1) 자신탁 황 는 자익명조합 출자 변동상황

2) 집합 자재산 운용 황과 집합 자증권 가격

3) 법 87조 8항 1 · 2 에 라 결권 구체 인 행사 내용 그 사 ( 결권 행사
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지 아니 경우에는 그 사 를 포함)가 재

4) 집합 자재산에 속 는 자산 주식 매매회 과 자산 탁매매에 른 자 개업자별

거래 액ㆍ 료 그

[결산 ]

집합 자업자는 자신탁에 여 다 사 가 생 경우 해당 사 가 생 날부 2개월 이

내에 결산 를 원회 국 자 회에 출 여야 합니다.

1) 자신탁 회계 간 종료

2) 자신탁 계약 간 는 존속 간 종료

3) 자신탁 해지 는 해산

(2) 자산운용보고

집합 자업자는 자산운용보고 를 작 여 해당 집합 자재산 보 ㆍ 리 는 신탁업자 인

아 3개월마다 1회 이상 해당 자신탁 자자에게 부 여야 합니다. 자산운용보고 를

부 는 경우에는 집합 자증권 매 매회사 는 국 탁결 원 통 여 일 부 2개

월 이내에 직 는 자우편 송 등 법 부 여야 합니다. 다만, 자자에게 자우편 주

소가 없는 등 경우에는 법 89조 2항 1 3 법에 라 공시 는 것 갈

있 며, 자자가 우편 송 원 는 경우에는 그에 라야 합니다.

- 자산운용보고 에는 다 사항 재 여야 합니다.

·회계 간 개시일부 3개월이 종료 는 날, 회계 간 말일, 계약 간 종료일 는 존속

간 만료일, 해지일 는 해산일 어느 나에 해당 는 날 재 해당 자신탁 자산ㆍ부

채 집합 자증권 가격

·직 일부 해당 일 지 간 운용경과 개요 해당 운용 간 손익사항

· 일 재 집합 자재산에 속 는 자산 종 별 평가액과 집합 자재산 액에 각각

·해당 운용 간 매매 주식 , 매매 액 법 시행 는 매매회

· 타 법 시행 92조3항에 는 사항

- 자자가 시 변동 는 등 아래 경우에는 자산운용보고 를 자자에게 용 지 아니

있습니다.

· 자자가 자산운용보고 거부 다는 사를 면, · 신· 스, 자우편 이

슷 자통신 법 시 경우

·단 집합 자 구를 는 립 여 운용 는 경우 매월 1회이상 집합 자업자,

매회사, 국 자 회 인 페이지를 이용 여 공시 는 법 자산운용보고 를

공시 는 경우

· 매 지 집합 자 구를 는 립 여 운용 는 경우 3개월마다 1회이상 집합 자

업자, 매회사, 국 자 회 인 페이지를 이용해 공시 는 법 자산운용보고

를 공시 는 경우

· 자자가 소 고 있는 집합 자증권 평가 액이 10만원 이 인 경우 집합 자규약에 자

산운용보고 를 부 지 아니 다고 고 있는 경우

(3) 자산보 ㆍ 리보고

집합 자재산 보 ㆍ 리 는 신탁업자는 이 집합 자 구 회계 간 종료, 계약 간 는 존속

간 종료, 해지 는 해산시 해당 사 가 생 날부 2개월 이내에 다 사항이 재 자산보

ㆍ 리보고 를 작 여 자자에게 부 여야 합니다.

1) 집합 자규약 주요 변경사항

2) 자운용인 변경

3) 집합 자자 회 결 내용 등
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자산보 ㆍ 리보고 를 부 는 경우에는 집합 자증권 매 자매매업자ㆍ 자 개업자

는 국 탁결 원 통 여 직 는 자우편 법 부 여야 지만, 자산운용보고

경우 같이 자자에게 자우편 주소가 없는 등 경우에는 법 89조 2항 1 3 법

에 라 공시 는 것 갈 있 며, 자자가 우편 송 원 는 경우에는 그에 라야 합니

다.

다만, 자자가 시 변동 는 등 아래 경우에는 자산보 ㆍ 리보고 를 자자에게 용 지

아니 있습니다.

· 자자가 자산보 ㆍ 리보고 거부 다는 사를 면 시 경우

· 자자가 소 고 있는 집합 자증권 평가 액이 10만원 이 인 경우 집합 자규약에 자

산보 ㆍ 리보고 를 부 지 아니 다고 고 있는 경우

(4) 타장부

집합 자업자ㆍ신탁업자ㆍ 매회사 일 사 리회사는 원회가 는 에 라 그 업

에 장부 를 작 여 본 지 에 거나 인 페이지를 이용 여 공시 여

야 합니다.

나. 시공시

(1) 신탁계약변경에 공시

집합 자업자는 신탁계약 변경 고자 는 경우에는 신탁업자 변경계약 체결 여야 합니다.

이 경우 신탁계약 다 에 해당 는 사항 변경 익자 회 결 를 거쳐야 합니다.

1) 집합 자업자, 신탁업자 등이 는 보 , 그 료 인상

2) 신탁업자 변경(합병, 분 , 분 합병, 자본시장과 자업에 법 시행 216조에

사 변경 는 경우 외)

3) 신탁계약 간 변경(단, 자신탁 당시에 그 간변경이 신탁계약 에 명시 어있는

경우에는 외 다)

4) 자신탁종 변경

5) 주 자 상자산 변경

6) 집합 자업자 변경

7) 매 지 자신탁 변경

8) 매 지 일 연장

집합 자업자는 신탁계약 변경 경우에는 인 페이지 등 이용 여, 공시 여야 며, 익

자 회 결 에 라 신탁계약 변경 경우에는 공시 외에 이를 익자에게 통지 여야 합니다.

(2) 시 공시

집합 자업자는 다 에 해당 는 사항이 생 경우 집합 자업자, 매회사 국 자 회

인 페이지 집합 자업자, 매회사 본·지 업소에 게시 고 자우편 통 여

익자에게 통보 여야 합니다.

1) 자운용인 변경이 있는 경우 그 사실과 변경 자운용인 운용경 (운용 집합 자

구 명칭, 집합 자재산 규모 익 말 다)

2) 매연 는 매재개 결 그 사

3) 법 시행 이 는 부실자산이 생 경우 그 명 상각

4) 집합 자자 회 결 내용

5) 자 명 변경. 다만, 법 등 개 는 원회 명 에 라 변경 거나 집합 자

규약 변경에 자 명 변경, 단 자구 등 경미 사항 변경 는 경우는 외

6) 집합 자업자 합병, 분 , 분 합병 는 업 양도, 양

7) 집합 자업자 는 일 사 리회사가 가격 잘못 산 여 이를 변경 는 경우 그 내용
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8) 집합 자 구 립 이후 1 경과시 에 원본이 50억원 미만인 경우 그 사실

과 해당 집합 자 구가 임 해지 있다는 사실

9) 1개월간 계속 여 집합 자 구 원본이 50억원 미만인 경우 그 사실과 해당 집합 자

구가 임 해지 있다는 사실

10) 그 자자 자 단에 향 미 는 사항 원회가 는 사항

(3) 집합 자재산 결권 행사에 공시

☞ 집합 자업자는 집합 자재산에 속 는 주식 결권 행사 는 경우 결권 행사 내용 그

사 등 다 에 라 공시 여야 합니다.

- 법 87조 2항 3항에 라 주요 결사항에 여 결권 행사 는 경우: 결권 구체

인 행사 내용 그 사

- 결권공시 상법인에 여 결권 행사 는 경우: 결권 구체 인 행사 내용 그 사

- 결권 공시 상 법인에 여 결권 행사 지 아니 경우: 결권 행사 지 아니 구체

인 사

☞ 결권 행사에 공시는 다 에 해당 는 법에 여야 합니다.

- 결권 행사 는 주식 행 법인이 주권상장법인인 경우에는 주주 회일부 5일이내에

증권시장 통 여 결권 행사 내용등 공시 것

- 결권 행사 는 주식 행 법인이 주권상장법인이 아닌 경우에는 시공시 법 등에

라 공시 여 일 인이 열람 있도 것.

4. 이해 계인 등과 거래에 사항

가. 이해 계인과 거래내역

간 자산구분매매처명 거래 액거래구분

나. 집합 자 구간 거래에 사항

해당사항 없 .

다. 자 개업자

구 분 내 용

<증권 거래> ① 시 고 사항

- 매매주 이 효 체결 있 것

- 개회사가 잘 처리 있는 거래 일 것

- 펀드 는 고객이 부담 여야 용이나 익이 주어진 여건 에

리 것

- 개회사 재 상황, 규모 등 생 가능 리스크 고

② 법 등

- 매매업 담당부 , 운용부 리 부 담당자들이 분 1회

이상 자 개업자를 평가 고, 그 결과를 자 개업자별

분계획 립 여 실 실행결과를 분 별 검함.

<장내 생상품 거래> <증권 거래> 경우 같

5. 외국 집합 자 구에 추가 재사항

해당사항 없 .
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[붙임] 용어풀이

용어 내용

법 자본시장과 자업에 법 " 말합니다.

집합 자업자
2인 이상에게 자권 를 여 모 등 아 재산 가 가 있는 자 상자산 취

득·처분, 그 법 자ㆍ운용 는 회사를 말합니다.

집합 자 구(=펀드)

2인 이상에게 자권 를 여 모 등 자자 부 일상 인 운용지시를 지 아니

면 재산 가 가 있는 자 상 자산 취득·처분, 그 법 운용 고 그 결과

를 자자에게 분 여 귀속시키는 것 , 자신탁, 자회사, 뮤추얼펀드, 자 구 등

도 불리우나, "펀드"라는 용어 가장 리 불리웁니다.

신탁업자 신탁재산 보 ㆍ 리 는 회사를 말합니다.

국 자 회

펀드 드

상장주식 경우 회사명 는 드번 6자리를 용 여 익자들이 쉽게 공시사항 조회,

용 있는 것처럼 펀드 국 자 회가 부여 는 5자리 고 드가 존재

며,펀드명 뿐만 아니라 이러 드를 이용 여 펀드 각종 보에 조회가 가능합니다.

개 (집합 자 구) 자자가 원 시 언 든지 매가 가능 펀드입니다.

폐쇄 (집합 자 구) 매가 불가능 펀드입니다.

추가 (집합 자 구) 펀드에 추가 이 가능 펀드입니다.

단 (집합 자 구)
집합 자 구 모집시 ( 매 간)가 어 있고 그 이후에는 가입 없는 펀드입니

다.

종 (집합 자 구)

통상 티클래스펀드 불리웁니다. 티클래스펀드란 나 펀드 안에 자자 그룹(클

래스)별 다른 매보 료 체계를 용 는 상품 말합니다. 보 료

차이 클래스별 가격 다르게 산출 지만 각 클래스는 나 펀드 간주 어 통합

운용 므 자산운용 평가 법 동일합니다.

증권펀드 집합 자재산 50% 이상 증권(주식, 채권등)에 자 는 펀드입니다.

주식 펀드 일 집합 자재산 60% 이상 주식에 자 는 펀드를 말합니다.

채권 펀드
일 주식에 자 지 않는 펀드 통상 집합 자재산 60%이상 채권에 자

는 펀드를 말합니다.

주식 합/채권 합

펀드

일 주식과 채권에 모 자 있는 펀드 , 주식에 50%이상 자

있는 펀드를 주식 합 , 주식에 자 가능 이 50% 미만인 펀드를 채권 합 이라

고 말합니다.

상장지 펀드
특 지 변 에 연동 여 운용 는 것 목 는 펀드 거래소에 상장 여 거래

에 주식과 같 법 거래가 가능합니다.

부동산펀드 집합 자재산 50%이상 부동산(부동산과 증권 등 포함)에 자 는 펀드입니다.

리스

리스 리상품 가격변동 인 손실 보 해 끼리 고 리

변동 리를 일 간동안 상 약 는 거래를 말합니다. 이 원 꾸지

않고 이자지 만 꾸어, 리스 보통 리상승에 른 험 이 해

주 용 니다.

가격

펀드 매입ㆍ 매 분 시 용 는 가격 , 가격 산 일 펀드 자산

액 일 지 행 익증권 량 나 어 1,000 곱 가격 시 고, 통상

소 째자리에 림합니다.

버리지효과

소액 증거 거액 거래규모를 는 거래 자 액 큰 익 얻

회를 공 도 지만, 자산 가격이 상과 다른 향 움직이면 큰 손실

래 도 합니다. 버리지효과는 " 생상품" 매매 는 경우 히 생 있 며, 매우

높 자 험 래합니다.

신탁보

펀드 운용 리 용입니다. 다시 말해 재산 운용 리해 가 고객

이 지불 는 용입니다. 이는 통상 연 시 며, 신탁보 에는 운용보 , 매보 ,

탁보 등이 있습니다. 보 상품마다 다르게 책 는 것이 일 입니다.

거래
장래 일 일 는 일 간 내에 일 액 외국통 를 일 매매 것 미리

약속 는 거래 헤지 단 자주 이용 니다.
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행법 불특 다 일 자자를 상 매 는 펀드(공모펀드) 경우 집합 자

업자가 펀드 과에 라 추가 보 ( 과보 )를 취 는 것 지 고 있습니다. 그

러나 소 자자를 상 는 사모펀드 자일임계약 경우 약 (계약)에

라 과보 취가 가능합니다. 펀드매니 가 과보 가 있는 사모펀드, 자일임계약과

과보 가 없는 공모펀드를 함께 운용함에 라 과보 가 있는 펀드 등 자 익 높

이 해 많 자노 울이는 등 이해상충 생소지가 생 가능 이 있습니다.

과보

익자 회

(= 자자 회, 집합

자자 회)

익증권 100분 5이상 보 익자가 소집 요청 는 경우 1개월 이내에 집

합 자업자가 소집 는 것이 원 입니다. 익증권 과 를 보 는 익자 출

열리는데, 상 안건 출 익자 결권 3분 2 이상과 익증권 3

분 1 이상 찬 결 니다. 만약 이 결에 는 익자는 회가 개

에 면 사를 통지 고 20일 이내에 익증권 매 를 청구 있습니다.

익증권

집합 자업자가 일 부 자 모아 펀드를 만들 이 펀드에 자 자자들

에게 출자 에 라 나 주는 권리증 를 말합니다. 펀드에 가입(매입) 다는 것 이

익증권 산다는 미입니다.

탁고
펀드에 자 양. 즉 집합 자업자가 고객들 자 맡아 운용 는 규모를 지칭합

니다.

신주인 권부사채
사채권자에게 사채 행 이후에 채회사가 신주를 행 는 경우 미리 약 가격에 라

일 신주 인 를 청구 있는 권리가 부여 사채입니다.

실 자산
농산 , 축산 , 산 , 임산 , 산 , 에 지 등에 속 는 품 이 품 원료 여

조 거나 가능 품 등 미합니다.

원천징

소득 액 는 입 액 지 , 그 지 자가 그 지 는 자가 부담 액 미리 국

가를 신 여 징 는 것 말합니다. 를 들어, 근 자가 월 월 (소득)에

생 는 차감 액 게 니다. 이는 월 지 는 회사가 국가를 신해

미리 징 고 납입일(통상 매달 10일)에 일 국가에 납부 입

니다.

자산 동 증권

자산 동 증권이란 업 부동산 롯 여러가지 태 자산 담보 행 채권

말 며, 업 입장에 는 동 이 떨어지는 부실채권이나 직 매각 어 운 부동산

등 담보 맡 고 ABS를 행해 쪼개 매함 써, 자 조달 용이 고

있습니다.

사채
특 사채 일종 , 사채 행 나 일 간 후에 주식 있는 권리가 주어

지는 사채를 말합니다.

주식워런트

주식워런트는 특 주식 미리 가격에 살 있는 권리증 , 만 에 특 종목 주가

나 주가지 를 미리 가격에 사고 있는 권리가 부여 상품 과 사합니다

. 살 있는 상품 " 워런트", 있는 상품 "풋워런트"입니다.

험평가액 법 시행규 4-54조( 험평가액 산 법)에 여 산 험평가액 말합니다.

매 료

자자가 펀드매입시, 매회사에 일회 지불 는 료입니다. 이는 상품에 취

득권 명, 자 명 공 등에 는 용 포함 고 있습니다. 료 지불시

에 라 취 매 료 후취 매 료 구분합니다.

집합 자규약에 거, 신탁업자 신탁계약 체결 후, 일 단 신탁 신탁업자에

납입 는 것 이라고 며, 신규 과 추가 이 있습니다.

해지
자신탁(펀드) 신탁 간이 종료 거나, 스 펀드처럼 약속 익 에 도달 경우 펀드

자산 모 처분, 자자들에게 원 과 익 나 주는 법 차를 말합니다.

매

만 가 에 맡 돈 찾아 가는 것 매라고 합니다. 고객이 도인출 요구 경

우 집합 자업자는 이를 아들여야 는 가 있습니다. 다만 폐쇄 상품 경우 일

지 도해약 지 는 경우도 있습니다.

매조건부채권
행등 이 일 간 후 리를 보태어 사는 조건 행 는 채권 말합

니다.

매 료

헤지

특 간 이내에 펀드를 매 시 일 벌 식 자자에게 일회 부과 는

료입니다. 이는 펀드 운용 안 과 펀드 매시 소요 는 여러 용 감안 여 책

며, 부과 료는 다시 펀드 재산에 편입 니다.

해외펀드는 부분 외국통 주식 사들이 에 도 에 이 떨어지면 차손(

변동에 른 손실)이 생 있습니다. 라 해외에 자 는 펀드들 계약(

미리 해놓 만 용 는 것)등 이용 여 변동에 른 손실 험 거

는 헤지 략 구사 도 합니다.


