
투자위험등급 : 

1등급 

[매우 높은 위험] 

맥쿼리투자신탁운용(주)는 투자대상 자산의 종류 및 위험도 등을 감

안하여 1등급(매우 높은 위험)에서 5등급(매우 낮은 위험)까지 투자위

험등급을 5단계로 분류하고 있습니다. 따라서, 이러한 분류기준에 따

른 투자신탁의 위험등급에 대해 충분히 검토하신 후 합리적인 투자

판단을 하시기 바랍니다. 

간이투자설명서 
이 투자설명서는 맥쿼리 파워아시아증권투자신탁1호(주식)에 대한 투자설명서의 내용 중 

중요사항을 발췌한 요약 정보를 담고 있습니다. 맥쿼리 파워아시아증권투자신탁1호(주식) 

수익증권을 매입하기 전에 증권신고서 또는 투자설명서를 읽어보시기 바랍니다. 

1. 집합투자기구명칭: 맥쿼리 파워아시아증권투자신탁1호(주식)(협회코드 64932) 

2. 집합투자기구 분류: 투자신탁, 증권(주식형),개방형(중도환매가능),추가형,종류형 

3. 집합투자업자 명칭: 맥쿼리투자신탁운용주식회사   

4. 판   매   회   사: 각 판매회사 본·지점 

(판매회사에 관한 자세한 내용은 한국금융투자협회(www.kofia.or.kr) 

및 집합투자업자(www.macquarie.co.kr/mim)의 인터넷 홈페이지를 참

고하여 주시기 바랍니다. 

5. 작 성    기 준 일: 2014년 12월 18일    

6. 증권신고서 효력발생일: 2014년 12월 30일 

7. 모집(매출) 증권의 종류 및 수: 투자신탁 수익증권 [모집(매출) 총액 : 10조좌] 

8. 모집(매출) 기간(판매기간): 이 집합투자기구는 개방형 집합투자기구로 모집기간을 정

하지 아니하고 계속 모집할 수 있습니다. 

9. 존  속  기  간: 이 투자신탁은 추가 자금 납입이 가능한 투자신탁으로 별도의 신탁계

약기간을 정하지 않습니다. 

10. 집합투자증권신고서 및 투자설명서의 열람장소 

  가. 집합투자증권신고서 

           전자문서: 금융위(금감원) 전자공시시스템 →  http://dart.fss.or.kr 

  나. 투자설명서 

           전자문서: 금융위(금감원) 전자공시시스템 →  http://dart.fss.or.kr 

           서면문서: 한국금융투자협회, 집합투자업자, 각 판매회사 홈페이지 참고 

※ 개방형 집합투자증권인 경우 증권신고서의 효력발생일 이후(청약일 이후)에도 기재사항

이 변경될 수 있습니다. 
 

금융위원회가 투자설명서의 기재사항이 진실 또는 정확하다는 것을 인정하

거나 그 증권 가치를 보증 또는 승인하지 아니함을 유의하시기 바랍니다. 

또한 이 집합투자증권은 “예금자보호법”에 따라 예금보험공사가 보호하지

않는 실적배당 상품으로 투자원금의 손실이 발생할 수 있으므로 투자에 신

중을 기하여 주시기 바랍니다. 
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투자결정시 유의사항 안내 
 

 

1. 투자자는 투자판단시 증권신고서와 투자설명서를 참고하실 수 있으며, 간이투자

설명서 대신 투자설명서를 요청하실 수 있습니다. 

 

2. 이 집합투자기구의 투자위험등급 및 적합한 투자자유형에 대한 기재사항을 참고

하고, 귀하의 투자경력이나 투자성향에 적합한 상품인지 신중한 투자결정을 하시

기 바랍니다. 

 

3. 증권신고서, 투자설명서상 기재된 투자전략에 따른 투자목적 또는 성과목표는 반

드시 실현된다는 보장은 없습니다. 

 

4. 과거의 투자실적이 미래에도 실현된다는 보장은 없습니다. 

 

5. 파생상품에 투자하는 집합투자기구의 경우 파생상품의 가치를 결정

하는 기초변수 등이 예상과 다른 변화를 보일 때에는 당초 예상과 

달리 큰 손실을 입거나 원금전체의 손실을 입을 수 있습니다. 
 

6. 원본손실위험 등 이 집합투자기구와 관련된 투자위험에 대하여는 증

권신고서, 투자설명서 또는 간이투자설명서 본문의 투자위험 부분을 

참고하시기 바랍니다. 
 

7. 판매회사는 투자실적과 무관하며, 특히 은행, 증권회사, 보험회사 등의 판매회사

는 단순히 집합투자증권의 판매업무(환매 등 판매행위와 관련된 부가적인 업무포

함)만 수행할 뿐 판매회사가 동 집합투자증권의 가치결정에 아무런 영향을 미치

지 않습니다. 

 

8. 집합투자증권은 집합투자기구의 운용실적에 따라 손익이 결정되는 실적배당상품

으로 예금자보호법의 적용을 받지 아니하며, 특히 예금자보호법의 적용을 받는 

은행 등에서 집합투자증권을 매입하는 경우에도 은행예금과 달리 예금보험공사

의 보호를 받지 않습니다. 

 

9. 투자자가 부담하는 선취수수료 등을 감안하면 투자자의 입금금액중 실제 집합투

자증권을 매입하는 금액은 작아질 수 있습니다. 

 

10. 후취판매수수료가 부과되는 경우 환매금액에서 후취판매수수료가 차감되므로 

환매금액보다 실수령금액이 적을 수 있습니다. 

 

11. 집합투자기구가 설정 후 1년이 경과하였음에도 설정액이 50억원 미만(소규모펀

드)인 경우 분산투자가 어려워 효율적인 자산운용이 곤란하거나 임의해지 될 수 

있으니, 투자 시 소규모펀드 여부를 확인해야 하고 소규모펀드 해당여부는 금융

투자협회, 판매회사, 자산운용사 홈페이지에서 확인하실 수 있습니다. 
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Ⅰ Ⅱ집합투자기구의 투자정보 
 
1. 투자목적 

이 투자신탁은 한국을 포함한 아시아 지역 주식(일본 제외)을 법 시행령 제94조제2항제4호에서 규정하

는 주된 투자대상자산으로 하여 수익을 추구하는 것을 목적으로 합니다. 이 투자신탁은 일본을 제외한 

아시아 지역의 주식에 60% 이상 투자합니다. 

그러나 상기의 투자목적이 반드시 달성된다는 보장은 없으며, 집합투자업자, 신탁업자, 판매회사 등 이 

투자신탁과 관련된 어떠한 당사자도 투자원금의 보장 또는 투자목적의 달성을 보장하지 아니합니다. 
 
2. 투자전략 및 위험관리 

이 투자신탁은 탄탄한 펀더멘탈 (높은 GDP성장률, 외환보유고 증가, 신용등급 상향 등)을 중심으로 높

은 경제성장이 예상되는 일본을 제외한 아시아 국가(중국, 인도, 한국, 대만, 홍콩, 태국 등) 기업의 주

식, 아시아 국가에 상장된 기업의 주식 또는 아시아 국가에서 사업을 영위하는 기업의 주식에 주로 투

자하여 자본 증식을 추구합니다.  
① 운용전략 및 투자방침 

-  MSCI AC Asia ex Japan Index를 추종합니다. 

-  동 지수를 효율적으로 추종하기 위해 포트폴리오 최적화 전략을 수행합니다. 

 
 

이 투자신탁의 성과 비교 등을 위해 아래와 같은 비교지수를 사용하고 있으며, 시장 상황 및 투자 전략

의 변경, 새로운 비교 지수의 등장에 따라 이 비교지수는 변경될 수 있습니다. 이 경우 적합한 절차에 

따라서 변경 및 투자자에게 공시 될 예정입니다. 

* 비교 지수 : MSCI AC Asia ex Japan Index X 95% + call rate X 5% 

- MSCI AC Asia ex Japan Index 는 미국 투자은행인 모건스탠리의 자회사 MSCI(Morgan Stanley 

Capital International)가 작성하여 발표한 지수입니다. 

- 해당지수에 대한 정보는 산출기관의 홈페이지(http://www.msci.com)등에서 검색하실 수 있습니다.  

- Bloomberg Ticker: MXASJ index 

② 환헤지 전략 

- 환헤지 여부 

집합투자업자는 통화관련 장내외 파생상품에 투자하여 시장상황에 따라 탄력적으로 환헤지전략을 실행

할 계획입니다. 따라서 당해 투자신탁은 시장상황에 따른 환헤지전략의 실행여부 및 환헤지 실행비율 

등에 따라 환율변동위험에 노출됩니다. 

- 환헤지방법 

환헤지는 통화선물, 통화선도거래 및 FX스왑(외환 스왑)을 활용할 예정이며, 환헤지 방법은 거래비용 

및 환 프리미엄 및 디스카운트를 고려하여 선택할 계획입니다. 

- 목표헤지비율 및 환헤지의 장단점 



 

4

외화 자산을 미달러로 환산한 금액의 100%±10% 수준을 목표로 미 달러화와 원화간의 환헤지를 실시

할 예정입니다. 다만 환헤지 비율은 시장상황에 따라 변경될 수 있으며, 투자 국가의 시장 환경 변화에 

따라 필요하다고 판단 될 경우 투자 국가 통화의 헷지를 실행할 수도 있습니다. 

환헤지란 선물환 계약 등을 이용하여 외화 자산의 매수시점과 매도시점의 환율의 변동으로 인한 위험

을 없애는 것을 뜻합니다. 동 펀드는 달러 및 외국의 통화로 주식을 사들이기 때문에 도중에 환율이 

떨어지면 환차손(환율 변동에 따른 손실)이 발생할 수 있으며 이러한 추가적 손실을 방지하기 위하여 

환헷지를 실시하는 것입니다. 반대로 해당국 통화의 가치가 올라가는 경우에는 투자자들이 환차익을 

얻을 수 있으나, 환헤지를 실시하는 경우 오히려 추가적 이익기회가 상실되기도 합니다. 또한 환헤지를 

실시할 경우 거래 수수료 등의 추가적인 비용이 소요됩니다. 또한 외화 자산을 미달러로 환산한 금액

에 대해서 미 달러와 원화간의 환헤지를 실시 하므로, 미 달러가 아닌 외화 자산은 원화와 직접적으로 

헤지가 이루어지지 않습니다. 이에 따라 미달러화가 아닌 외화 자산의 환율 변동 위험에는 노출됨을 

유념하시기 바랍니다. 

 
3. 수익구조 

이 투자신탁에 투자하는 수익자는 투자대상이 되는 자산가치의 가격변동에 따라 손익이 결정됩니다. 
 
- 종류형 구조 
이 집합투자기구는 판매보수의 차이로 인하여 기준가격이 다르거나 판매수수료가 다른 여러 종류의 집
합투자증권을 발행하는 종류형집합투자기구입니다. 
 
4. 주요 투자위험 

이 투자신탁은 원본을 보장하지 않습니다. 따라서 투자원본의 전부 또는 일부에 대한 손실의 위험이 존

재하며 투자금액의 손실 내지 감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담하며, 집합투자업자나 판매회사 등 

어떤 당사자도 투자손실에 대하여 책임을 지지 아니합니다. 또한, 이 투자신탁은 은행의 예금과 달리 실

적에 따른 수익을 취득하므로 은행 등에서 판매하는 경우에도 예금보험공사 등의 보호를 받지 못합니다.  

가. 일반위험  

구   분 투자위험의 주요내용 

투자원본에 대한 

손실위험 

이 투자신탁은 투자 실적에 따른 실적배당상품으로 관련법령은 이에 대해서는 원리

금을 보장하거나 보호하지 않습니다. 따라서 투자원본의 전부 또는 일부에 대한 손실

의 위험이 존재하며 투자금액의 손실 내지 감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담하

며, 집합투자업자나 판매회사 등 어떤 당사자도 투자손실에 대하여 책임을 지지 아니

합니다.  

주식등 

가격변동위험 

신탁재산을 국내외 주식 등에 투자함으로써 이 투자신탁은 증권등의 가격 변동, 이자

율등 기타 거시경제지표의 변화에 따른 위험에 노출됩니다. 또한, 신탁재산의 가치는 

투자대상종목 발행 회사의 영업환경, 재무상황 및 신용상태의 악화에 따라 급격히 변

동될 수 있습니다. 

추적오차

(tracking error) 

위험 

 

이 투자신탁은 추적대상 지수와 유사한 수익률 실현을 그 투자목적으로 하는 집합투자

기구라고 할지라도 여러 가지 현실적 제약으로 인하여 추적대상 지수와 유사한 수익률

이 실현되지 아니할 가능성이 있습니다. 따라서 이 집합투자기구의 수익률과 추적대상 

지수의 수익률이 동일하거나 유사할 것을 전제로 하는 투자자는 당해 추적오차로 인하

여 예상하지 못한 손실을 실현할 수도 있습니다. 

인덱스 투자위험 

이 투자신탁은 비교지수 수익률 달성을 목표로 하기 때문에 비교지수 수익률 하락에 

직접적으로 영향을 받습니다. 즉, 시장수익률 하락시 수익률 하락 방어를 목적으로 하

는 포트폴리오 조정 등 별도의 노력을 수행하지 않음에 유의하시기 바랍니다. 
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파생상품 

투자위험 

파생상품은 작은 증거금으로 거액의 결제가 가능한 지렛대효과(레버리지 효과)로 인

하여 기초자산에 직접 투자하는 경우에 비하여 높은 위험에 노출되어 있습니다. 또한 

옵션매도에 따른 이론적인 손실범위는 무한대이므로 기초자산에 대한 투자나 옵션매

수의 경우에 비하여 높은 위험에 노출될 수 있습니다. 

장외파생상품위

험 

일반적으로 장외시장의 거래는 거래소를 통한 장내거래에 비하여 정부의 규제나 감

독이 엄격하지 않습니다. 또한, 거래소의 정산이행보증과 같이 장내거래 참여자들에

게 제공되는 보호조치들이 장외거래에는 제공되지 않습니다. 따라서, 장외파생상품투

자에 투자 시에는 거래상대방이 파산하거나 신용위기를 경험하는 경우 투자자금 전

액회수가 불가능할 수도 있는 등 장내파생상품에 투자하는 경우보다 훨씬 큰 신용위

험을 부담할 수 있습니다. 한편, 장외시장은 통상 유동성이 부족하므로 원하는 시점

에 원하는 가격으로 거래를 종결하지 못할 수 있습니다. 

환율변동에 

따른 위험 

이 투자신탁은 해외 자산에 투자하므로 환율변동에 따른 신탁재산의 가치변동위험에 

노출됩니다. 따라서 해당 외화자산의 가치가 상승함에도 불구하고, 원화와 해외자산

의 통화간의 상대적 가치변화로 인해 투자 결과 수익을 얻지 못하거나 손실이 발생

할수도 있습니다. 예를 들어 투자 후 원화의 가치가 해외 투자 대상국 통화에 비해 

상대적으로 높아지면, 외화자산의 가치를 원화가치로 환산했을 때 낮아져 손실이 발

생합니다. 

환헤지에 

따른 위험 

환율변동에 따라 해외자산을 원화로 환산한 가치가 변동하는 위험을 완화하기 위하

여 환헤지를 실행합니다.  

이 투자신탁은 달러화와 한국원화간 선물환 계약 등을 통하여 환위험을 헤지하는 전

략을 사용합니다. 

환헤지 계획에도 불구하고 환헤지 거래상대방의 거래불능 상황 또는 해당 통화의 거

래가 일시적 혹은 상당기간 시장에서 거래되지 못하는 상황이 되는 등 환헤지 전략

수행이 불가능한 상황에 직면할 수 있으며, 이 경우 헤지 거래가 전액 실행되지 못하

거나 환율변동 위험이 감소하지 않을 수 있습니다. 

이 투자신탁은 추가형, 개방형 집합투자기구로서 수시로 입출금이 이루어지는 등 환

헤지를 위하여 파생상품에 투자하더라도 환율변동위험을 완전히 제거할 수는 없습니

다. 특히 달러화 이외의 통화로 표시된 자산에 대해서는 환헤지가 되지 않을 수 있습

니다. 

해지 위험 

투자신탁을 설정한 후 1년 경과시점에서 투자신탁의 원본액이 50억원 미만이거나 투

자신탁을 설정하고 1년이 경과한 이후 1개월간 계속하여 투자신탁의 원본액이 50억

원에 미달하는 경우 금융위원회의 승인을 받지 않고 이 투자신탁을 해지할 수 있습

니다. 

※ 기타 투자위험에 관한 사항은 정식 투자설명서를 참조하시기 바랍니다. 

 
 
5. 투자위험에 적합한 투자자 유형 

이 투자신탁은 한국을 포함한 아시아지역(일본제외)주식에 60% 이상 투자하는 주식형증권투자신탁으로 

위험등급 기준이 1등급에 해당하는 매우 높은 위험을 가지고 있습니다. 

따라서 이 투자신탁은 한국을 포함한 아시아지역(일본제외) 주식에 주로 투자하여 매우 높은 수준의 수

익을 기대하지만 위험 등급 1등급에 해당하는 매우 높은 수준의 투자위험을 지니고 있다는 것을 잘 이

해하는 투자자에 적합합니다.  

위험등급 및 투자자유형은 맥쿼리투자신탁운용의 자체적인 기준에 따른 것이며, 투자자의 투자목적, 위

험선호도 등에 따라 일치하지 않을 수 있습니다. 

맥쿼리투자신탁운용은 투자목적, 투자전략 등을 고려하여 투자신탁을 아래와 같이 다섯가지로 분류하고 

있습니다. 

[위험등급기준] 
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위험등급 분류기준 상세설명 비고 

1등급 매우 높은위험 

① 고위험자산에 최소 60%이상 투자하는 집합투자기구 

② 수익구조상 원금비보존형(최대손실가능비율이 20% 초과) 

파생결합증권에 주로 투자하는 집합투자기구 

③ 집합투자기구의 변동성이 시장변동성을 초과하는 집합투

자기구 

④ 기타 이와 유사한 위험수준을 갖는 집합투자기구 

 

2등급 높은위험 

① 고위험자산에 최대 50%이상 투자할 수 있는 집합투자기

구 

②  수익구조상 원금비보존형(최대손실가능비율이 20% 이하) 

파생결합증권에 주로 투자하는 집합투자기구 

③ 집합투자기구의 변동성이 시장변동성과 유사한 집합투자

기구 

④ 기타 이와 유사한 위험수준을 갖는 집합투자기구 

 

3등급 중간위험 

① 고위험자산에 50%미만으로 투자하는 집합투자기구 

② 중위험자산에 최소 60%이상 투자하는 집합투자기구 

③ 집합투자기구의 변동성이 시장변동성보다 낮은 집합투자

기구 

④ 기타 이와 유사한 위험수준을 갖는 집합투자기구 

 

4등급 낮은위험 

① 저위험자산에 최소 60%이상 투자하는 집합투자기구 

② 수익구조상 원금보존추구형 파생결합증권에 주로 투자하

는 집합투자기구 

③ 기타 이와 유사한 위험수준을 갖는 집합투자기구 

 

5등급 매우 낮은위험 

① 단기금융집합투자기구(MMF) 

② 국공채 등에 주로 투자하는 집합투자기구 

③ 기타 이와 유사한 위험수준을 갖는 집합투자기구 

 

※ 상기 위험등급분류는 맥쿼리투자신탁운용㈜ 기준에 따른 상품위험등급분류 기준입니다. 이와 달리, 
판매회사는 자본시장과 금융투자업에 관한 법률 제50조에 의한 판매회사별 투자권유준칙에 따라 투자권
유시 상품위험등급을 달리 정할 수 있으므로, 판매회사의 상품위험등급은 판매회사 직원에게 문의하여
주시기 바랍니다. 
 
6. 운용전문인력 

성명 
출생

년도 
직위 

운용현황 

주요 운용경력 및 이력 운용중인  

다른 펀드수 

운용중인 다른 

자산 규모(억원) 

김태수 1972 팀장 4 203 

- 연세대 경영학 석사 
- 한화투신운용 전략운용팀 
- 대한투자신탁 투자공학팀 

- 맥쿼리투자신탁운용 Quant운용팀 

[운용중인 다른 집합투자기구 중 성과보수가 약정된 집합투자기구 : 해당사항없음] 

주1) 운용전문인력의 최근 과거 3년 이내에 운용한 집합투자기구의 명칭, 집합투자재산의 규모와 수익률 등은 금융

투자협회 홈페이지(www.kofia.or.kr)에서 확인할 수 있습니다. 

 

7. 투자실적 추이- 연도별 수익률 추이(세전 기준, 단위:%) 

기간 

최근 1 년차 최근 2 년차 최근 3 년차 최근 4 년차 최근 5 년차 

13.02.25 

~14.02.24 

12.02.25 

~13.02.24 

11.02.25 

~12.02.24 

10.02.25 

~11.02.24 

09.02.25 

~10.02.24 

맥쿼리 파워아시아증권 1 호(주식) -0.40  5.12  1.66  20.37  43.58  

비교지수 -3.72  4.57  0.20  15.09  74.32  

맥쿼리 파워아시아증권 1 호(주식)A -2.08  3.11  -0.28  18.08  40.71  
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비교지수 -3.72  4.57  0.20  15.09  74.32  

맥쿼리 파워아시아증권 1 호(주식)C1 -2.54  2.63  -0.76  17.58  39.50  

비교지수 -3.72  4.57  0.20  15.09  74.32  

맥쿼리 파워아시아증권 1 호(주식)C-

e 
-2.10  2.93  -0.56  17.53  39.90  

비교지수 -3.72  4.57  0.20  15.09  74.32  

맥쿼리 파워아시아증권 1 호(주식)C2 -2.44  2.71  -0.67   -  - 

비교지수 -3.72  4.57  0.20   -  - 

맥쿼리 파워아시아증권 1 호(주식)C3 -2.37  2.83  -0.57   -  - 

비교지수 -3.72  4.57  0.20   -  - 

맥쿼리 파워아시아증권 1 호(주식)C4 -11.52  2.91  -0.48   -  - 

비교지수 -0.25  4.57  0.20   -  - 

맥쿼리 파워아시아증권 1 호(주식)C5 -2.18  3.01  -0.37   -  - 

비교지수 -3.72  4.57  0.20   -  - 

주 1) 비교지수 : MSCI AC Asia ex Japan Index X 95% + call rate X 5% 

 2) 비교지수의 수익률에는 운용보수 등 투자신탁에 부과되는 보수 및 비용이 반영되지 않았습니다.  

 

Ⅱ Ⅲ매입• 환매관련 정보 
 
1. 수수료 및 보수 
이 투자신탁은 운용 및 판매 등의 대가로 수수료 및 보수를 지급하게 되며, 가입자격에 따라 아래와 같
이 보수 및 수수료 등의 차이가 있습니다.  
판매보수와 관련하여 집합투자증권의 판매회사(투자매매업자 또는 투자중개업자)는 해당 투자신탁의 투
자자에게 지속적으로 제공하는 용역의 대가에 관한 내용이 기재된 자료를 교부하고 설명하여야 합니다 

 
(1) 투자자에게 직접 부과되는 수수료 

집합투자기구 명칭: 맥쿼리 파워아시아증권투자신탁1호(주식) (협회코드 64932) 

구 분 협회코드 가입자격 

종류 A 64933 투자자에 대한 자격제한 없음 

종류 C1 64934 투자자에 대한 자격제한 없음 

종류 C2 96149 종류C1 수익증권을 1년 이상 보유한 수익자 

종류 C3 96150 종류C2 수익증권을 1년 이상 보유한 수익자 

종류 C4 96151 종류C3 수익증권을 1년 이상 보유한 수익자 

종류 C5 96152 종류C4 수익증권을 1년 이상 보유한 수익자 

종류 C-e 76395 인터넷 가입자 

종류 C-f 
93834 

집합투자기구 및 판매회사의 일임형 종합자산관리계좌를 보유

한 자 및 보험회사의 특별계정 

종류 C-i 93835 100억원 이상 가입하는 투자자 

종류 C-p AI752 
소득세법 제20조의3 및 소득세법시행령 제40조의2에 따른 ‘연

금저축계좌’를 통하여 가입하는 자 
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종류 S AP803 

집합투자증권에 한정하여 투자중개업 인가를 받은 회사(겸영금

융투자업자는제외)가 개설한 온라인 판매시스템에 회원으로 가

입한 투자자 전용으로서 후취판매수수료가 부과되는 경우 

 

구분 

지급비율 (순자산총액의 %, 연) 
지급시

기 종류 
A 

종류 
C1 

종류 
C2 

종류 
C3 

종류 
C4 

종류 
C5 

종류 
C-e* 

종류
C-f 

종류 
C-i 

종류 

S 

종류 

C-p 

선취판매수
수료 

납입금

액의 

1.2% 

이내 

없음 매입시

후취판매수
수료 

없음 

환매금

액의 

0.15% 

이내 

없음 

환매시

환매수수료 90일미만: 이익금의 70% 없음 

주1) 후취판매수수료는 3년 미만 환매시 부과 됩니다. 

2) (선취∙후취)판매수수료는 상기의 범위 내에서 판매회사별로 달리 적용할 수 있습니다. 

 
(2) 집합투자기구에 부과되는 보수 및 비용 

구분 

지급비율 (순자산총액의 %, 연) 

지급 

시기 종류 

A 

종류 

C1 

종류 

C2 

종류 

C3 

종류 

C4 

종류 

C5 

종류 

C-e* 

종류 

C-f 

종류 

C-i 

종류 

S 

종류 

C-p 

집합투자업자 

보수 
0.550 0.550 0.550 0.550 0.550 0.550 0.550 0.550 0.550 0.550 0.550 

매 

3개월 

후급 

판매회사  

보수 
1.000 1.500 1.400 1.300 1.200 1.100 1.000 0.000 0.050 0.350 0.950 

신탁업자  

보수 
0.060 0.060 0.060 0.060 0.060 0.060 0.060 0.060 0.060 0.060 0.060 

일반사무관리 

보수 
0.028 0.028 0.028 0.028 0.028 0.028 0.028 0.028 0.028 0.028 0.028 

기타 비용 0.2581 0.2571 0.2052 0.2706 0.2101 0.2577 0.2547 0.1768 0.1768 0.2571 0.1768 - 

총보수 및 

비용 
1.8961 2.3951 2.2432 2.2086 2.0481 1.9957 1.8927 0.8148 0.8648 1.2451 1.7648 - 

증권 

거래비용 
0.2418 0.2644 0.1849 0.2560 0.3174 0.2447 0.2411 0.6573 0.6573 0.2644 0.6573 - 

* 판매회사의 보수율 중 종류C-e는 매년 아래와 같이 변경 적용 됩니다. 

가. 2010년 9월 6일부터 2011년 5월 2일 까지 : 1.450% 

나. 2011년 5월 3일부터 2012년 5월 2일 까지 : 1.300% 

다. 2012년 5월 3일부터 2013년 5월 2일 까지 : 1.150% 

라. 2013년 5월 3일 이후 : 1.000% 

주1) 기타비용은 증권의 예탁 및 결제비용 등 이 투자신탁에서 경상적, 반복적으로 지출되는 비용 (증권거래비용 

및 금융비용 제외)등에 해당하는 것으로 회계기간이 경과한 경우에는 직전 회계연도의 기타비용 비율을 추정

치로 사용하며, 회계기간이 경과하지 아니한 경우에는 종류C1의 비용을 추정치로 사용하므로 실제비용은 이

와 상이할 수 있습니다. [직전 회계연도: 2013.02.07 ~ 2014.02.06] 

주2) 증권거래비용은 직전 회계연도(회계기간 경과하지 아니한 경우 작성 기준일 직전 최근1년) 동안의 자료를 추

정치로 사용했으며, 회계기간이 경과하지 아니한 경우에는 종류C1의 비용을 추정치로 사용하므로 실제비용은 
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이와 상이할 수 있습니다. [직전 회계연도: 2013.02.07 ~ 2014.02.06] 

<1,000만원 투자시 투자자가 부담하게 되는 수수료 및 보수·비용의 투자기간별 예시>      

(단위:천원) 

투자기간 1년후 3년후 5년후 10년후 

종류A수익증권 319 735 1,177 2,403 

종류C1수익증권 251 736 1,201 2,471 

종류C-e수익증권 198 614 1,055 2,279 

종류C-f수익증권 85 267 464 1,034 

종류C-i수익증권 90 283 492 1,094 

종류C-p수익증권 185 573 986 2,138 

종류S수익증권 130 406 703 1,547 

주1) 투자자가 1,000만원을 투자했을 경우 직ᆞ간접적으로 부담할 것으로 예상되는 수수료 또는 총보수ᆞ비용을 

누계액으로 산출한 것입니다. 이익금은 모두 재투자하며, 연간 투자수익률은 5%, 수수료율 및 총 보수ᆞ비용비율

은 일정하다고 가정하였습니다. 그러나 실제 투자자가 부담하게 되는 보수 및 비용은 기타비용의 변동, 보수의 인

상 또는 인하 여부 등에 따라 달라질 수 있음에 유의하시기 바랍니다. 

2) 종류S 수익증권은 수익증권 보유기간 3년 이상인 경우로 한정하여 산정하였습니다. (후취판매수수료가 부과 되지 

않음) 

 

2. 과 세 

투자소득에 대한 과세는 소득이 발생하는 투자신탁 단계에서의 과세와 수익자에게 이익을 분배하는 단

계에서의 과세로 나누어집니다. 

(1)투자신탁에 대한 과세 - 별도의 소득과세 부담이 없는 것이 원칙 

투자신탁 단계에서는 소득에 대해서 별도의 세금 부담을 하지 않는 것을 원칙으로 하고 있습니다. 투자

신탁재산에 귀속되는 이자·배당소득은 귀속되는 시점에는 원천징수하지 아니하고 집합투자기구로부터의 

이익이 투자자에게 지급하는 날(특약에 따라 원본에 전입되는 날 및 신탁계약기간 연장하는 날 포함)에 

집합투자기구로부터의 이익으로 원천징수하고 있습니다. 다만, 외국원천징수세액은 다음과 같은 범위를 

한도로 환급을 받고 있습니다. 

 

 

 

 

 

 

발생 소득에 대한 세금 외에 투자재산의 매입, 보유, 처분 등에서 발생하는 취득세, 등록세, 증권거래세 

및 기타 세금에 대해서는 투자신탁의 비용으로 처리하고 있습니다.  

(2)수익자에 대한 과세·원천징수 원칙 

수익자는 집합투자기구로부터의 이익을 지급받는 날(특약에 따라 원본에 전입되는 날 및 신탁계약기간 

연장되는 날 포함)에 과세이익에 대한 세금을 원천징수 당하게 되며, 투자신탁의 수익증권을 계좌간 이

체, 계좌의 명의변경, 실물양도의 방법으로 거래하는 경우에도 보유기간 동안 발생한 과세이익에 대한 

세금을 원천징수하고 있습니다. 다만, 해당 집합투자기구로부터의 과세이익을 계산함에 있어서 집합투

자기구가 투자하는 증권시장에 상장된 증권(채권 및 외국집합투자증권 등 제외) 및 이를 대상으로 하는 

선물, 벤처기업의 주식 등에서 발생하는 매매·평가 손익을 분배하는 경우 당해 매매·평가 손익은 과세대

상인 배당소득금액에서 제외하고 있습니다. 

(3) 수익자에 대한 과세율 - 개인 15.4%(주민세 포함), 일반법인 14% 

 

환급세액 = 외국납부세액 X 환급비율 

환급비율 : (과세대상소득금액/국외원천과세대상소득금액) 

단, 환급비율 > 1 이면 1, 환급비율 < 0 이면 0 으로 함 
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거주자 개인이 받는 집합투자기구로부터의 과세이익에 대해서는 15.4% (소득세 14%, 주민세 1.4%)의 

세율로 원천징수 됩니다. 이러한 소득은 개인의 연간 금융소득(이자, 배당소득)이 2천만원 이하인 경우

에는 분리과세 원천징수로 납세의무가 종결되나, 연간 금융소득(이자, 배당소득)이 2천만원을 초과하는 

경우에는 유형별 소득을 합산하여 개인소득세율로 종합과세 됩니다.  

내국법인이 받는 투자신탁의 과세이익은 14%의 세율로 원천징수(금융기관 등의 경우에는 제외)됩니다. 

이러한 소득은 법인의 결산 시점에 투자신탁으로부터 받게 되는 소득과 법인의 다른 소득 전체를 합산

한 소득에 대하여 법인세율을 적용하여 과세하며, 이전에 납부한 원천징수세액은 기납부세액으로 공제

받게 됩니다. 

※ 외국상장주식의 매매 및 평가 손실에 대한 과세이익 상계 방안 시행 

조세특례제한법 부칙 제74조제3항에 따라 종전의 조세특례제한법 제91조의2제2항에 따라 집합투자기구 

등으로부터의 배당소득금액에 포함되지 않는 외국상장주식의 매매 또는 평가 손실은 2010년 1월 1일부터 

관련 법령에서 정한 일자까지 발생한 과세 이익을 한도로 집합투자기구 등으로부터의 배당소득금액에서 

차감하여 과세이익을 계산하고 있습니다. 이 규정은 2010년 1월 1일 이후에 신규로 가입하거나 신규로 

매수하는 집합투자증권에 대해서는 적용되지 않습니다.  

(4) 연금저축계좌 가입자에 대한 과세 

소득세법 시행령 제40조의2에 따른 연금저축계좌를 통해 동 투자신탁에 가입한 가입자의 경우, 동 투자

신탁의 수익증권을 환매하는 시점에 별도의 과세를 하지 않으며, 연금저축계좌에서 자금 인출 시 연금소

득(연금수령시), 기타소득 또는 퇴직소득(연금외수령시)에 대해 다음과 같이 과세하며, 관련 사항은 “연금

저축계좌 설정약관”을 참고하시기 바랍니다. 

[연금저축계좌 과세 주요 사항] 

구분 주요 내용 

납입요건 
가입기간 5년 이상, 연 1,800만원 한도 

(퇴직연금, 타 연금저축 납입액 포함) 

수령요건 
55세 이후 10년간 연간 연금수령한도 내에서 연금수령 

(가입자의 수령개시 신청 후 인출) 

세액공제 
연간 저축금액 중 400만원 이내에서 12% 세액공제 

단, 연금저축계좌 세액공제는 2014년 1월1일 이후 납입액부터 적용 

연금수령시 

과세 

연금소득세 5.5~3.3%(나이에 따라 변경, 종합과세 가능) 

단, 이연퇴직소득은 3.3% (지방소득세 포함) 

분리과세한도 1,200만원(공적연금소득 제외) 

연금외수령시 

과세 

기타소득세 16.5% (지방소득세 포함) 

단, 이연퇴직소득은 퇴직소득 과세기준 적용 

해지가산세 없음 

부득이한 연금외수령시 

사유 

천재지변 

가입자의 사망, 해외이주, 파산 또는 개인회생절차 개시 

가입자 또는 그 부양가족의 3개월 이상 요양 

금융기관의 영업정지, 인∙허가 취소, 해산결의, 파산선고 

부득이한 연금외수령시 

과세 
기타소득 13.2% 분리과세 (지방소득세 포함) 
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연금계좌 승계 상속인(배우자)가 승계 가능 

※ 연금저축계좌 관련 세제는 소득세법 등 관련 법령의 개정 등에 따라 변경될 수 있으니 유의하여 주시

기 바랍니다. 

※ 상기 투자소득에 대한 과세내용 및 각 수익자에 대한 과세는 정부 정책, 수익자의 세무상의 지위 등에 

따라 달라질 수 있습니다. 그러므로, 수익자는 투자신탁에 대한 투자로 인한 세금 영향에 대하여 조세전

문가와 협의하는 것이 좋습니다. 
 

3. 기준가격 산정 및 매입, 환매 절차 
 
(1) 기준가격의 산정 및 공시 

구  분 내    용 

산정방법 

당일에 공고되는 기준가격은 그 직전일의 대차대조표상에 계상된 투자신탁의 자산
총액에서 부채총액을 차감한 금액(이하 "순자산총액"이라 한다) 을 직전일의 수익
증권 총좌수로 나누어 1,000좌 단위로 4사5입하여 원미만 둘째자리까지 계산합니
다 

공시장소 

[서류공시] 
판매회사 영업점에서 게시 및 공시합니다. 
[전자공시] 
집합투자업자(www.macquarie.co.kr/mim) 인터넷 홈페이지에서 전자 공시합니다. 
판매회사 인터넷홈페이지에서 전자공시 
한국금융투자협회(www.kofia.or.kr) 인터넷홈페이지에서 전자 공시합니다. 

공시방법 
1,000좌 단위로 원미만 셋째자리에서 4사5입하여 원미만 둘째자리로 계산하여 공
시합니다. 

주1) 공휴일, 국경일 등은 기준가격이 공시되지 않으며, 해외의 자산에 투자하는 펀드의 경우 기준가격이 산정ㆍ공

시되지 않는 날에도 해외시장의 거래로 인한 자산의 가격변동으로 인하여 펀드재산 가치가 변동될 수 있습니

다. 

 
(2) 매입 및 환매 절차 
- 매입청구시 적용되는 기준가격 

(가) 15시 이전 자금을 납입한 경우 자금을 납입한 영업일로부터 제2영업일에 공고되는 수익증권의 

기준가격 적용 

(나) 15시 경과 후 자금을 납입한 경우: 자금을 납입한 영업일로부터 제3영업일에 공고되는 수익증권

의 기준가격 적용 

(다) 이 투자신탁을 최초로 설정하는 때에는 투자신탁 최초설정일의 기준가격은 1,000원으로 합니다. 

 
- 환매청구시 적용되는 기준가격 및 환매대금 지급시기 

(가) 15시 이전 환매를 청구한 경우: 환매를 청구한 날로부터 제3영업일에 공고되는 수익증권의 기준

가격을 적용하여 제7영업일에 환매금액 지급 

(나) 15시 경과후 환매를 청구한 경우: 환매를 청구한 날로부터 제4영업일에 공고되는 수익증권의 기

준가격을 적용하여 제8영업일에 환매금액 지급 

(다) 환매대금은 관련세금을 공제하고 지급합니다. 

판매회사가 해산ㆍ허가취소, 업무정지 등의 사유(이하 “해산등”)로 인하여 환매청구에 응할 수 없는 

경우에는 집합투자업자에 직접 청구할 수 있으며, 집합투자업자가 해산 등으로 인하여 환매에 응할 

수 없는 경우에는 신탁업자에 직접 청구할 수 있습니다. 
 
(3) 종류 수익증권간 전환 

(1)집합투자업자는 수익자의 전환청구와 관계없이 수익증권의 보유기간(당해 수익증권의 매수일 또는 

최초 취득일을 기산일로 하여 다른 종류 수익증권으로 전환하기 위해 전환시 적용되는 당해 수익증

권의 기준가격 적용일까지를 말한다)에 따라 다음 각호에서 정하는 종류의 수익증권으로 자동으로 

전환합니다. 단, 수익자가 최초로 매입하는 수익증권은 종류C1 수익증권에 한합니다. 

1. 종류C1 수익증권의 보유기간이 1년 이상인 경우 : 종류C2 수익증권으로 전환 
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2. 종류C2 수익증권의 보유기간이 1년 이상인 경우 : 종류C3 수익증권으로 전환 

3. 종류C3 수익증권의 보유기간이 1년 이상인 경우 : 종류C4 수익증권으로 전환 

4. 종류C4 수익증권의 보유기간이 1년 이상인 경우 : 종류C5 수익증권으로 전환 

※  자세한 사항은 정식 투자설명서를 참조하시기 바랍니다. 

 

 

Ⅲ Ⅳ요약 재무제표 
 

(단위: 원) 

대차대조표 

항       목 
제 7 기 제 6 기 제 5 기 

( 2014.02.06 ) ( 2013.02.06 ) ( 2012.02.06 ) 

운용자산 13,339,244,793 19,115,338,532 24,538,204,616 

  증권 12,859,929,001 18,378,573,350 23,763,635,757 

  파생상품 0 0 0 

  부동산/실물자산 0 0 0 

  현금 및 예치금 479,315,792 736,765,182 774,568,859 

  기타 운용자산 0 0 0 

기타자산 112,504,042 90,199,758 577,179,167 

자산총계 13,451,748,835 19,205,538,290 25,115,383,783 

운용부채 0 0 0 

기타부채 348,608,223 328,547,717 528,035,813 

부채총계 348,608,223 328,547,717 528,035,813 

원본 13,709,451,094 18,490,421,857 25,964,217,168 

수익조정금 12,417,002 -44,274,413 209,164,771 

이익잉여금 -618,727,484 430,843,129 -1,586,033,969 

자본총계 13,103,140,612 18,876,990,573 24,587,347,970 

(단위: 원,%) 

손익계산서 

항       목 
제 7 기 제 6 기 제 5 기 

( 2013.02.07 - 2014.02.06 ) ( 2012.02.07 - 2013.02.06 ) ( 2011.02.07 - 2012.02.06 )

운용수익 -572,511,168 1,454,432,458 -1,533,160,697 

  이자수익 5,212,323 7,350,941 10,543,602 

  배당수익 378,239,076 549,626,292 692,669,499 

  

매매/평가차익(손) 
-955,962,567 897,455,225 -2,236,373,798 

기타수익 82,054 433,884 53,201 

운용비용 1,654,200 1,994,400 5,180,800 

  관련회사 보수 0 0 0 

  매매수수료 1,654,200 1,994,400 5,180,800 
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기타비용 44,644,170 1,022,028,813 47,745,673 

당기순이익 -618,727,484 430,843,129 -1,586,033,969 

매매회전율 117.54 143.27 168.69 

주) 요약재무정보의 항목 중 매매회전율이란 주식매매의 빈번한 정도를 나타내는 지표로서 해당 운용기간 동안 매

도한 주식가액을 같은 기간동안 평균적으로 보유한 주식가액으로 나누어서 산출합니다. 1회계년도동안의 평균

적인 주식투자규모가 100억원이고, 주식매도금액 또한 100억원인 경우 매매회전율은 100%(연기준)로 합니다. 


