
투자위험등 :

1등

[매우 높은 위험]

키움투자자산운용(주)는 투자대상 자산의 종류 위험도 등을 감안하여 1

등 (매우 높은 위험)에서 5등 (매우 낮은 위험) 투자위험등 을 5단

계로 분류하고 있습니다. 따라서, 이러한 분류 에 따른 투자신탁의 위

험등 에 대해 충분히 검토하신 후 합리적인 투자판단을 하시 랍니다.

이 투자설명서는 키움 로 천연자원 투자신탁 제1호[주식]에 대한 투자설명서의 내용

요사항을 췌한 요약 정 의 내용을 담고 있습니다. 따라서 키움 로 천연자원 투자신

탁 제1호[주식] 수익 을 매입하 전에 신고서 또는 투자설명서를 읽어 시 랍니다.

1. 합투자 명칭 키움 로 천연자원 투자신탁 제1호[주식](61086)

2. 합투자 분류 투자신탁, (주식형), 개 형, 추가형, 종류형

3. 합투자업자 명칭 키움투자자산운용 주식회사 (02-789-0300)

(위탁운용사: GAM Investment Management (Switzerland) AG, 

해외자산위탁운용)

4. 판매회사 합투자업자(www.kiwoomam.com) 한 융투자협회

(www.kofia.or.kr) 홈페이 참조

5. 작성 일 2015년 9월 4일

6. 신고서 효력 생일 2015년 10월 1일

7. 모 (매출) 의 종류 수 투자신탁의 수익 [모 (매출)총액: 10조좌]

8. 모 (매출) 간(판매 간) 추가형으로 계속 모 가능

9. 존속 간 도로 정해 신탁계약 간은 없음

10. 합투자 신고서 투자설명서의 열람장소

[ 합투자 신고서]

전자문서: 융위( 감원) 홈페이 → http://dart.fss.or.kr

[투자설명서]

전자문서: 융위( 감원) 홈페이 → http://dart.fss.or.kr

서면문서: 합투자업자       Tel. 02-789-0300,  www.kiwoomam.com

한 융투자협회   Tel. 02-2003-9000, www.kofia.or.kr

판매회사           합투자업자 또는 한 융투자협회 홈페이 참조

※ 이 간이투자설명서는 효력 생일 신고서의 재사항 일부가 경될 수 있으며, 개

형 합투자 인 경우 효력 생일 이후에도 경될 수 있습니다.

융위원회가 투자설명서의 재사항이 실 또는 정확하다는 것을 인정하거나

의 가치를 또는 승인하 아니함을 유의하시 랍니다. 

또한 이 합투자 은「예 자 호 」에 의한 호를 않는

실적 당상품으로 투자원 의 손실이 생할 수 있으므로 투자에 신 을

하여 주시 랍니다.

간 이 투 자 설 명 서
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<투자결정시 유의사항 안내>

1. 투자판단시 신고서와 투자설명서 또는 간이투자설명서를 드시
참고하시 랍니다. 단, 간이투자설명서의 경우 투자설명서의 부를
요청할 수 있습니다.

2. 이 합투자 의 투자위험등 적합한 투자자유형에 대한 재사항을
참고하고, 하의 투자경력이나 투자성향에 적합한 상품인 신 한
투자결정을 하시 랍니다.

3. 신고서, 투자설명서상 재된 투자전략에 따른 성과목표가 드시
실현된다는 장은 없으며, 과거의 투자실적이 장래에도 실현된다는 장은
없습니다.

4. 원 손실위험, 투 등 자산에의 투자 등 합투자 와 련된
투자위험에 대하여는 신고서, 투자설명서 또는 간이투자설명서

문의 투자위험 부분을 참고하시 랍니다.

5. 파생상품에 투자하는 합투자 의 경우 파생상품의 가치를
결정하는 초 수 등이 예상과 다른 화를 일 때에는 당초
예상과 달리 큰 손실을 입거나 원 전체의 손실을 입을 수
있습니다.

6. 판매회사는 투자실적과 무 하며, 특히, 은행, 회사, 험회사 등의
판매회사는 단순히 합투자 의 판매업무(환매 등 판매행위와 련된
부가적인 업무포함)만 수행할 뿐 판매회사가 동 합투자 의 가치결정에
아무런 영향을 미치 않습니다.

7. 합투자 은 합투자 의 운용실적에 따라 손익이 결정되는
실적 당상품으로 예 자 호 에 따라 예 험공사가 호하
아니하며, 특히 예 자 호 의 적용을 는 은행 등에서

합투자 을 매입하는 경우에도 은행예 과 달리
예 자 호 에 따라 예 험공사가 호하 않습니다.

8. 투자자가 부담하는 선취수수료 등을 감안하면 투자자의 입 액 실제
합투자 을 매입하는 액은 작아 수 있습니다.

9. 후취판매수수료가 부과되는 경우 환매 액에서 후취판매수수료가 차감되므로
환매신청시의 예상 환매 액 다 실제 수령 액이 적을 수 있습니다. 

10. 합투자 가 설정 후 1년이 경과하였음에도 설정액이 50억원
미만(소 모펀드)인 경우 분산투자가 어려워 효율적인 자산운용이 곤란하거나
임의해 될 수 있으니, 투자 시 소 모펀드 여부를 확인하시 랍니다. 
소 모펀드 해당여부는 융투자협회, 판매회사, 합투자업자 홈페이 에서
확인할 수 있습니다.



키움 글로벌 천연자원 증권 투자신탁 제1호[주식]

3
KIWOOM ASSET MANAGEMENT

간이투자설명서

제1부. 합투자 의 투자정

1. 투자목적

- 이 투자신탁은 주식을 시행령 제94조제2항제4호에서 정하는 주된 투자대상자산으로 하며, 

투자신탁 자산총액의 60%이상을 원자재 에너 등 천연자원 련 주식 등에 투자하여

유가 의 가격상승에 따른 자 이득 추 를 목적으로 합니다.

* 비 수: (2011.06.07.부터) [(MSCI World Energy ´ 30%) + (MSCI World Materials ´ 30%) + (FTSE 

Gold Mines ´ 30%)] + [KBP Call ´ 10%]
주1) 이전 비 수 : 설정일~2009.06.09. [CS 천연자원 수* ´ 90%] + [KBP Call ´ 10%]

*CS 천연자원 수: [MSCI Mining 수 ´ 50%] + [MSCI Energy 수 ´ 25%] + 

[MSCI Paper & Forest 수 ´ 15%] + [MSCI Chemical 수 ´ 10%]

                      2009.06.10.~2011.06.06. [MSCI World Commodity Producers(USD) ´ 90%] + [KBP Call ´ 10%] 

주2) MSCI World Energy / Materials 수: 미 투자은행인 모건스탠리의 자회사인 MSCI(Morgan Stanley Capital International)가

표하는 수 전세계 에너 업종 / 소재 련 수 ( 수현황은 www.bloomberg.com에서 확인가능 합니다.)

주3) FTSE Gold Mines 수 : FTSE(Financial Times Stock Exchange) International에서 산출, 표하는 수로 련

업활동을 영위하는 전세계 업으로 성된 수 ( 수현황은 www.bloomberg.com에서 확인가능 합니다.)

주4) 이 투자신탁의 비 수는 특정산업분야(Sector)들을 대표하는 수입니다. 따라서 고유한 투자전략을 으로 운용되는 이

투자신탁과 비 수 간에는 포트폴리오 성종목 가격 동의 리가 생할 수 있습니다.

주5) 비 수는 펀드설정 초 , 펀드운용개시일전, 펀드가 일정 모 미만일 경우, 시장 상황 펀드 운용전략의 경, 새로운

비 수의 등장 비 수 정 제공이 불완전할 경우 비 수가 경되거나, 일정 간 다른 수로 체가능 합니다.

러나 상 의 투자목적이 드시 달성된다는 장은 없으며, 합투자업자, 신탁업자, 판매회사 등 이

투자신탁과 련된 어떠한 당사자도 투자원 의 장 또는 투자목적의 달성을 장하 아니합니다.

- 이 투자신탁의 주된 투자대상

아래의 투자대상은 이 투자신탁의 주된 투자대상으로 다른 투자대상에 대한 자세한 내용은 투자설명서를

참조하여 주시 랍니다.

투자대상
투자비율

(자산총액대비)
투자대상 비율 세부설명

주식

60% 이상

( 로 천연자원

주식에 60%  

이상)

- 제 4 조제 4 항의 정에 의한 분 , 제 4 조제 8 항의

정에 의한 예탁 분 과 련된 예탁 (

제 9 조제 15 항제 3 호의 주 상장 인이 행한 것 시장에

업공개를 위하여 행한 공모주등에 한합니다) 이와

동일하거나 유사한 것으로서 외 통화로 표시된 것

- 다만, 원자재 에너 등 천연자원과 련된 사업을 영위하는

회사가 행한 주식(이하 “ 로 천연자원 주식”이라 합니다)등에의

투자는 투자신탁 자산총액의 60% 이상으로 합니다.

채 40% 이하

제 4 조제 3 항의 정에 의한 채 , 채 , 

특수채 ( 률에 의하여 접 설립된 인이 행한 채 을

말합니다), 사채 (신용평가등 이 BBB-이상이어야 하며

사모사채 자산유동화에 한 률에 의한 자산유동화계획에

따라 행하는 사채 주택저당채 유동화회사 또는

한 주택 융공사 에 따라 행되는 주택저당채 담 부채 또는

주택저당 은 제외합니다)

장내파생상품

위험평가액이

10% 이하

제 5 조제 1 항 제 2 항의 정에 의한

장내파생상품
이하

“파생상품”

이라

합니다.
장외파생상품

제 5 조제 1 항 제 3 항의 정에 의한

장외파생상품(다만, 위험회피목적을 위한 거래에

한합니다)

2. 투자 전략 위험 리

1) 투자 전략

- 이 투자신탁은 원자재 에너 등 천연자원과 련된 사업을 영위하는 회사들에 대한 전망

원자재 에너 등 천연자원과 련된 사업을 영위하는 회사들의 주식이 거래되는 여러

시장에 존재하는 투자 회 등을 고려하여 원자재 에너 등 천연자원 련주식 등에 투자신탁

자산총액의 60% 이상을 투자할 계획입니다.
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- 또한, 투자신탁 자산총액의 40% 이하를 한 외 의 공채, 신용등 BBB- 등 이상의 채 , 

예 유동성 자산 등에 투자할 계획입니다.

- 이 투자신탁의 합투자업자는 투자신탁재산의 효율적인 운용을 위하여 해외자산의 운용업무 등을

2015년 10월 1일 자로, “GAM Investment Management (Switzerland) AG”에 위탁 운용 입니다. 

(펀드의 해외위탁 합투자업자는 “Amundi” 에서 2015년 10월 1일자로 “GAM Investment 

Management (Switzerland) AG”으로 경되었습니다.)

2) 위험 리

① 환율 동위험을 최소화하 위하여 합투자업자는 필요한 경우에 통화 련 장내 장외파생상품을

매매할 수 있습니다. 합투자업자는 원자재 에너 등 천연자원과 련된 주식가격의 동성, 

헤 수단 헤 비용 등을 고려하여 환헤 가 가능하다고 판단되는 외화자산의 경우 환헤 를

실행할 예정입니다. 환헤 란, 선물환 계약 등을 이용하여 펀드의 매수시점과 매도시점의 환율의

동으로 인한 손실위험을 없애는 것을 뜻합니다. , 외화표시 자산에 투자하 때문에 도 에

원화의 가치가 상승하면 환차손(환율 동에 따른 손실)이 생할 수 있으며, 이러한 추가적 손실을

하 위하여 환헤 를 실시하는 것입니다. 러나 대로 원화의 가치가 떨어 면

환차익(환율 동에 따른 이익)이 생할 수 있으며, 이와 같은 경우 환헤 를 실시하면 오히려

추가적 이익 회가 상실되 도 합니다. 또한, 환헤 를 실시할 경우 거래수수료 등의 추가적인

비용이 소요됩니다.
주1) 이 투자신탁은 장외파생상품 또는 장내파생상품을 활용하여 환헤 전략을 수행합니다. 환헤 에 따른 비용을 산출함에

있어 장내파생상품을 활용하는 경우는 거 수수료 등의 비용 산출이 가능하나, 장외파생상품은 장외거래 특성상 수수료

등 비용이 정형화되어 있 않고 계약환율 자체에 이미 비용이 영되어 있어 비용만을 도 분리하여 정확하게 산출하는

것이 불가능합니다. 따라서, 이 투자신탁의 환헤 전략의 특성상 장내파생상품의 환헤 비용만을 표시할 경우에는

투자자에게 부적절하거나 잘못된 정 를 제공하게 될 수 있으므로 환헤 에 따른 비용을 도로 산출하 않습니다.

② 이 투자신탁이 투자하는 외화자산의 환위험에 대한 100% 헤 는 불가능하 때문에 환헤 가

가능하다고 판단되는 외화자산의 경우, 주요통화[ 제거래상 주요결제수단 에서 내

선물환시장에서 거래되는 통화]로 투자되는 부분에 대해 순자산평가액 70±30%의 목표 환헤

수 을 유 하는 환헤 전략을 실행할 계획이며, 주요통화 이외의 타통화로 투자되는 부분에

대해서는 필요하다고 판단될 경우 환헤 전략의 실행 가능합니다. 합투자업자는 필요한 경우

통화 련 장내 장외파생상품(선물, 스왑, 옵션 등)을 매매할 수 있습니다. 러나 격한

융시장의 동 등으로 상 목표 환헤 수 의 유 가 술적으로 어렵거나 또는 투자자의

이익을 해칠 수 있는 경우는 목표 환헤 수 을 어나서 운용될 수 있습니다. 따라서, 투자신탁의

설정/해 , 주가 동, 환율 동 외환시장 등의 상황에 따라 실제 헤 비율은 목표 헤 비율과

상이할 수 있습니다. 환헤 는 환율 동으로 인한 위험회피가 목적이며, 외의 목적으로

파생상품을 통한 레 리 효과를 유 하 않을 예정입니다

③ 일부 이머 가는 외 인 투자한도를 정하고 있으므로 추가로 투자신탁의 자 이 납입되더라도

주식을 매수하 못하는 경우가 있을 수 있습니다.

④ 일부 이머 가의 정치적 혼란으로 인하여 투자 주식의 내재적인 가치와는 계 없이 투자자산의

가치 하락을 야 할 수 있으며 이로 인하여 투자자에게 예 치 못한 손실이 생할 수 있습니다.

⑤ 투자신탁의 원 액이 정상적인 운용이 어려울 정도로 현저히 낮은 경우는 투자신탁이 해 될 수도

있습니다.

3. 주요 투자위험

- 이 투자신탁은 원 을 장하 않습니다. 따라서 투자원 의 전부 또는 일부에 대한 손실의 위험이

존재하며, 투자 액의 손실 내 감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담합니다. 합투자업자나

판매회사 등 어떤 당사자도 투자손실에 대하여 책임을 아니합니다. 또한, 합투자 은

합투자 의 운용실적에 따라 손익이 결정되는 실적 당상품으로 예 자 호 에 따라

예 험공사가 호하 아니하며, 특히 예 자 호 의 적용을 는 은행 등에서 합투자 을

매입하는 경우에도 은행예 과 달리 예 자 호 에 따라 예 험공사가 호하 않습니다.

- 다음 투자위험은 작성일 으로 요하다고 판단되는 위험을 재한 것이며, 생 가능한 모든

위험을 재한 것이 아님을 유의하셔야 합니다. 또한, 향후 운용과정 등에서 현재로는 예상하

어려운 위험이 생하거나 현재 시점에서는 요하 않다고 판단되어 재에 누락되어 있는 위험의

정도가 커져 위험으로부터 심각한 손실이 생할 수도 있음에 유의하셔야 합니다.

- 아래 위험들은 일부 주요 투자위험만을 요약 설명한 것으로 자세한 사항은 투자설명서를 참조하시

랍니다.
분 투자위험의 주요내용

투자원 에

대한

이 투자신탁은 실적 당상품으로 투자 원리 전액이 장 또는 호되 않습니다. 

따라서 투자원 의 전부 또는 일부에 대한 손실의 위험이 존재하며 투자 액의 손실 내
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손실위험 감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담하며, 합투자업자나 판매회사 등 어떤 당사자도

투자손실에 대하여 책임을 아니합니다. 또한 환매수수료가 부과되는 간 에

환매한 경우에는 환매수수료의 부과로 인해 투자손실이 생하거나 손실의 폭이 더욱

확대될 수 있습니다.

주식등

가격 동위험

이 투자신탁은 해외 주식시장에서 거래되는 주식 등에 주로 투자하 때문에, 동 주식의

가격 동으로 인한 손실위험에 노출됩니다. 또한, 이 투자신탁은 투자대상 가의

정학적 위험 투자 의 가치에 부정적으로 작용하는 련 시장의 령

제도의 격한 화에 노출될 수 있습니다.

환율 동에

따른 위험

해외 투자자산은 필연적으로 내통화와 투자대상 통화와의 환율 동에 따르는 위험을

게 됩니다. 따라서 환율 동에 따른 신탁재산의 가치 동이 생할 수 있습니다. 

러므로 이와 같은 환율 동위험을 완화하 위하여 선물환 등 파생상품에 투자합니다. 

러나 이 투자신탁은 추가형, 개 형 투자신탁으로서 수시로 입출 이 이루어 는 등

환헤 를 위하여 파생상품에 투자하더라도 환율 동위험을 완전히 제거할 수는 없습니다. 

특히 현재 환헤 대상 통화 이외의 통화로 표시된 자산에 대해서는 환헤 가 되 않을

수 있습니다.

포트폴리오

위험

당해 투자신탁은 원자재 에너 등 천연자원과 련된 사업을 영위하는 회사들과 련

주식에 주로 투자함으로서 다른 투자신탁에 비해 제한된 수의 종목에 투자하게 되고, 또한

당해 투자신탁의 가치는 투자대상 가들의 대표적인 수들의 동과는 개로

투자대상인 원자재 에너 등 천연자원과 련된 사업을 영위하는 회사들과 련

투자 의 가격 동에 따라 더 민감하게 동됩니다.

펀드 모위험

투자신탁의 설정초 또는 환매 등의 사유로 투자신탁 모가 일정 모 이하로 작아 는

경우에는 투자대상자산의 편입 분산투자가 원활하게 이루어 않고 일부 자산에

투자할 수 있으며, 이러한 요인들은 이 투자신탁의 성과 위험에 영향을 미칠 수

있습니다. 또한, 펀드 모가 일정 모 이하로 작아 는 경우에는

해외위탁 합투자업자와의 외 통화표시자산에 대한 업무위탁계약이 해 될 수 있습니다.

4. 투자위험에 적합한 투자자 유형

- 이 투자신탁이 투자하게 되는 원자재 에너 등 천연자원 련주식 등은 내 주식 채 등에

투자자하는 것에 비하여 가격 동성이 큰 위험이 있으므로 5등 1등 에 해당되는 수 (매우

높은 위험 수 )의 투자위험을 니고 있습니다. 

- 따라서 이 투자신탁은 여유자 으로 투자하여 천연자원 련 가격 시황의 화와 주식의

가치 동이 상 계가 있음을 이해하며 원자재 에너 등 천연자원 련주식과 련된 높은

수 의 투자위험을 감내할 수 있고 투자원 손실이 생할 수 있다는 위험을 잘 아는 장

투자자에게 적합합니다.

※ 상 의 투자위험등 은 합투자업자의 분류 에 의한 등 으로, 판매회사에서 제시하는

위험등 과는 상이할 수 있습니다. 따라서, 이 투자신탁을 가입하시 전에 해당 판매회사의

투자위험등 을 확인하시 랍니다.

5. 운용전문인력 (2015.09.04. 현재)

분 성명 생년 위

운용현황

주요운용경력 이력운용 인 다른

합투자 수

다른운용

자산 모

책임운용

전문인력
전재현 1972 팀장

54개

(팀공동)

4,470억

(팀공동)

- 서울대학 경영학과

- 서울대학 경영대학원(재무 리) 

- 한일투자신탁운용 주식운용팀

- Won Capital Mgt. 주식운용팀

- 다임인 스트먼트 계량분석운용팀

- 자산운용협회 공시조사부

- 민연 공단 해외 실

- 래이투자자문 자산운용 부

- 한화생명 투자전략 부

- 현재 키움투자자산운용 Global운용팀장
주1) 이 투자신탁의 운용은 Global운용팀이 담당합니다. “책임운용전문인력”은 이 투자신탁의 운용의사결정 운용결과에 대한

책임을 부담하는 전문인력을 말하며, “부책임운용전문인력”이란 책임운용전문인력이 아닌 자로서 이 투자신탁의 투자목적

운용전략 등에 대한 영향을 미칠 수 있는 자산에 대한 운용 한을 가 운용전문인력을 말합니다.

주2) 운용전문인력의 최근 과거 3년 이내에 운용한 합투자 의 명칭, 합투자재산의 모와 수익률 등은

한 융투자협회(www.kofia.or.kr) 홈페이 를 통하여 확인할 수 있습니다.
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※ 해외위탁 운용전문인력

성명 팀명 위 운용현황 주요운용경력 이력

Evelyne 

Pflugi

Lead manager

Equities

USD 1.0bn

(2015.07.31 )

- Swiss Federal Institute of Technology (ETH), Zurich, 

Food Engineering 석사

- Capital Research Global Investors, 애널리스트

운용역

- GAM, 2010년부터 천연 자원 포트폴리오 운용

Roberto 

Cominotto

Co-manager

Equities

USD 1.0bn

(2015.07.31 )

- University of Berne, 경역학 & 경제학 석사

- Certified European Financial Analyst & Portfolio 

Manager (CEFA/AZEK)

- Ehinger & Armand von Ernst, 애널리스트 운용역

- ATAG Asset Management, 애널리스트 운용역

- Credit Suisse, 애널리스트 운용역

- GAM, 애널리스트 운용역

6. 투자실적 추이(세전 )

다음의 투자실적은 이 투자신탁의 과거성과를 나타낼 뿐 미래의 운용성과를 장하는 것은 아닙니다. 이

투자신탁의 투자성과와 련된 상세한 내용은 협회 전자공시사이트에 게시된 대차대조표, 손익계산서

등을 참조하시 랍니다.

1) 연도 수익률 추이(세전 )                                                          (단위: %)

-33.41 

10.47 

-2.37 

-13.21 

17.68 

-32.11 

7.03 

-11.46 -11.23 

19.96 

-60.0

-50.0

-40.0

-30.0

-20.0

-10.0

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

최근 1년차 최근 2년차 최근 3년차 최근 4년차 최근 5년차

운용(모) 비교지수

간 설정일

최근 1년차 최근 2년차 최근 3년차 최근 4년차 최근 5년차

20140904-

20150904

20130904-

20140904

20120904-

20130904

20110902-

20120904

20100903-

20110902

운용(모)
2006.10.16

-33.41 10.47 -2.37 -13.21 17.68 

비 수 -32.11 7.03 -11.46 -11.23 19.96 

C2
2011.01.10

-35.14 7.76 -4.82 -15.43 -2.87 

비 수 -32.11 7.03 -11.46 -11.23 0.03 

C3
2011.01.10

-35.10 7.86 -4.72 -15.35 -2.81 

비 수 -32.11 7.03 -11.46 -11.23 0.03 

C4
2011.01.10

-35.04 7.96 -4.62 -15.26 -2.75 

비 수 -32.11 7.03 -11.46 -11.23 0.03 

C5
2011.01.10

-34.97 8.07 -4.53 -15.17 -2.68 

비 수 -32.11 7.03 -11.46 -11.23 0.03 

A1
2006.10.16

-34.83 8.28 -4.34 -15.00 15.40 

비 수 -32.11 7.03 -11.46 -11.23 19.96 

C1
2006.10.16

-35.24 7.81 -4.90 -15.52 14.73 

비 수 -32.11 7.03 -11.46 -11.23 19.96 

C-e 2006.10.18 -34.90 8.14 -4.56 -15.29 14.92 
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비 수 -32.11 7.03 -11.46 -11.23 19.96 

C-H
2007.09.17

-34.97 8.08 -4.60 -15.35 14.83 

비 수 -32.11 7.03 -11.46 -11.23 19.96 

A-e
2014.05.23

-34.34 

비 수 -32.11 

S
2014.04.23

-34.41 

비 수 -32.11 

주1) 비 수: [(MSCI World Energy ´ 30%) + (MSCI World Materials ´ 30%) + (FTSE Gold Mines ´ 30%)] + [KBP Call ´ 10%]

* 이전 비 수 : 설정일~2009.06.09. [CS 천연자원 수* ´ 90%] + [KBP Call ´ 10%]

*CS 천연자원 수: [MSCI Mining 수 ´ 50%] + [MSCI Energy 수 ´ 25%] + 

[MSCI Paper & Forest 수 ´ 15%] + [MSCI Chemical 수 ´ 10%]

                      2009.06.10.~2011.06.06. [MSCI World Commodity Producers(USD) ´ 90%] + [KBP Call ´ 10%] 

주2) 비 수의 수익률에는 운용 수 등 투자신탁에 부과되는 수 비용이 영되 않았습니다.

주3) 연도 수익률은 해당되는 각 1년간의 단순 누적수익률로 투자 간동안 이 투자신탁 수익률의 동성을 나타내는

수치입니다.

주4) 종류형 투자신탁의 경우 연도 수익률 래프는 모든 종류 수익 을 통합하여 운용하는 투자신탁(전체)를 으로

작성하였습니다. 이 경우 투자신탁(전체)의 수익률에는 운용 수 등 투자신탁에 부과되는 수 등이 영되 않았습니다.

주5) 수익률은 과세전 이며, 작성 일로 산정한 수익률로 실제 투자시점의 수익률은 크게 다를 수 있으므로 도로

확인하셔야 합니다.

주6) Class C2,C3,C4,C5 : 최근 5년차 수익률은 7.74개월 동안의 수익률입니다.

Class A-e,S: 최근 2년차 수익율은 6개월 미만으로 표시하 않습니다.

제2부. 매입ᆞ환매 련 정

1. 수 수수료

1) 투자자에게 접 부과되는 수수료

종류 가입자격
수수료율

선취판매수수료 후취판매수수료 환매수수료 전환수수료

A1 제한없음
납입 액의

1.0% 이내
- - -

C1 제한없음 - -

30일 미만:

이익 의 70% /

30일 이상

90일 미만:

이익 의 30%

-

C2
종류 C1 1년이상 유자

자동전환
- - -

C3
종류 C2 1년이상 유자

자동전환
- - -

C4
종류 C3 1년이상 유자

자동전환
- - -

C5
종류 C4 1년이상 유자

자동전환
- - -

C-I 10 억원 이상 매입시 - - -

C-e

온라인계좌를 이용하여

수익 에 가입하고자하는

수익자

- - -

C-W
판매회사의 일임형

Wrap 계좌 유
- - -

C-H
련 령에서 정하는

장 주택마련저축가입대상자
- - -

C-F 주 5) 참조 - - -

A-e

판매회사의

전자매체(온라인)를

이용하여 가입한 자

(선취판매수수료 )

납입 액의

0.5% 이내
- - -

S

합투자 에 한정하여

투자 개업 인가를 은

회사(겸영 융투자업자는

제외합니다.)가 개설한

온라인 판매시스템에

회원으로 가입한 자

(후취판매수수료 )

-

3년 미만 환매시

환매 액의

0.15% 이내

30일 미만:

이익 의 70% /

30일 이상

90일 미만:

이익 의 30%

-
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부과 매입시 환매시 환매시 전환시
주1) 선취, 후취판매수수료는 상 의 판매수수료율 이내에서 판매회사 로 차등 적용할 수 있고, 판매회사가 판매수수료율을 달리

정하거나 경하는 경우에는 적용일 전영업일 합투자업자 한 융투자협회에 통 하여야 합니다. 해당 내용은

합투자업자, 수익 을 판매한 판매회사 한 융투자협회의 인터넷 홈페이 를 이용하여 공시하여야 합니다.

주2) 2011년 1월 10일 이전 가입한 Class C2 수익 의 경적용과 련하여 자세한 사항은 투자설명서 “제2부. 11. 매입, 

환매, 전환 ”의 “2) 전환”을 참조하시 랍니다.

주3) Class C2 수익 , Class C3 수익 , Class C4 수익 , Class C5 수익 의 전환과 련하여 자세한 사항은 “4. 

전환절차 ”을 참조하시 랍니다.

주4) 수익 의 전환과 련하여 환매수수료의 적용은 다음과 같습니다. 

1. 수익 의 자동 전환을 위해 환매되는 경우 전환 대상 액에 대하여 환매수수료 면제

2. 수익 의 전환 후 환매청 를 하는 경우

1) 전환 후 추가 납입분이 없는 경우: 환매수수료 면제

2) 전환 후 추가 납입분이 있는 경우: 추가 납입 분에 대해서만 존 환매수수료 부과 적용

주5) Class C-F 수익 의 가입자격은 다음과 같습니다.

1. 에 의한 합투자 (외 령에 의한 것으로서 합투자 의 성 을 가 것을 포함)

2. 시행령 제10조제2항 융투자업 정 제1-4조에서 정하는 투자자 또는 가재정 에 따른 (외 의 령상

이에 하는 자를 포함)

3. 100억원 이상 매입한 개인이거나 500억원 이상 매입한 인

4. 특정 전신탁, 험업 에 의한 일 계정 특 계정

2) 합투자 에 부과되는 수 비용                                             

클래스

(종류)

비율(연간, %)

합투자

업자 수

판매회사

수

신탁업자

수

일 사무

리회사

수

타비용
총 수ㆍ

비용

합성총

수ㆍ비용(

피투자

합투자

수

포함)

거래비용

A1 1.0 0.9 0.08 0.03 0.0042 2.0142 - 0.2525 

C1 1.0 1.5 0.08 0.03 0.0000 2.6100 - 0.2575 

C2 1.0 1.4 0.08 0.03 0.0000 2.5100 - 0.2452 

C3 1.0 1.3 0.08 0.03 0.0032 2.4132 - 0.2501 

C4 1.0 1.2 0.08 0.03 0.0033 2.3133 - 0.2677 

C5 1.0 1.1 0.08 0.03 0.0043 2.2143 - 0.2527 

C-I 1.0 1.080 0.08 0.03 0.0000 2.1900 - 0.2575

C-e 1.0 1.0 0.08 0.03 0.0042 2.1142 - 0.2530 

C-W 1.0 0.0 0.08 0.03 0.0000 1.1100 - 0.2575

C-H 1.0 1.090 0.08 0.03 0.0040 2.2040 - 0.2507 

C-F 1.0 0.03 0.08 0.03 0.0000 1.1400 - 0.2575

A-e 1.0 0.35 0.08 0.03 0.0000 1.4600 - 0.0275

S 1.0 0.35 0.08 0.03 0.0000 1.4600 - 0.0463 

시

매3개월/

사유 생

시

매3개월/

사유 생

시

매3개월/

사유 생

시

매3개월/

사유 생

시

사유 생

시
- -

사유 생

시

※ 2010년 5월 3일부터 Class C-I Class C-H의 판매회사 수율은 아래와 같이 적용되었습니다.

종류
판매회사 수율(연간,%)

2010.05.03~2011.05.02 2011.05.03~2012.05.02 2012.05.03~2013.05.02 2013.05.03 이후

C-I 1.437 1.324 1.211 1.080

C-H 1.456 1.337 1.218 1.090

※ 2011년 1월 10일부터 Class C-e의 판매회사 수율은 아래와 같이 적용되었습니다.

종류

판매회사 수율(연간,%)

2011.01.10~2012.01.09 2012.01.10~2013.01.09 2013.01.10~2014.01.09 2014.01.10 이후

C-e 1.300 1.200 1.100 1.000 
주1) 타비용은 이 투자신탁에서 경상적, 적으로 출되는 비용( 거래비용 융비용 제외)등에 해당하는 것으로

회계 간이 경과한 경우에는 전 회계연도의 타비용 비율을 추정치로 사용하며, 회계 간이 경과하 아니한 경우에는
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작성일 의 타비용을 연환산하여 추정치로 사용하므로 실제 비용은 이와 상이할 수 있습니다. [ 전 회계연도 : 

2013.10.16 ~ 2014.10.15]

주2) 거래비용은 회계 간이 경과한 경우에는 전 회계연도의 거래비용 비율을 추정치로 사용하며, 회계 간이

경과하 아니한 경우에는 작성일 의 거래비용 비율을 연환산하여 추정치로 사용하므로 실제 비용은 이와 상이할 수

있습니다. [ 전 회계연도 : 2013.10.16 ~ 2014.10.15]

주3) 미설정된 클래스의 타비용 거래비용은 설정된 클래스를 으로 작성되었습니다.

주4) 총 수ㆍ비용 비율은 이 투자신탁에서 출되는 수와 타비용 총액을 순자산 연평잔액( 수ㆍ비용 차감후 )으로

나누어 산출합니다.

<1,000만원을 투자할 경우 수익자가 부담하게 되는 수수료 수ㆍ비용>

(단위 : 천원)

분 투자 간 1 년후 3 년후 5 년후 10 년후

A1 판매수수료 수ㆍ비용 303 743 1,228 2,670 

C1,C2,C3,C4,C5 판매수수료 수ㆍ비용 268 810 1,361 2,961 

C-I 판매수수료 수ㆍ비용 224 708 1,240 2,823

C-e 판매수수료 수ㆍ비용 217 683 1,197 2,726

C-W 판매수수료 수ㆍ비용 114 359 629 1,431

C-H 판매수수료 수ㆍ비용 226 712 1,248 2,841

C-F 판매수수료 수ㆍ비용 117 368 646 1,470 

A-e 판매수수료 수ㆍ비용 199 519 873 1,923

S 판매수수료 수ㆍ비용 150 472 827 1,882

주1) 수익자가 1,000만원을 투자했을 경우 ·간접적으로 부담할 것으로 예상되는 수수료 또는 총 수·비용( 타비용 포함)을

누계액으로 산출한 것입니다. 이익 은 모두 재투자하며, 연간 투자수익률은 5%, 후취판매수수료율 0%(10년 투자 가정), 

수·비용비율은 일정하다고 가정하였습니다. 또한, 종류 C1, C2, C3, C4, C5의 경우는 전환되는 경우 예상되는 수

비율을 산출한 것입니다. 러나 실제 수익자가 부담하게 되는 수 비용은 타비용의 동, 투자신탁 순자산총액의

동, 수의 인상 또는 인하 여부 등에 따라 달라 수 있습니다

주3) 종류 로(A1, C1/C2/C3/C4/C5) 총 수ᆞ비용이 일치하는 시점은 대략 1년 8개월이 되는 시점이나 추가납입 또는 수 경

등에 따라 일치하는 시점은 달라 수 있습니다.

2. 과세

1) 투자자는 투자대상으로부터 생한 이자, 당 양도차익(해외주식 매매차익 포함)에 대하여

소득세 등(개인, 인 15.4%)을 부담합니다.

2) 외 상장주식의 매매 또는 평가 손실은 2010년 1월 1일부터 2014년 12월 31일 생한 과세

이익을 한도로 합투자 등으로부터의 당소득 액에서 차감하여 과세이익을 계산하고 있습니다.

이 정은 2010년 1월 1일 이후에 신 로 가입하거나 신 로 매수하는 합투자 에 대해서는

적용되 않습니다.

3) 장 주택마련저축 클래스(C-H)의 조세특례제한 상 세제혜택

<장 주택마련저축>조세특례제한 상 세제혜택

비과세 혜택 가입시한 - 2012년 12월 31일 (단, 소득공제 혜택은 2009.12.31 이전 가입자에 한함)

가입한도
- 분 300만원이내(모든 융 에 가입한 장 주택마련저축의 합계액), 선납 또는

후납 불가

당소득 비과세

- 저축계약 간이 7년 이상이고 당해 간동안에 원 이나 당수익 등의 인출이

없는 경우

- 2012.12.31 가입자에 해당됨
* 단, 7년 이내에 해 또는 원 이나 당수익 등의 인출이 있는 경우 이자소득이나

당소득에 대하여 소득세가 부가되 않음으로써 감면 은 세액을 추 함

※ 위의 사항에도 불 하고 세액을 추 하 않는 경우

• 저축자의 사망 또는 해외 이주   • 천재 �   • 저축자의 퇴   • 사업장의 폐업

• 저축자의 3월 이상의 입원치료 또는 요양을 요하는 상해 � 의 생

• 저축취 의 영업의 정 , 영업인가 � 허가의 취소, 해산결의 또는 파산선고

• 주택취득 후 3개월 이내 해 시(2008.1.1 이후 주택취득자에 한함)

근로소득 공제

- 공제대상: 2009.12.31.이전 가입한 자로서 해당 과세 연도의 총 여액이 8천

800만원 이하인 자에 한하여 2012년 불입한 액에 대하여 소득공제 혜택을

부여함.

- 내용: 근로소득자인 세대주에 대해서 연말정산 시에 연간 불입액의 40% 이내에서

최고 300만원 소득공제 혜액 부여(이 경우 주택자 대출과 합산하여 산정함)

세액추 - 이자 소득세 추 : 저축계약체결일로부터 7년 이내에 해 또는 원 이나 당수익
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등의 인출이 있는 경우 이자소득이나 당소득에 대하여 소득세가 부가되

않음으로써 감면 은 세액을 추 함.

- 2009년 12월 31일 이전에 종전의 장 주택마련저축에 가입한 사람에 대한

소득공제액 추 : 저축가입일로부터 5년 이내 해 시 때 의 저축불입액의

4%(저축가입일로부터 1년 이내에 해 한 경우에는 8%)에 상당하는 액(연간

30만원을 한도로 하되, 저축가입일로부터 1년이내에 해 한 경우에는 연간

60만원을 한도로 함.) 추 . 다만, 실제 소득공제 은 세액이 해 추 세액에

미달하는 사실을 명하는 경우에는 실제로 감면 은 세액상당액을 추 함.

정해 요건
- 최초 가입 7년 후, 3년마다 저축 가입요건 재검 → 요건 미충족시 정해 처리

세대원을 포함하여 요건 충족 여부 판단

※ 조세특례제한 등 련 령의 경에 따라 위의 세제우대사항이 경될 수 있습니다.

※ 상 투자소득에 대한 과세내용 각 수익자에 대한 과세는 정부 정책, 수익자의 세무상의 위 등에

따라 달라 수 있습니다. 러므로, 수익자는 투자신탁에 대한 투자로 인한 세 영향에 대하여

조세전문가와 협의하는 것이 좋습니다.

※ 상 세제혜택에 대한 자세한 내용은 신고서 투자설명서를 참조하시 랍니다.

3. 가격 산정 매입ᆞ환매절차

1) 가격의 산정 공시

분 내 용

산정

당일 공고되는 가격은 공고ㆍ게시일 전날의 대차대조표상에 계상된 투자신탁의

자산총액에서 부채총액을 차감한 액(이하 "순자산총액"이라 합니다)을 공고ㆍ게시일 전날의

수익 총좌수로 나누어 산정하며, 1,000좌 단위로 원미만 셋 자리에서 4사5입하여 원미만

둘 자리 계산합니다.

공시장소
판매회사 영업점, 합투자업자(www.kiwoomam.com)ㆍ판매회사ㆍ한 융투자협회

(www.kofia.or.kr) 인터넷 홈페이

2) 매입ㆍ환매 절차
매입 환매

① 오후 5 시 이전에 자 을 납입한 경우: 

자 을 납입한 영업일로부터 제 3 영업일(D+2)에

공고되는 가격을 적용

② 오후 5 시 경과 후에 자 을 납입한 경우: 

자 을 납입한 영업일로부터 제 4 영업일(D+3)에

공고되는 가격을 적용

자금납입일(5시이전) 기준가 적용일

자금납입일(5시경과후) 기준가 적용일

D D+1 D+2 D+3

① 오후 5 시 이전에 환매를 청 한 경우: 

환매를 청 한 날로부터 제4영업일(D+3)에 공고되는

가격을 적용하여 제8영업일(D+7)에 련세 등을

공제한 후 환매대 을 합니다.

② 오후 5 시 경과 후에 환매를 청 한 경우: 

환매를 청 한 날로부터 제5영업일(D+4)에 공고되는

가격을 적용하여 제8영업일(D+7)에 련세 등을

공제한 후 환매대 을 합니다.

환매청구일

(5시이전)

기준가

적용일

환매대금

지급일

환매청구일
(5시경과후)

기준가

적용일

환매대금

지급일

D D+1 D+2 D+3 D+4 D+5 D+6 D+7

4. 수익 의 전환

- 합투자업자는 수익자의 전환청 와 계없이 수익 의 유 간(당해 수익 의 매수일 또는

최초 취득일을 산일로 하여 다른 종류 수익 으로 전환하 위해 전환 시 적용되는 당해

수익 의 가격 적용일 를 말합니다)에 따라 다음에서 정하는 종류의 수익 으로 자동으로

전환합니다. 다만, 수익자가 최초로 매입하는 수익 은 Class C1 수익 에 한합니다.

① Class C1 수익 의 유 간이 1년 이상인 경우 : Class C2 수익 으로 전환

② Class C2 수익 의 유 간이 1년 이상인 경우 : Class C3 수익 으로 전환

③ Class C3 수익 의 유 간이 1년 이상인 경우 : Class C4 수익 으로 전환

④ Class C4 수익 의 유 간이 1년 이상인 경우 : Class C5 수익 으로 전환

- 상 정에 따라 전환하는 경우 상 각 해당 전환일에 전환처리하며, 전환일이 영업일이 아닌

경우에는 익영업일에 전환처리 합니다. 

- 상 정에도 불 하고 수익자의 환매청 에 따라 해당 수익 의 환매절차가 행 인 경우에는

당해 환매청 에 대한 환매대 일의 익영업일에 전환처리합니다.

* 추가설정과 계없이 최초매수일을 으로 유 간을 계산합니다.
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제3부. 요약 재무정

1. 요약 재무정                                                                        (단위: 원)

대차대조표

항       목
제 9 _ 제 8 제 7

(2015.04.15) (2014.10.15) (2013.10.15)

운용자산 24,429,722,560 27,536,155,666 41,131,631,073 

  22,349,388,786 26,152,831,209 39,282,536,558 

  파생상품 9,486,525 -917,985 170,061,111 

  부동산/실물자산 0 0 0 

  현 예치 2,070,847,249 1,384,242,442 1,679,033,404 

  타 운용자산 0 0 0 

타자산 33,531,148 59,354,508 2,313,830,225 

자산총계 24,463,253,708 27,595,510,174 43,445,461,298 

운용부채 0 0 0 

타부채 211,641,661 77,245,282 1,689,450,668 

부채총계 211,641,661 77,245,282 1,689,450,668 

원 39,643,204,823 44,174,817,224 65,419,348,831 

수익조정 84,818,596 -998,649,799 551,504,509 

이익잉여 -15,476,411,372 -15,657,902,533 -24,214,842,710 

자 총계 24,251,612,047 27,518,264,892 41,756,010,630 

손익계산서

항       목

제 9 _ 제 8 제 7

(2014.10.16 ~ 

2015.04.15)

(2013.10.16 ~ 

2014.10.15)

(2012.10.16 ~ 

2013.10.15)

운용수익 -3,946,288,297 -1,359,753,917 -2,599,060,557 

이자수익 10,742,990 35,885,226 49,202,744 

당수익 267,293,103 697,191,085 1,130,712,974 

매매/평가차익(손) -4,224,324,390 -2,092,830,228 -3,778,976,275 

타수익 519 755,056 13,550,587 

운용비용 7,873,800 22,734,710 21,840,000 

련회사 수 0 0 0 

매매수수료 7,873,800 22,734,710 21,840,000 

타비용 44,467,110 111,890,804 173,748,814 

당 순이익 -3,998,628,688 -1,493,624,375 -2,781,098,784 

매매회전율 0.00 0.00 0.00 
주1) 요약재무정 사항 매매회전율이란 주식매매의 빈 한 정도를 나타내는 표로서 해당 운용 간동안 매도한 주식가액을

같은 간동안 평 적으로 유한 주식가액으로 나누어 산출합니다. 1회계연도동안의 평 적인 주식투자 모가 100억원이고, 

주식매도 액 또한 100억원인 경우 매매회전율은 100%(연 )로 합니다.


