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<간이투자설명서> (작성기준일 :2016.4.30) 

멀티에셋 S&P 글로벌클린에너지증권자투자신탁[주식]  

(펀드코드 : 67690) 

 

투자 위험 등급 

2 등급(높은 위험) 

 

이 간이투자설명서는 ‘멀티에셋 S&P 글로벌클린에너지증권자투자

신탁[주식]’의 투자설명서의 내용 중 중요사항을 발췌 요약한 정

보를 담고 있습니다. 따라서 동 집합투자증권을 매입하기 전 투자

설명서를 읽어보시기 바랍니다. 

 

멀티에셋자산운용(주)는 이 투자신탁의 실제 수익률 변동성
을 감안하여 2 등급으로 분류하였습니다. 이 투자위험 등급은 집합

투자업자가 분류한 것으로 판매회사의 분류 등급과는 상이할 수 

있습니다. 
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Ⅰ. 집합투자기구의 개요 

투자자 

유의사항 

‧집합투자증권은 ｢예금자보호법｣에 따라 예금보험공사가 보호하지 않는 실적배당상

품으로 투자원금의 손실이 발생할 수 있으므로 투자에 신중을 기하여 주시기 바랍

니다. 

‧금융위원회가 투자설명서의 기재사항이 진실 또는 정확하다는 것을 인정하거나 그 

증권의 가치를 보증 또는 승인하지 아니함을 유의하시기 바랍니다.  

‧간이투자설명서는 증권신고서 효력발생일까지 기재사항 중 일부가 변경될 수 있으

며, 개방형 집합투자증권인 경우 효력발생일 이후에도 변경될 수 있습니다. 

‧이 집합투자기구의 투자위험등급 및 적합한 투자자유형에 대한 기재사항을 참고하

고, 귀하의 투자경력이나 투자성향에 적합한 상품인지 신중한 투자결정을 하시기 

바랍니다. 

‧증권신고서, 투자설명서상 기재된 투자전략에 따른 투자목적 또는 성과목표는 반드

시 실현된다는 보장이 없다는 사실을 유의하시기 바랍니다. 

‧집합투자기구가 설정 후 1 년이 경과하였음에도 설정액이 50 억원 미만(소규모펀드)

인 경우 분산투자가 어려워 효율적인 자산운용이 곤란하거나 임의해지 될 수 있습

니다. 

‧이 투자신탁은 해외주식투자전용집합투자증권저축을 통해 가입할 수 있습니다. 이 

경우 이 투자신탁이 투자하는 해외상장주식의 매매·평가 손익(환율변동에 의한 손

익을 포함한다)은 투자자의 과세대상 이익에서 제외됩니다. 

 

※ 추가적인 투자자 유의사항은 투자설명서 ‘투자결정시 유의사항 안내’ 참조 

 

집합투자기구 특징 
S&P Global Clean Energy Index 에 편입된 글로벌 클린에너지 자산 관련 주식에 투

자 

분류 투자신탁, 증권(주식형), 추가형, 개방형, 종류형, 모자형 

집합투자업자 멀티에셋자산운용 주식회사 (02-3774-8000) 

모집(판매) 기간 
모집기간을 정하지 아니하고 계속 

모집 
모집(매출) 총액 10 조좌 

효력발생일 2016.7.2 존속 기간 해당없음 

판매회사 집합투자업자(http://multiasset.miraeasset.com) 및 

http://multiasset.miraeasset.com/
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금융투자협회(www.kofia.or.kr) 홈페이지 참조 

 

종류(Class) 가입자격 판매수수료 환매수수료 

보수(연, %) 

판매 
운용 

등 
기타 

총보수‧ 

비용 

합성 

총보수‧ 

비용 

A 선취판매수수

료 징구 

납입금액의 

1.0% 이내 

90일미만: 이

익금의 70% 

0.45 0.4075  0.0000  0.8575  2.0401 

C1 가입제한없음  0.75 0.4075  0.0000  1.1575  2.6562  

C2 

일임형 종합

자산관리계좌, 

특정금전신탁, 

집합투자기구  

 0 0.4075  0.0000  0.4075  1.5780  

S 펀드온라인코

리아 

3 년미만 환매

시 환매금액의 

0.15%이내 

0.35 0.4075  0.0000  0.7575  2.2287  

C-P 연금저축계좌  

없음 

0.7 0.4075  0.0000  1.1075  1.1075 

S-P 
연금저축계좌 

(펀드온라인

코리아 전용) 

 0.21 0.4075 0.0000 0.6175 1.1462  

※ 주석사항 
- 보수지급시기 : 매 3 개월 후급 및 전부해지시 

- 수익자는 증권거래비용, 기타 관리비용 등 총보수‧비용 이외에 추가비용을 부담

할 수 있습니다. 

 

매입 방법 

(1) 오후 5 시 이전 : 자금 납입일

로부터 제 3 영업일(T+2)에 공고

되는 기준가격을 적용. 

 

(2) 오후 5시 이후 : 자금 납입일

로부터 제4영업일(T+3)에 공고되

는 기준가격을 적용  
환매 방법 

(1) 오후 5시 이전 :  

 -환매청구일로부터 제4영업일

(T+3)에 공고되는 기준가격을 적

용 

- 제8영업일(T+7)에 환매대금을 

지급 

(2) 오후 5 시 이후 

-환매청구일로부터 제5영업일

(T+4)에 공고되는 기준가격을 적

용 

- 제9영업일(T+8)에 환매대금을 

지급 

기준가 

- 산정방법 : 당일에 공고되는 기준가격은 그 직전일의 대차대조표상에 계상된 투

자신탁의 자산총액에서 부채총액을 차감한 금액(이하 "순자산총액"이

라 한다) 을 직전일의 수익증권 총좌수로 나누어 1,000 좌 단위로 4

사 5 입하여 원미만 둘째자리까지 계산 

- 공시장소 : 투자매매업자∙투자중개업자영업점, 집합투자업자

(http://multiasset.miraeasset.com)ㆍ투자매매업자∙투자중개업자ㆍ한

국금융투자협회(www.kofia.or.kr) 인터넷홈페이지 

 

Ⅱ. 집합투자기구의 투자정보 

 

http://www.kofia.or.kr/
http://www.a/
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(1) 투자전략 

1. 투자목적 

이 투자신탁은 S&P Global Clean Energy Index에 편입된 글로벌 클린에너지 자산 관련 주식에 주로 투

자하는 모투자신탁에 신탁재산의 70%이상을 투자하여 주가상승에 따른 수익을 추구 합니다. 

※ 비교지수: S&P Global Clean Energy Index ×90% + Call×10% 

 

그러나 상기의 투자목적이 반드시 달성된다는 보장은 없으며, 집합투자업자, 신탁업자, 투자매매업자∙투자

중개업자 등 이 투자신탁과 관련된 어떠한 당사자도 투자원금의 보장 또는 투자목적의 달성을 보장하지 

아니합니다. 

 

2. 투자전략  

이 투자신탁은 S&P Global Clean Energy Index에 편입된 글로벌 클린에너지 자산 관련 주식에 주로 투

자하는 모투자신탁에 투자합니다. 

 

[이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁에 관한 사항] 

(1) 멀티에셋 S&P 글로벌인프라증권모투자신탁[주식] 

구분 주요 투자대상 및 전략 

주요투자대상 해외주식 60%이상, 국내채권 40%이하 

주요투자전략 

1) 장기 고성장이 전망되는 전세계 클린에너지 관련 상장주식에 주로(신탁재산의 

60% 이상) 투자합니다. 

2) 해외투자에 따른 환율변동위험은 원칙적으로 해외투자 포지션 USD($)환산평가액

의 90% 이상에 대해 원/USD 통화선물을 통해 헷지합니다. 단, USD($) 대비 이종

통화 포지션에 대해서는 환헷지를 하지 않으므로 환율변동위험에 노출될 수 있습

니다. 

3) 포트폴리오 관리 및 편입 

   • 신탁재산의 90% 수준에서 글로벌 클린에너지 관련 주식에 투자 

    • S&P Global Clean Energy Index를 구성하는 대부분의 종목을 지수비중에 맞추어 

편입 -> 지수내 종목교체 및 주식분할 등 개별 비중변동 요인 발생시 또는 추적

오차 과도시 리밸런싱 
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““S&P S&P Indices EquityIndices Equity
DatabaseDatabase””

Universe Universe 

Clean Energy 

Business 

노출도(1, 0.5)

Scoring
투자가능투자가능
Universe Universe 

편입 종목

(시가총액 순 30개)

Corporate Action

위원회 결정

자료 : Standard & Poor’s 

S&P Global Clean Energy Index 구성 Flow

편입대상편입대상
종목종목

종목종목
비중비중 부여부여

((종목당종목당 5%5%한도한도))

정기정기
RebalancingRebalancing

시가총액 (300m $)

3개월 평균 일 거래금액(3m $)

선진국시장 상장 여부

 

 

3. 운용전문인력  

① 책임운용전문인력 

성명 생년 직위 

운용중인 다른 

집합투자기구 

(2016.6.30 기준) 
주요 운용경력 및 이력 

펀드 수 규모 

신민석 1979 과장 24개 1,361억 

-16.04 ~ 현재  멀티에셋자산운용 운용 2 팀 

- 15.08~ 16.08 산은자산운용 운용 2 팀 

- 07.11~ 12.08 유리자산운용 퀀트운용본부 

주1) 운용전문인력의 최근 과거 3년 이내에 운용한 집합투자기구의 명칭, 집합투자재산의 규모와 수익률 등은 금융

투자협회 홈페이지(www.kofia.or.kr)에서 확인할 수 있습니다. 

 

4. 투자실적 추이(연도별 수익률)  

기간 

최근 1년차 최근 2년차 최근 3년차 최근 4년차 최근5년차 

15.05.01 

~16.04.30 

14.05.01 

~15.04.30 

13.05.01 

~14.04.30 

12.05.01 

~13.04.30 

11.05.01 

~12.04.30 

멀티에셋 S&P글로벌클린에너지

증권자[주식] 
-24.35  22.64  22.11  2.58  -45.96  

비교지수 -24.50  17.20  24.99  -1.66  -48.21  

A 클래스 -25.01  21.59  21.11  1.72  -46.80  

비교지수 -24.50  17.20  24.99  -1.66  -48.21  

C1 클래스 -25.24  21.23  20.75  1.42  -47.09  

비교지수 -24.50  17.20  24.99  -1.66  -48.21  

C2 클래스 -24.60  22.24  21.73  2.26  -37.87  
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비교지수 -24.50  17.20  24.99  -1.66  -48.21  

S 클래스 -24.93  21.86        

비교지수 -24.50  18.63        

S-P 클래스 -24.82          

비교지수 -24.50          

주1) 비교지수: (0.9 * [S&P CLEAN ENERGY Index]) + (0.1 * [CALL금리]) 

  2) 비교지수의 수익률에는 운용보수 등 집합투자기구에 부과되는 보수 및 비용이 반영되지 않았습니다.  

3) 상기 수익률은 신고서의 작성기준일(2016.4.30)로 산정한 수익률로 실제 투자시점의 수익률은 크게 다를 수 

있으므로 별도로 확인하시기 바랍니다. 

4) 종류 Ae 수익증권의 수익률은 작성기준일 현재 미설정으로 기재하지 아니하였습니다. 

5) 2015.1.23일 이전의 수익률은 이 투자신탁의 전략 및 BM 변경전 운용실적으로 작성하였습니다. 

 

(2) 주요 투자위험및 위험관리 

1. 주요 투자위험 

주요 투자위험 투자위험의 주요내용 

주식등  

 가격변동위험 

신탁재산을 모투자신탁 등에 투자함으로써 유가증권의 가격변동, 이자율 등 기

타 거시경제지표의 변화에 따른 위험에 노출됩니다. 또한, 신탁재산의 가치는 투

자대상종목 발행회사의 영업환경, 재무상황 및 신용상태의 악화에 따라 급격히 

변동될 수 있습니다. 

특히 해외주식에 투자하므로, 투자대상국의 경제 및 증시상황의 변화와 당해 기

업의 영업환경에 민감하게 영향을 받을 수 있으며 일정 섹터(Sector)에 투자하

므로 전체시장 투자 대비 수익률 괴리가 발생할 수 있습니다. 

환율변동  

위험 

해외투자에 따른 환율변동위험은 원칙적으로 해외투자 포지션 USD($)환산평가

액의 90% 수준에 대해 원/USD통화선물을 통해 헷지합니다. 또한 미달러화 헷

지시에도 만기 불일치로 인해 선물시장에서 거래되는 장내 원달러환율 선물계약

의 만기는 투자신탁만기와 다를 수 있습니다. 이에 따라 잔여기간을 위한 연장 

계약을 해야 하는데, 이 때의 시장 환율 및 선도환 프리미엄 수준에 따라 환위

험에 추가적으로 노출될 수 있습니다. 

투자수익 부분은 투자신탁 설정단계에서는 환 위험 헤지거래의 대상이 될 수 없

으므로 수익이 실현되어 국내 통화로 환전되는 시점에서 환위험에 노출될 수도 

있습니다. 

당 펀드가 추가형/개방형으로 설계되어 환매 및 추가설정에 따라 소액의 입출금

이 있을 경우 부분적으로 환위험 헤징이 불가능 할 수 있으며, 헤징 가능 시점

에 따라 일정기간 환위험 헤징이 연기될 수도 있습니다. 

이자율 변동에 

따른 위험 

채권의 가격은 이자율에 의해 결정됩니다. 일반적으로 이자율이 하락하면 채권

가격이 상승에 의한 자본이득이 발생하고 이자율이 상승하면 자본손실이 발생합

니다. 따라서 채권을 만기까지 보유하지 않고 중도에 매도하는 경우에는 시장상

황에 따라 손실 또는 이득이 발생할 수 있습니다. 

파생상품 

레버리지위험 

주식 및 채권관련 파생상품은 작은 증거금으로 거액의 결제가 가능한 레버리지

효과(지렛대효과)로 인하여 파생상품 그 자체에 투자되는 금액보다도 상당히 더 

큰 손실이 발생할 수 있으며, 그에 따라 기초자산에 직접 투자하는 경우에 비하

여 훨씬 높은 위험에 노출될 수 있습니다. 



 6 

외국세법에 의한 과세

에 따른 위험 

해외 유가증권에 투자할 경우 해당 유가증권이 특정 국가에 상장되어 거래됨에 

따라 특정 외국의 세법에 의한 배당소득세, 양도소득세 등이 부과될 수 있으며, 

향후 특정 외국의 세법 변경으로 높은 세율이 적용될 경우 세후배당소득, 세후

양도소득 등이 예상보다 감소할 수 있습니다. 

시장위험 및 

개별위험 

신탁재산의 대부분을 외국간접투자증권 및 해외주식에 투자함으로써 유가증권의 

가격변동, 이자율 등 기타 거시경제지표의 변화에 따른 위험에 노출됩니다. 또

한, 신탁재산의 가치는 투자대상종목 발행회사의 영업환경, 재무상황 및 신용상

태의 악화에 따라 급격히 변동될 수 있습니다. 특히 외국주식 및 수익증권에 투

자하므로, 투자대상국의 경제 및 증시상황의 변화와 당해 기업의 영업환경에 민

감하게 영향을 받을 수 있습니다. 

거래상대방위험 

당해 투자신탁은 주식, 채권, 파생상품거래 등에 있어서 발행회사나 거래상대방

의 영업환경, 재무상황 및 신용상태의 악화 등에 따라 발행회사나 거래상대방의 

신용등급이 하락하거나, 채무불이행 위험이 커짐으로 인해 급격한 가치변동을 

초래할 수 있습니다. 

 

2. 투자위험 등급 분류 

이 투자신탁이 투자하게 되는 주식형 모투자신탁은 채권등에 비하여 가격변동성이 큰 위험이 있는 투자

신탁으로 설정기간이 3 년 이상된 펀드로서 이 투자신탁의 실제 수익률 변동성을 고려하여 투자위험 등급 

기준을 적용하였습니다. 따라서, 이 투자신탁의 투자위험 등급은 6 등급 중 2 등급(높은 위험)에 해당되는 

투자위험을 지니고 있으며, 이 위험등급은 추후 매 결산시 마다 변동성을 재측정하게 되며 이 경우 투자

위험등급이 변동될 수 있습니다. 

 

* 실제 수익률 변동성[실제 연환산 표준편차(최직근 결산일 기준 과거 3년간 수익률 변동성) ] : 19.42 % 

 

<멀티에셋자산운용회사 위험등급 기준표(연환산 표준편차 기준)> 

등급 

1 

(매우 높은 

위험) 

2 

(높은 위험) 

3 

(다소 높은 

위험) 

4 

(보통 위험) 

5 

(낮은 위험) 

6 

(매우 낮은 

위험) 

표준편차 25%초과 25%이하 15%이하 10%이하 5%이하 0.5%이하 

※ 상기의 투자위험등급은 집합투자업자가 분류한 것으로, 판매회사에서 제시하는 위험등급과는 상이할 

수 있습니다. 따라서, 이 투자신탁을 가입하시기 전에 해당 판매회사의 투자위험등급을 확인하시기 

바랍니다. 

 

3. 위험관리 

■ 위험관리 체계 

당사는 위험관리규정에 따른 리스크관리위원회를 통하여 위험 관리의 정책수립감독 및 승인 에 관한 

사항을 총괄합니다. 운용 조직과 독립된 위험관리담당부서는 투자운용과 관련된 위험을 통제하기 위하

여 상품개발 단계에서부터 사전 적인 위험 점검을 실시하며, 집합 투자기구 설정 이후에는 운용내역에 

대한 수시 모니터링을 통하여 위험을 관리합니다. 매월 자산운용 위원회를 개최하여 투자전략 및 운용

정책을 수립하며, 성과평가 회의를 통하여 포트폴리오 위험 및 요인분석에 대한 정보를 제공하고 위험
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단계별로 리스크관리 조치를 시행하여 투자전략을 재점검토록 하고 있습니다. 

 

■ 다층적 컴플라이언스 시스템 

운용 부서의 실시간 자체점검 -> 컴플라이언스 팀 점검 -> 내부 감사로 연계되는 다층적 컴플라이언스 

시스템을 통해 투자 제약 및 고객 부여 제약에 대한 집중적 관리를 실시하고 있으며, 임시 방편식의 관

리 시스템이 아닌 시스템에 기초한 사전 컴플라이언스에 주력하여 오류 발생 확률을 최소화 합니다. 

 

■ 환위험 관리 

이 자투자신탁에서는 기본적으로 환헷지 전략을 실행하지 않고 이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁에서 

환헷지 전략을 실행할 계획입니다. 

 

* 환헷지란 선물환 계약 등을 이용하여 펀드의 매수시점과 매도시점의 환율의 변동으로 인한 손실위험

을 없애는 것을 뜻합니다. 즉 해외펀드의 대부분은 해외통화로 주식을 사들이기 때문에 도중에 환율

이 떨어지면 환차손(환율 변동에 따른 손실)이 발생할 수 있으며 이러한 추가적인 손실을 방지하기 

위하여 환헷지를 실시하는 것입니다. 그러나 반대로 환율이 올라가는 경우 오히려 추가적 이익기회가 

상실될 수 있으며 환헤지 계약의 만기후 재계약을 할 경우 헤지 손실이 발생할 수 있습니다.  

 

이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁의 외화자산의 환위험에 대한 100% 헤지는 불가능하기 때문에 환헤

지가 가능하다고 판단되는 외화자산의 경우, 순자산평가액의 90% 수준[USD($) 환산평가액 기준] 환헤

지를 실행하고자 합니다. 이 경우 집합투자업자는 필요한 경우에 통화관련 장내 및 장외파생상품(선물, 

옵션, 스왑 등)을 매매할 수 있습니다. 

 

 

Ⅲ. 집합투자기구의 기타 정보 

 

(1) 과세 

- 투자자는 투자대상으로부터 발생한 이자, 배당 및 양도차익(해외주식 매매차익 포함)에 대하여 소득세 등(개

인, 일반법인 15.4%)을 부담합니다. 

- 개인의 연간 금융소득(이자 및 배당소득) 합계액이 2 천만원을 초과하는 경우, 다른 종합소득과 합산

하여 개인소득세율로 종합과세 됩니다. 

- 연금저축계좌 가입자에 대한 과세 : 연금저축계좌를 통해 동 투자신탁에 가입한 가입자의 경우 동 투

자신탁의 수익증권을 환매하는 시점에 별도의 과세를 하지 않으며, 연금저축계좌에서 자금 인출시 

과세합니다. 

- ‘해외주식투자전용집합투자증권저축’을 통해 이 투자신탁에 가입한 가입자의 경우 이 투자신탁으로부터

의 과세이익을 계산함에 있어 투자신탁이 투자하는 해외상장주식의 매매·평가 손익(환율변동에 의한 

손익을 포함한다)은 투자자의 과세대상 이익에서 제외 됩니다. 

 

[해외주식투자전용집합투자증권저축 가입자에 대한 과세 주요 사항] 

 구 분   주요 내용 
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가입기한 2017년 12월 31일까지 

가입한도 1인당 3천만원(모든 금융회사 등에 가입한 해외주식투자전용 

집합투자증권저축에 납입한 금액의 합계액을 말한다) 

대상펀드 조세특례제한법에 따른 해외상장주식에 60%이상 투자하는 펀드 

(해외주식투자전용펀드) 

세제혜택 해외상장주식의 매매·평가 손익(환율변동에 의한 손익 포함)은 과세대상 

이익에서 제외 

세제혜택적용기간 가입일부터 10년까지 

※ 세제는 소득세법 등 관련 법령의 개정 등에 따라 변경될 수 있으니 유의하여 주시기 바라며, 자세한 

세부사항은 정식 투자설명서를 참조하여 주시기 바랍니다. 

 

(2) 전환절차 및 방법 

해당사항 없음 

 

(3) 집합투자기구의 요약 재무정보 

대차대조표 

항       목 
제 9 기 제 8 기 제 7 기 

( 2016.04.15 ) ( 2015.04.15 ) ( 2014.04.15 ) 

운용자산 2,098,167,124  2,922,865,849  3,062,592,755  

  증권 2,089,638,233  2,914,267,481  3,032,068,130  

  파생상품 0  0  0  

  부동산/실물자산 0  0  0  

  현금 및 예치금 8,528,891  8,598,368  30,524,625  

  기타 운용자산 0  0  0  

기타자산 6,133  60,359,331  29,448,068  

자산총계 2,098,173,257  2,983,225,180  3,092,040,823  

운용부채 0  0  0  

기타부채 9,403  58,603,783  28,596,906  

부채총계 9,403  58,603,783  28,596,906  

원본 7,600,601,050  8,095,387,774  10,269,480,745  

수익조정금 14,502,651  -40,775,924  -29,119,931  

이익잉여금 -5,516,939,847  -5,129,990,453  -7,176,916,897  

자본총계 2,098,163,854  2,924,621,397  3,063,443,917  

손익계산서 

항       목 
제 9 기 제 8 기 제 7 기 

( 2015.04.16 - ( 2014.04.16 - ( 2013.04.16 - 
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2016.04.15 ) 2015.04.15 ) 2014.04.15 ) 

운용수익 -662,491,303  548,275,217  623,418,054  

  이자수익 412,798  683,496  1,447,863  

  배당수익 0  0  0  

  매매/평가차익(손) -662,904,101  547,591,721  621,970,191  

기타수익 509,940  2,521,969  909,101  

운용비용 0  0  0  

  관련회사 보수 0  0  0  

  매매수수료 0  0  0  

기타비용 227,230  299,640  348,340  

당기순이익 -662,208,593  550,497,546  623,978,815  

매매회전율 0.00  0.00  0.00  

 

 

※ 집합투자기구 공시 정보 안내 

[집합투자기구 공시 정보 안내] 

‧ 증권신고서 : 금융감독원 전자공시시스템(dart.fss.or.kr) 

‧ 투자설명서 : 금융감독원 전자공시시스템(dart.fss.or.kr), 한국금융투자협회(kofia.or.kr),집합투자업자

(홈페이지 주소) 및 판매회사 홈페이지 

‧ 정기보고서(영업보고서, 결산서류) : 금융감독원 홈페이지(www.fss.or.kr) 및 한국금융투자협회 전자

공시시스템(dis.kofia.or.kr) 

‧ 자산운용보고서 : 한국금융투자협회 전자공시시스템(dis.kofia.or.kr) 및 집합투자업자 홈페이지(홈페

이지 주소) 

‧ 수시공시 : 한국금융투자협회 전자공시시스템(dis.kofia.or.kr) 및 집합투자업자 홈페이지(홈페이지 주

소) 

 


