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<간이투자설명서> (작성기준일 :2015 .10 .31) 

멀티에셋삼바브라질증권자투자신탁[채권](73603) 

 

투자 위험 등급 

3 등급(다소 높은 위험) 

 

이 간이투자설명서는 ‘멀티에셋삼바브라질증권자투자신탁[채권]’의 

투자설명서의 내용 중 중요사항을 발췌 요약한 정보를 담고 있습

니다. 따라서 동 집합투자증권을 매입하기 전 투자설명서를 읽어보

시기 바랍니다. 

 

멀티에셋자산운용(주)는 이 투자신탁의 실제 수익률 변동성
을 감안하여 3 등급으로 분류하였습니다. 이 투자위험 등급은 집합

투자업자가 분류한 것으로 판매회사의 분류 등급과는 상이할 수 

있습니다. 
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Ⅰ. 집합투자기구의 개요 

투자자 

유의사항 

‧집합투자증권은 ｢예금자보호법｣에 따라 예금보험공사가 보호하지 않는 실적배당상

품으로 투자원금의 손실이 발생할 수 있으므로 투자에 신중을 기하여 주시기 바랍

니다. 

‧금융위원회가 투자설명서의 기재사항이 진실 또는 정확하다는 것을 인정하거나 그 

증권의 가치를 보증 또는 승인하지 아니함을 유의하시기 바랍니다.  

‧간이투자설명서는 증권신고서 효력발생일까지 기재사항 중 일부가 변경될 수 있으

며, 개방형 집합투자증권인 경우 효력발생일 이후에도 변경될 수 있습니다. 

‧이 집합투자기구의 투자위험등급 및 적합한 투자자유형에 대한 기재사항을 참고하

고, 귀하의 투자경력이나 투자성향에 적합한 상품인지 신중한 투자결정을 하시기 

바랍니다. 

‧증권신고서, 투자설명서상 기재된 투자전략에 따른 투자목적 또는 성과목표는 반드

시 실현된다는 보장이 없다는 사실을 유의하시기 바랍니다. 

‧집합투자기구가 설정 후 1 년이 경과하였음에도 설정액이 50 억원 미만(소규모펀드)

인 경우 분산투자가 어려워 효율적인 자산운용이 곤란하거나 임의해지 될 수 있습

니다. 

‧투자자가 부담하는 선취수수료 등을 감안하면 투자자의 입금금액중 실제 집합투자

증권을 매입하는 금액은 작아질 수 있습니다. 

‧투자자의 국적 또는 세법상 거주지국이 대한민국 이외의 국가인 경우 국제조세조정

에 관한 법률 및 관련 조세조약에 따라 투자자의 금융 정보가 국세청 및 해당 국

가(투자자의 국적상 국가 또는 세법상 거주지국)의 권한 있는 당국에 보고될 수 있

으며, 판매회사는 투자자의 국적 또는 세법상 거주지국 확인을 위하여 계좌 개설 

시 수집된 정보 이외의 추가자료를 요구할 수 있습니다. 

 

 

※ 추가적인 투자자 유의사항은 투자설명서 ‘투자결정시 유의사항 안내’ 참조 

 

집합투자기구 특징 브라질 관련 해외채권에 주로 투자하여 수익을 추구 

분류 투자신탁, 증권(채권형), 추가형, 개방형, 종류형, 모자형 

집합투자업자 멀티에셋자산운용 주식회사 (02-3774-8000) 



 2 

모집(판매) 기간 
모집기간을 정하지 아니

하고 계속 모집 

모집(매출) 

총액 
10 조좌 

효력발생일 2016.8.31 존속 기간 
 

판매회사 
집합투자업자(http://multiasset.miraeasset.com) 및 

금융투자협회(www.kofia.or.kr) 홈페이지 참조 

 

종류(Class) 가입자격 
판매수

수료 

환매수

수료 

보수(연, %) 

판매 
운용 

등 
기타 

총보수‧ 

비용 

합성 

총보수‧ 

비용 

A 선취판매수수료 징

구 

납입금액

의 

0.5% 

90일미

만: 이익

금의

70% 

0.200 

0.7675 

0.000 0.9675 0.9965  

C1 제한 없음  0.700 0.000 1.4675 1.4968  

C2 일임형종합관리계좌, 

특정금전신탁  
 0.00 - 0.7675 0.7675 

C3 납입금액이 50 억원 

이상 100 억원 미만 
 0.300 - 1.0675 1.0675 

C4 
납입금액이 100 억

원 이상 300 억원 

미만 법인 

 0.1500 - 0.9175 0.9175 

C-e 인터넷뱅킹  0.6000 0.000 1.3675 1.3967  

C-F 

집합투자기구,  기

금, 보험특별계정 및 

일반계정, 전문투자

자, 100 억원 이상 

매입한 개인 또는 

300 억원 이상 매입

한 법인 

 0.0300 - 0.7975 0.7975 

`S 펀드온라인코리아 

3 년미만 

환매시 

환매금액

의 

0.15%이

내 

0.1500 - 0.9175 0.9460  

Crp 
근로자 퇴직급여보

장법에 의한 퇴직연

금 가입자 

 0.3600 - 1.1275 1.1741 

※ 주석사항 
- 보수지급시기 : 매 3 개월 후급 및 전부해지시 

- 수익자는 증권거래비용, 기타 관리비용 등 총보수‧비용 이외에 추가비용을 부담

할 수 있습니다. 

 

매입 방법 

(1) 오후 5 시 이전 : 자금 

납입일의 제 3 영업일(T+2)

에 공고되는 기준가격을 적

용. 

 

(2) 오후 5시 이후 : 자금 

환매 방법 

(1) 오후 5시 이전 :  

 -환매청구일로부터 제4영업일(T+3)에 

공고되는 기준가격을 적용 

- 제8영업일(T+7)에 환매대금을 지급 

(2) 오후 5 시 이후 

-환매청구일로부터 제5영업일(T+4)에 

http://multiasset.miraeasset.com/
http://www.kofia.or.kr/
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납입일로부터 제4영업일

(T+3)에 공고되는 기준가격

을 적용  

공고되는 기준가격을 적용 

- 제9영업일(T+8)에 환매대금을 지급 

기준가 

- 산정방법 : 당일에 공고되는 기준가격은 그 직전일의 대차대조표상에 계상된 투

자신탁의 자산총액에서 부채총액을 차감한 금액(이하 "순자산총액"이

라 한다) 을 직전일의 수익증권 총좌수로 나누어 1,000 좌 단위로 4

사 5 입하여 원미만 둘째자리까지 계산 

- 공시장소 : 투자매매업자∙투자중개업자영업점, 집합투자업자

(http://multiasset.miraeasset.com)ㆍ투자매매업자∙투자중개업자ㆍ한

국금융투자협회(www.kofia.or.kr) 인터넷홈페이지 

 

Ⅱ. 집합투자기구의 투자정보 

 

(1) 투자전략 

1. 투자목적 

이 투자신탁은 브라질 관련 해외채권에 주로 투자하는 모투자신탁을 법 시행령 제94조제2항제4호에서 

규정하는 주된 투자대상자산으로 하여 수익을 추구하는 것을 목적으로 합니다.  

 

이 투자신탁은 브라질 관련 외화표시채권(국채, 은행채, 회사채 등)에 주로 투자하는 모투자신탁에 신탁

재산의 100%이하로 투자하여 안정적인 이자수익을 추구합니다. 또한 모투자신탁은 해외투자 포지션 

USD($)환산평가액의 90% 수준에 대해 원/USD통화선물을 통해 헷지하며, USD($) 대비 이종 통화(브라

질 헤알화) 환포지션에 대해서는 환헷지를 하지 않으므로 환율변동위험에 노출될 수 있습니다. 

 

그러나 이 투자신탁의 투자목적이 반드시 달성된다는 보장은 없으며, 중도 환매시 또는 편입자산의 가치

하락 등으로 인하여 투자 원금에 손실이 발생할 수 있습니다. 

 

2. 투자전략  

 

< 모투자신탁의 주요 투자전략  : 멀티에셋 삼바 브라질 증권 모투자신탁[채권]> 

 

1. 운용 개요 

 

- 신탁재산의 60% 이상을 브라질 관련 외화표시채권 등에 투자 

- 통화선물 등을 이용하여 US 달러 환산 포지션의 90% 수준에 대해 원/달러 환헷지 수행 

 

2. 주요 편입대상 자산 

 

- 브라질 연방, 지방정부, 공공기관 또는 공기업 등이 발행한 채권 

- 브라질 금융기관(브라질 내 외국금융기관의 현지법인 포함)이 발행한 채권 

- 브라질 기업이 발행한 채권 

※ 상기 종목은 브라질 현지 또는 해외거래 채권으로서 신용등급 A(브라질 국내 신용평가기관이 평가한 

http://www.a/
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등급) 이상 또는 BB-(S&P, Moody’s, Fitch 등 국제금융기관이 평가한 국제신용등급) 이상인 증권을 

대상으로 함 

(단, 브라질 국가 신용등급이 BB- 미만으로 떨어지는 경우 국가 신용등급과 동일한 신용등급의 채권 

편입 가능) 

- 국내 신용등급 A이상인 단기 채권 

- 국내 콜론, 정기예금, 보통예금 등 유동성 

 

3. 채권 포트폴리오 Guidelines 

 

- 개별 채권의 만기: 10년 이하 

- 채권포트폴리오의 가중평균 잔존만기: 5년 이하 

- 채권포트폴리오의 가중평균 신용등급: AA(브라질 현지 평가기관 등급), BB(상기국제평가기관 등급) 

(단, 브라질 국가 신용등급이 BB- 미만으로 떨어지는 경우 국가 신용등급과 동일한 신용등급의 채권 

편입 가능) 

- 채권포트폴리오의 개별종목 한도: 종목당 10% 이내 

 

※ 상기 운용사항은 시장환경 및 운용상황에 따라 일부 변동될 수 있음에 유의하시기 바랍니다. 

 

3. 운용전문인력  

① 책임운용전문인력 

성명 생년 직위 

운용중인 다른 
집합투자기구 

(2015.10.31 기준) 주요 운용경력 및 이력 

펀드 수 운용규모 

신민석 1979 과장 6개 142억 
- 15.08~ 현재  멀티에셋자산운용 운용 2 팀 

- 07.11~ 12.08 유리자산운용 퀀트운용본부 

 [운용중인 다른 집합투자기구수 중 성과보수가 약정된 집합투자기구 : 이 투자신탁은 해당사항이 없습니다.] 

주1) 이 투자신탁의 운용은 운용2팀이 담당하며, 상기인은 이 투자신탁의 투자전략 수립 및 투자 의사결정 등에 주

도적ㆍ핵심적 역할을 수행하는 책임운용전문인력입니다. 

주2) 운용중인 다른 집합투자기구 수 및 규모를 산정할 때 모자형구조의 모집합투자기구는 제외합니다. 

주3) 운용전문인력의 최근 과거 3년 이내에 운용한 집합투자기구의 명칭, 집합투자재산의 규모와 수익률 등은 금융

투자협회 홈페이지(www.kofia.or.kr)에서 확인할 수 있습니다. 

 

4. 투자실적 추이(연도별 수익률, 세전기준)                                    (단위 : %) 

기간 

최근 1 년차 최근 2 년차 최근 3 년차 최근 4 년차 최근 5 년차 

14.11.01 

~15.10.31 

13.11.01 

~14.10.31 

12.11.01 

~13.10.31 

11.11.01 

~12.10.31 

10.11.01 

~11.10.31 

통합 클래스 -28.81  1.91  -7.41  -3.16  11.79  

A 클래스 -29.54  0.94  -8.32  -4.10  10.73  

C1 클래스 -29.92  0.44  -8.79  -4.58  10.18  

C-e 클래스 -29.84  0.54  -8.69  -4.49  10.29  

S 클래스 -29.50  -0.69        

주1) 상기 수익률은 해당 기간의 수익률을 말합니다. 
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2) 상기 수익률은 신고서의 작성기준일(2015.10.31)로 산정한 수익률로 실제 투자시점의 수익률은 크게 다를 

수 있으므로 별도로 확인하시기 바랍니다. 

3) 종류C2, C3, C4, C-F 수익증권은 수익률은 작성기준일(2015.10.31) 현재 미설정으로 기재하지 않았습니다. 

4) 종류Crp 수익증권은 6개월 미만 설정으로 수익률을 기재하지 않았습니다. 

 

 

 

(2) 주요 투자위험및 위험관리 

1. 주요 투자위험 

주요 투자위험 투자위험의 주요내용 

금리변동위험 

투자적격등급 이상의 신용등급을 가진 채권에 투자할 예정이나, 투자적격등급의 

채권 또한 리스크가 존재하고 채권 금리의 변동에 따라 채권가격이 변동될 수 

있습니다. 일반적으로 이자율이 하락하면 채권가격이 상승에 의한 자본이득이 

발생하고 이자율이 상승하면 자본손실이 발생합니다. 따라서 채권을 만기까지 

보유하지 않고 중도에 매도하는 경우에는 시장상황에 따라 손실 또는 이득이 발

생할 수 있습니다. 

환율변동에 

따른 위험 

해외투자 자산은 필연적으로 국내통화와 투자대상국 통화와의 환율변동에 

따르는 위험을 지게 됩니다. 따라서 환율변동에 따른 신탁재산의 가치변동이 

발생할 수 있습니다. 

이자율 변동에 

따른 위험 

채권의 가격은 이자율에 의해 결정됩니다. 일반적으로 이자율이 하락하면 

채권가격이 상승에 의한 자본이득이 발생하고 이자율이 상승하면 자본손실이 

발생합니다. 따라서 채권을 만기까지 보유하지 않고 중도에 매도하는 경우에는 

시장상황에 따라 손실 또는 이득이 발생할 수 있습니다. 

시장위험 

신탁재산을 채권에 투자함으로써 이 투자신탁은 이자율 등 기타 거시경제지표의 

변화에 따른 위험에 노출됩니다. 또한, 신탁재산의 운용에 있어 예상치 못한 

정치∙경제상황, 정부의 조치 및 세제의 변경 등은 당해 신탁재산의 운용에 

영향을 미칠 수 있습니다. 

파생상품 

투자 위험 

파생상품(선물, 옵션에의 투자)은 작은 증거금으로 거액의 결제가 가능한 

지렛대 효과(레버리지 효과)로 인하여 기초자산에 직접 투자하는 경우에 비하여 

높은 위험에 노출되어 있습니다.  

국가위험 

이 투자신탁은 해외(신흥시장 포함)의 채권 등에 투자하기 때문에 

투자대상국가의 시장, 정치 및 경제상황 등에 따른 위험에 더 많이 노출이 되어 

있습니다, 또한 정부정책 및 제도의 변화로 인해 자산가치의 손실이 발생할 수 

있으며, 외국인에 대한 투자제한, 조세제도 변화 등의 정책적 변화 및 

사회전반적인 투명성부족으로 인한 공시자료의 신뢰성 등의 위험도 있습니다. 

특히, 일부 신흥시장의 증권은 외국인의 투자 한도, 넓은 매매호가 차이, 

거래소의 제한된 개장시간과 거래량 부족 등의 원인으로 인하여 유동성에 

제약이 발생할 수도 있고, 선진 시장에 투자하는 투자신탁과 비교하여 

가격변동의 위험이 더 클 수 있고 환매가 정지될 수 있는 위험도 존재한다는 
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사실을 인지하여야 합니다. 이러한 변동성은 정치적·경제적 요인으로부터 

발생할 수 있으며 법률, 거래 유동성, 결제, 증권의 양도 및 통화 등의 

요소들에 의해서 더 커질 수 있습니다. 

시장 섹터 위험 

브라질이라는 이머징 마켓의 특정 국가에 투자하므로 세계 주요 시장의 

움직임과 상이한 고유의 가격 동향으로 전체 시장의 투자 성과와 비교하여 

수익률의 괴리가 발생할 수 있습니다.  

외국세법에 의한 과세

에 따른 위험 

해외 유가증권에 투자할 경우 해당 유가증권이 특정 국가에 상장되어 거래됨에 

따라 특정 외국의 세법에 의한 배당소득세, 양도소득세 등이 부과될 수 있으며, 

향후 특정 외국의 세법 변경으로 높은 세율이 적용될 경우 세후배당소득, 

세후양도소득 등이 예상보다 감소할 수 있습니다. 

거래상대방 및 신용위

험 

보유하고 있는 국내외 유가증권 및 단기 금융상품을 발행한 회사가 신용등급의 

하락 또는 부도 등과 같은 신용사건에 노출되는 경우 그 유가증권, 

단기금융상품 등의 가치가 하락할 수 있습니다. 

 

2. 투자위험 등급 분류 

이 투자신탁은 모자형투자신탁의 자투자신탁으로서 브라질 및 브라질 이외의 국가에서 발행된 브라질 

관련 외화표시채권(국공채, 은행채, 회사채 등)에 주로(신탁재산의 60% 이상) 투자하는 모투자신탁에 

신탁재산의 100%이하로 투자하는 투자신탁으로 설정기간이 3 년 이상된 펀드로서 이 투자신탁의 실제 

수익률 변동성을 고려하여 투자위험 등급 기준을 적용하였습니다. 따라서, 이 투자신탁의 투자위험 등급

은 6 등급 중 3 등급(다소 높은 위험)에 해당되는 투자위험을 지니고 있으며, 이 위험등급은 추후 매 결산

시 마다 변동성을 재측정하게 되며 이 경우 투자위험등급이 변동될 수 있습니다. 

 

* 실제 수익률 변동성[실제 연환산 표준편차(최직근 결산일 기준 과거 3년간 수익률 변동성) ] : 12.73 % 

 

 

<멀티에셋자산운용회사 위험등급 기준표(연환산 표준편차 기준)> 

등급 

1 

(매우 높은 

위험) 

2 

(높은 위험) 

3 

(다소 높은 

위험) 

4 

(보통 위험) 

5 

(낮은 위험) 

6 

(매우 낮은 

위험) 

표준편차 25%초과 25%이하 15%이하 10%이하 5%이하 0.5%이하 

※ 상기의 투자위험등급은 집합투자업자가 분류한 것으로, 판매회사에서 제시하는 위험등급과는 상이할 

수 있습니다. 따라서, 이 투자신탁을 가입하시기 전에 해당 판매회사의 투자위험등급을 확인하시기 

바랍니다. 

 

3. 위험관리 

■ 위험관리 체계  

당사는 위험관리규정에 따른 리스크관리위원회를 통하여 위험관리의 정책수립감독 및 승인에 관한 사항을 



 7 

총괄합니다. 운용조직과 독립된 위험관리담당부서는 투자운용과 관련된 위험을 통제하기 위하여 상품개발 

단계에서부터 사전적인 위험 점검을 실시하며, 집합투자기구 설정 이후에는 운용내역에 대한 수시 

모니터링을 통하여 위험을 관리합니다. 매월 자산운용위원회를 개최하여 투자전략 및 운용정책을 수립하며, 

성과평가회의를 통하여 포트폴리오 위험 및 요인분석에 대한 정보를 제공하고 위험단계별로 리스크관리 

조치를 시행하여 투자전략을 재점검토록 하고 있습니다. 

 

■ 다층적 컴플라이언스 시스템 

운용 부서의 실시간 자체점검 -> 컴플라이언스 팀 점검 -> 내부 감사로 연계되는 다층적 컴플라이언스 

시스템을 통해 투자 제약 및 고객 부여 제약에 대한 집중적 관리를 실시하고 있으며, 임시 방편식의 관

리 시스템이 아닌 시스템에 기초한 사전 컴플라이언스에 주력하여 오류 발생 확률을 최소화 합니다 

 

 

Ⅲ. 집합투자기구의 기타 정보 

 

(1) 과세 

- 투자자는 투자대상으로부터 발생한 이자, 배당 및 양도차익(해외주식 매매차익 포함)에 대하여 소득세 등(개

인, 일반법인 15.4%)을 부담합니다. 

- 개인의 연간 금융소득(이자 및 배당소득) 합계액이 2천만원을 초과하는 경우, 다른 종합소득과 합산

하여 개인소득세율로 종합과세 됩니다. 

- 퇴직연금제도의 세제 : 투자신탁에서 발생한 이익에 대하여 원천 징수하지 않으며 투자자는 퇴직연금 

수령시 관련세법에 따라 세금을 부담하여 일반 투자신탁 투자시와는 상이한 세율이 적용됩니다.  

※ 퇴직연금 관련 세제는 소득세법 등 관련 법령의 개정 등에 따라 변경될 수 있으니 유의하여 주시기 바

라며, 자세한 세부사항은 정식 투자설명서를 참조하여 주시기 바랍니다. 

 

(2) 전환절차 및 방법 

해당사항 없음 

 

(3) 집합투자기구의 요약 재무정보 

 (단위: 원,%)  

대차대조표 

항       목 
제 8 기 제 7 기 제 6 기 

( 2015.09.11 ) ( 2014.09.11 ) ( 2013.09.11 ) 

운용자산 3,232,878,875  5,064,527,705  5,347,692,132  

  증권 3,188,822,103  5,015,819,085  5,201,911,532  

  파생상품 0  0  0  

  부동산/실물자산 0  0  0  

  현금 및 예치금 44,056,772  48,708,620  145,780,600  

  기타 운용자산 0  0  0  
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기타자산 15,216  342,720  1,107,090,250  

자산총계 3,232,894,091  5,064,870,425  6,454,782,382  

운용부채 0  0  0  

기타부채 3,720  310,567  1,092,822,738  

부채총계 3,720  310,567  1,092,822,738  

원본 4,989,137,011  5,409,507,255  6,362,182,411  

수익조정금 27,153,314  -49,625,712  -558,170,131  

이익잉여금 -1,783,399,954  -295,321,685  -442,052,636  

자본총계 3,232,890,371  5,064,559,858  5,361,959,644  

 

손익계산서 

항       목 

제 8 기 제 7 기 제 6 기 

( 2014.09.12 - 

2015.09.11 ) 

( 2013.09.12 - 

2014.09.11 ) 

( 2012.09.12 - 

2013.09.11 ) 

운용수익 -1,465,206,117  555,058,116  -121,736,925  

  이자수익 691,762  1,217,037  5,686,006  

  배당수익 0  0  0  

  매매/평가차익(손) -1,465,897,879  553,841,079  -127,422,931  

기타수익 71,133  216,319  90,067  

운용비용 0  0  0  

  관련회사 보수 0  0  0  

  매매수수료 0  0  0  

기타비용 123,340  147,080  411,180  

당기순이익 -1,465,258,324  555,127,355  -122,058,038  

매매회전율 0.00  0.00  0.00  

 

※ 집합투자기구 공시 정보 안내 

[집합투자기구 공시 정보 안내] 
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‧ 증권신고서 : 금융감독원 전자공시시스템(dart.fss.or.kr) 

‧ 투자설명서 : 금융감독원 전자공시시스템(dart.fss.or.kr), 한국금융투자협회(kofia.or.kr),집합투자업자

(홈페이지 주소) 및 판매회사 홈페이지 

‧ 정기보고서(영업보고서, 결산서류) : 금융감독원 홈페이지(www.fss.or.kr) 및 한국금융투자협회 전자

공시시스템(dis.kofia.or.kr) 

‧ 자산운용보고서 : 한국금융투자협회 전자공시시스템(dis.kofia.or.kr) 및 집합투자업자 홈페이지(홈페

이지 주소) 

‧ 수시공시 : 한국금융투자협회 전자공시시스템(dis.kofia.or.kr) 및 집합투자업자 홈페이지(홈페이지 주

소) 

 


