
투자 험등급 : 1 등급 

[ 매우 높  험 ] 

리 산운 (주)  상 산    험도 
등  감안 여 1 등 (매우  험)에  5 등 (매
우 낮  험) 지 험등  5 단계  고 

습니다.  라 , 러  에  신탁
 험등 에   검 신 후 리  

단  시  랍니다. 

 

투자 명  

 

 는 리 거래  신탁 1 [주식]에   내  담고 

습니다.  라  리 거래  신탁 1 [주식]  매  에 드시  

 어보시  랍니다. 

 

1. 집   : 리 거래  신탁 1 [주식] 

 

2. 집 업   : 리 산운 (주)  

 

3.   매    사 : 각 매 사 본·지  ( 매 사에   내  

(www.kofia.or.kr)  집 업 (www.yurieasset.co.kr)  

지  참고 여 주시  랍니다. 

 

4.      : 2009.08.03  

 

5. 신고  생  :  2009.08.20 

 

6. 집(매 )     : 신탁   (10 ) 

[ 집(매 ) 액 :       ] 

 

7. 집(매 ) 간( 매 간) : 신고  는 개  집  집 간  

지 아니 고 계  집   습니다. 

 

8. 집 신고    열람   

  가. 집 신고  

                : ( 감원) 공시시  →  http://dart.fss.or.kr 

  나.  

                : ( 감원) 공시시  →  http://dart.fss.or.kr 

                : 집 업 , 매 사   ( , 지 주 ) 

 

9. (안  또는 시  )  

 

    ※ 생 지 신고  재사   가 변경   , 개  집

 경우 생  후(청약  후)에도 변경   습니다. 

 

원 가  재사  진실 또는 다는 것  거나 그  가
 보  또는 승 지 아니  시  랍니다. 

또   집 「 보 」에  보  지 않는 실 당상  원
 실  생   므  에 신  여 주시  랍니다.  

 



 

투자 명  상 목차 
 

 
1 . 집 또는 매 에  사  

1. 집   

2. 집    태 

3. 집 액 

4. 집  내   차 

5. 에  사  

6. 상   매매에  사  

 

2 . 집 에  사  
1. 집   

2. 집  연  

3. 집  신탁계약 간 

4. 집 업  

5. 운  

6. 집   

7. 집   

8. 집  상 

9. 집  략,    

10. 집  험 

11. 매 , 매, 차  가격  

12. 가격 산   집 재산  평가 

13. 보   료에  사  

14.    과 에  사  

 

3 . 집   
1. 재 보 

2. 연도별   매  

3. 집  운 실  

 

4 . 집  사에  사  
1. 집 업 에  사  

2. 운  업  탁 사 등에  사  

3. 집 재산 리 사에  사 (신탁업 ) 

4. 사 리 사에  사  

5. 집  평가 사에  사  

6. 채 평가 사에  사  

 

5 . 타 보    사  
1.  리에  사  

2. 집  지에  사  

3. 집  공시에  사  

4. 계  등과  거래에  사  

5.  집 에  가 재사  

 

[참고] 드 어 리 

 



 

 
 

 

결 시 사  안내 
 

 

1. 단시 신고   드시 참고 시  랍니다. 

 

2. 집  험등    에  재사  참

고 고, 귀  경 나 에  상 지 신  결

 시  랍니다. 

 

3. 신고 , 상 재  략에   또는 과

가 실 다는 보  없습니다. 

 

4. 과거  실  래에도 실 다는 보  없습니다. 

 

5.  신탁  생상 에   는 집  생상  

가  결 는 변  등  상과 다  변  보  에는 당  

상과 달리 큰 실  거나 원 체  실    습니다. 

 

6. 매 사는 실 과 , 특  , 사, 보험 사 등  

매 사는 단  집  매업 ( 매 등 매   

가  업  포 )만  뿐 매 사가 동 집  가 결 에 

아 런  미 지 않습니다. 

 

7. 집  집  운 실 에 라  결 는 실

당상  보   지 아니 , 특  보  

 는  등에  집  매 는 경우에도 과 

달리  보  지 못 니다. 

 

8. 가 담 는 취 료 등  감안   액  실  

집  매 는 액  아질  습니다. 

 

9.   신탁  신탁재산   주식 등 산에 므

 당 가에  는  등에 라  재  재가 가

능 거나 곤란 여 재가 생략 거나 사  내  신 재   

니 단에 신  시  랍니다. 



   주 내    (고객 보 ) 
 

◆ 집 ( 드)  : 리 거래  신탁 1 [주식] 
◆ 매 사  포  :  
◆ 매직원 :  직                   또는 ( )  
 

1.  나 ? (간  포 )  
 
2. 매 사는 귀  나 경험 등에  상  고 그 상 에 

여 (간  포 )  여  야 는  상  
는지 ?  

 
3.  차에 라   상  귀 께 다고 생각 시나 ?  
 
4. 보   료에   들었 , 특 , 매보   매 료  여 

당 매 사가 에게 지  공 는 비 에  내  재  
료  에게 고 야 는  료  공 고  들 나 ?  

 
5. 산에 는 드라  변동 험과 그 에 여  

들 나 ?  
 
6. 드상  본  원 실  가능 다는 사실과 특 , 생상 에 는 

드라  리  상 에  실 상 액 등  포 여 에   
들 나 ?  

 
 질 에 여 다시  신  단  신 후에  결  내리  귀 께  

지 못  실  시는 경우가 없도    시  랍니다.  
 

       월        
 

----- ( 매직원 :         ) ----- (고객 :          또는 ) ----- 
 
 

      주 내    ( 매 사 보 ) 
 

◆ 집   : 리 거래  신탁 1 [주식] 
◆ 매 사  포  :  
◆ 매직원 :  직                   또는 ( )  
 

고객 사  고객 재사  
1.  나 ?  
2. 직원   상 에 여 (간  포 )  

여  들 나 ? 
 

3.  상  귀  나 경험에 비 어 다고 
생각 시나 ? 

 

4. 보   료에   들었 , 특 , 매보   매 료  
과 여 당 매 사가 에게 지  공 는 비 에 

 내  재  료  에게 고 야 는  료  
공 고  들 나 ? 

 

5. 산에 는 상 라  변동 험과 그 에 여 
 들 나 ? 

 

6. 드상  본  원 실  가능 다는 사실과 특 , 생상 에 
는 상 라  리  상 에  실 상 액 등  포 여 

에   들 나 ? 
 

 
        월         

고객                  또는 ( )  



1 . 집 또는 매 에 사
 

 

1. 집   

 

   리 거래  신탁1 [주식] (66231) 

( )클래  Class A Class C Class C1 Class I 

 

드 드 
66229 66230 70448 66388 

 

 

2. 집    태 

 

가. 태별  : 신탁 

나. 운 산별  : (주식 ) 

다. 개 ․폐쇄   : 개 ( 매가 가능  신탁) 

라. 가 ․단   : 가 ( 가   납  가능  신탁) 

마. 특 태 시 : ( 매보  등  차  여 가격  다  여러  

 는 신탁) 

 

※ 집    태에도 고 상  여러 가지 다양  산에  

   상  2  내   “ 상”과 “ 략” 등  참고 시  

랍니다. 

 

 

3. 집 액  

 

10  

 

주1) 집 간  지지 않았 므  특별  사 가 없는  가 집( 매)  가능 니다. 

주2) 집( 매) 간동안 매  액  규   경우,  집   취

거나 지   습니다. 

주3) 집( 매) 액  거나 집( 매) 간  단   ,  경우 매

사  집 업  지  통  공시 니다. 

 

 

4. 집  내   차 

 



가. 집 간 : 가  집 간 없  계  집  가능 니다. 

나. 집 : 각 매 사 본·지  

다. 집 차  : 매 사 업 에 매 사 창  통 여 집 니다  

  

주1) 집 에   내   (www.kofia.or.kr))  집 업

(www.yurieasset.co.kr) 지  참고 시  랍니다.  

 

※ 집(매 )   내 에   내  2  내   ‘매 , 매, 차  

가격 ‘에  참고 시  랍니다. 

 

 

5. 에  사  

 

당사  없습니다. 

 

 

6. 상   매매에  사  

 

당사  없습니다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



2 . 집 에 사
 

 

1. 집   : 리 거래  신탁1 [주식] (66231) 

(Class A : 66229, Class C : 66230, Class C1 : 70448, Class I: 66388) 

 

 

2. 집  연  

 

변경시  변경등 사  

2007.03.12  

2007.06.12 약 변경 : Class C1 가 

2007.08.01 약 변경 : 사 보  

2008.08.21 약 변경 : 비 지  변경 

2009.05.03 규약변경 : 본시 에 라 드  변경  

( 리 거래 주식 신탁  

→ 리 거래 신탁1 [주식]) 

2009.08.27 1. 규약변경 : 드 매 가격  변경 

‘ 업  2 업 (17시 경과 후 3 업 )에 공고 는 

가격’ 

→ ‘ 업  3 업 (17시 경과 후 4 업 )에 공고

는 가격’ 

2. 규약변경 :   

  ‘  없는 경우에는  보’ 단  가 

 

 

3. 집  신탁계약 간  

 

 신탁  신탁계약 간  신탁   신탁계약  지 지  니다. 

신탁  신탁계약 간   신탁  간  미 는 것   

간 또는 만  등  어 는 다  미  지니고 습니다.  는 매

료 과 간 보다   간  간  결 실  습니다. 

  

※  신탁   또는 집 규약 등에    경우에는 강  산( 지)

거나 사 에  차에 라  산( 지)   습니다. 보다  내  5

 내   ‘집  지에  사 ’  참 시  랍니다. 

 

 



4. 집 업  

 

 사  리 산운 ㈜ 

주   연락처 울특별시 등포  여 도동 34-2 9F  

 : 02-2168-7900 

 

※ 집 업 에  보다  사  4  내   ‘집 업 에  사 ’  참

고 시  랍니다. 

 

 

5. 운  

 

가. 책 운  

(09 3월4  ) 

운  

 
생  

(나 ) 
직  

재 운  

다  집  

  

다 운  

산규  

( 탁고) 

주  운 경    

병  
1964 
(46 ) 

안 
 

본  
26개 1,801억 

KAIST 공  사 

울  경  사  

신(1990 - 2002) 

러 산(2003 - 2005) 

당사(2005.5 - 재) 

[운  다  집   과보 가 약  집  : 당사 없  ] 

 

주1)  신탁  운  안 본 가 담당 , 상   신탁  략 립 

  사결  등에 주도 ∙ 심  역  는 책 운 니다. 

주2) 운  다  집    규  산    집 는 

니다. 

 

나. 책 운  근 변경 내역 

 

책 운 역 운 간 

병   신탁  (2007.03.12)~ 재 

주1)2009.1월  근 3 간  책 운  내역 니다. 

 

 

6. 집   



  

가. 집    태 : (주식 ) 신탁, , 개 , 가  

나.   

 신탁   신탁  료, 보  등  차   가격   다  

  니다. 지만    에 계 없   집 는 단  

집  운 는  간  차별 없  통 여 루어 집니다. 

 신탁  는  는 아래  같습니다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

클래  Class A Class C Class C1 Class I 
비고 

(지 시 ) 

가 격 

Class A : 가  없 , 취 매 료 징 는 

 

Class C : 가  없 , 매 료 징 지 않는 

 

Class C1:    사  에  집

 또는 거래규  1-2  4 에 

 가 또는 100억 상 매  개

  500억 상 매   

Class I : 가  납 액 100억원 상   

- 

매( 취) 
납 액  

1% 
없  없  없  - 

료 
매 

(보 간에 라 

  징 ) 

90 미만 :  70% 매시 

운 보  연 0.700% 연 0.700% 연 0.700% 연 0.700% 

매보  연 0.900% 연 1.900% 연 0.030% 연 0.250% 

신탁보  연 0.070% 연 0.070% 연 0.070% 연 0.070% 

보

 

사 리보  연 0.015% 연 0.015% 연 0.015% 연 0.015% 

매 3개월  

후  

  2007/03/12 2007/03/12 - 2007/03/15 - 

 

※ 보  에 타비 , 거래비  등 보다  사  2  내   ‘13.보   

Class A 

유리 로벌거래소 권투자신탁[주식]  

Class C Class C1 Class I 



료에  사 ’  참고 시  랍니다. 

 

 

7. 집   

 

 신탁  계 주식시 에 상  , , 상  등 각  거래  거래   

 주식 등에 는  주식  신탁  주식  주  상 산  

 본 득 등  는 것   니다.  

 

그러나 상   드시 달 다는 보  없 , 집 업 , 신탁업 , 매

사 등  신탁과  어  당사 도 원  보  또는  달  보

지 아니 니다. 

 

 

8. 집  상  

 

가. 상 

 

 상 비  상  

(1) 

주식 

  

주식 

60% 

상 

-  4 4 에  주 , 신주  시  것, 

에 여 직  립    (  

9 15 3  주 상   것   

9 13  시 에 업공개  여  공

주에 다)  지   여 탁결 원  

 탁 . 단,  196 에 여 사

가  주식  다. 

-  등    또는  1  

질  비  것. 단,  에 라 립  사 

등   주식  다  

(2) 

채  

 

채  

40%  

 

-  4 3 에  채 , 지 채 , 특 채

( 에 여 직  립    채  말

다.  같다), 사채 (신 평가등  BBB- 상 어

야  사 사채 , 산 동 에 에  산

동 계 에 라 는 사채  주택 당채 동

사  또는 주택 공사 에 라 는 주

택 당채 담보 채  또는 주택 당  니다.) 

-  또는  등   나  

또는 거래 에    질  



비  것. 단, 에 는 신 평가등  건  

지 아니 나, 사채  경우 2 상(신 평가  업 지 

등 득  사 가 는 경우에는 1 상)  신 평가

 신 평가   것 어야 니다. 

(3) 

어   

 

어  

40%  

 

- 업어 ( 업  사업에   달  

 는 약 어  시  4 에  는 

건  갖  것  말 다.  같다), 업어  

 어  만 가 1  내 고 신 평가등  

A3- 상  것  원  시  양도   

-  등    또는   질

 비  것 

(4) 

산 동  

 

 

산 

동  

40%  

 

- 산 동 에 에  산 동 계 에 라 

는 사채, 주택 당채 동 사  또는 주택

공사 에 라 는 주택 당채 담보 채  또

는 주택 당  

-  또는  등    또는  

 질  비  것 

(5) 
리  

거래 
신탁  보 는 채  또는 채  액  100%  

(6) 집  5%  

- 에 여 집 업 가    

사가  주식( 에 여  

  또는 사가  주식과 동 거나 

사  질  갖는 것  포 니다.) 

- 다만,  234 에  상 지 집  집

에 여는 신탁 산 액  30% 지, 

산 액  100  95 상 통  시  산에 

운 는 집 에 는 경우 또는 산

액  100 95 상  에 재 는  그 가

 당  업 에  허가  거나 그 가에 

등  또는 신고 등   사실  원 가 는 

에 라 보고  에게 탁 는  통  

시  산에 운 는 집 에 는 경우 

산 액  20% 지   습니다. 

(7) 
 

여 

 등    여는 신탁  보 는  

등   액  50%  

(8) 
매 건  

채 매도 
신탁  보 는 채  액  50%  

(9) 
 

차  
 등    차  신탁 산 액  20%  



(10) 생상  

험평가액  

신탁 

산 액   

10%  

에  내 생상 ( 내상  포 다)  

생상 ( 생상  포 다).  경우 생상

 5 3  규 에 라 가 시 등  에  

통  또는 통  가격 나   는 지  상

 는 거래  말 니다. 

(11) 
고 재산 

거래 
시  268 3 에  신탁업  고 재산과  거래 

(12) 단   시  83  3  에  30  내  단  

(13) 
에  

 
만 가 1  내  시  79 2 5  각  에   

(14) 시 산 (12)  (13)에 는 시 산 

 다  경우에는  (1)~(5)  비  지 아니 니다. 다만, 라)  마)  

경우에는 비   날  15  내에 그 도에 도  여야 

니다. 

가) 신탁  1개월간 

나) 신탁 계 간 료   1개월간( 계 간  3월 상  경우) 

다) 신탁 계약 간 료   1개월간(계약 간  3월 상  경우) 

라) 3 업  동안 누 여 가  또는 지청 가 각각 신탁 산 액  10%  

과 는 경우 

마) 신탁재산   등  가격변동 등  (1)~(5)  비  게 는

경우 

 

나.  

 

집 업 는 신탁재산  운 에 어 다  각 에 당 는  신탁업 에게 지

시   없습니다. 다만,   규 에    경우에는 그러 지 아니 니다. 

상  

 
 내   

(1) 
계 과

거래 

 신탁 산 액  10%  과 여 시  84 에

 는 집 업  계 (집 업  주주

나 계열 사는 다)과 신탁재산  다  각  어느 

나에 당 는  운 는 (다만, 집 업  

주주나 계열 사  계 과는 다  각   

운   없다.) 

가.  시  83  3  에  30  내

 단  

나. 매 건 매 (  간 후에 매도  것  

건  매 는 경우  말 다) 

 



(2) 
동  

 

 신탁 산 액  10%  과 여 동  (집

   집  , 원  시  

양도  , 업어   어 , 채  , , 그 

 원 가 여 고시 는 채  포 다.   

에  같다)에 는 .  경우 동  등   

  지 (그  등   지 과  

탁  포 다)과 지    각각 동

 . 

 

 

 

1개월간 



다만, 다  경우에는 10%  과 여 동  에 

  . 

ㅇ 산 액  100% 지 : 채 , 통 안   

가 원리  상  보  채 에 신탁 산 액

 100% 지 는 경우 

ㅇ 산 액  30% 지 : 지 채 , 특 채 ( 통

안   가 원리  상  보  채  

다)  직  에 라 립    어 ( 업

어   시  79 2 5  각  

 ·매매· 개 또는  어 만 당 다), 시  

79 2 5 가  사 지    

어  또는 양도   같   가 ·마  사

지    채 , 시  79 2 5

가  사 지   지  보  채 ( 집

   채 만 당 다.) 또는 어 , 경

개 에 가 어 는 가가  채 , 주택 당채

동 사  또는 주택 공사 에  주택 당

채 담보 채  또는 주택 당  주택 당채 동

사 에  주택 당채 동 사 또는 시  

79 2 5 가  사 지   지  보

 주택 당채 담보 채  또는 주택 당   상 지

집  집 에 신탁 산 액  

30% 지 는  

ㅇ동  등   지 (그  등   지

과  탁  포 다.   에  같

다)  시가 액비  10%  과 는 경우에 그 시가 액

비 지 는 .  경우 시가 액비  가

시 , 닥시  또는  시 별  매  그 지

 시가  액  그 시 에  거래 는 든  

시가  액   액  나눈 비  1개월간 평

균  비  계산 , 매월 말   산 여 그 

다  1개월간 다. 

 

(3) 

동   

지  

 

 신탁 산 액  동  등   지  

 10%  과 여 는  
 

(4) 

생상  

 내 생상   생상  매매  여 산 

 동  등   (그  등   과 

 탁  포 다)  가격변동   험

 

 

 



평가액  신탁 산 액  10%  과 여 는 

 

1개월간 

(5) 

내 생상   생상  매매에  험평가액  

신탁  산 액에  채 액  뺀 가액  100%  과

여 는  

 

 

 

1개월간 

(6) 

같  거래상 과  생상  매매에  거래상  

험평가액  각 집  산 액  10%  과 여 

는  

 

 

 

1개월간 

(7) 
시  80 5  격 건  갖 지 못   

생상  매매 는  
 

(8) 

계열 사  

지  

 

시  86 에  는 도  과 여 집 업  

계열 사가  (  189  , 그 에 

시  86 2 에  는  , 계열 사가 

 지 과  탁   시  86

3 에  는 상 산  포 다)  취득 는  

 

(9) 
후 채  

 

신탁재산  그  산 는 에 다  채  우  

변 고 여재산  는 경우에 여 그 채  상 다

는 건  는 후 채 에 는  

 

(10) 
도 

과 

신탁재산에 는 상 산  가격 변동 등 시  81

2  각  어느 나에 당 는 사  가 게  가. 상

 (6)~(10),  나.  (2)~(8)  규 에  도  과

게  경우에는 과  3개월 지( 도 등  처  가능  

상 산  그 처  가능  시 지)는 그 도에  것

 . 

 

 

9. 집  략,    

 

가. 략  험 리 

 

[ ] 

–  신탁  신탁재산  주  계 주식시 에 상  , , 상  등 각  거래  거래   

 주식 에 여  본 득 등  는 것   니다 

–  신탁   달 다는 보  없 , 집 업  � 매 사 � 신탁업  등  신탁과  



어  당사 도 에  원  보  또는  달  보 지 아니 니다. 

 

[  략] 

 

가) 포트폴리  략 

 

– 신탁재산  60% 상  계 주 가  (Stocks), (Futures), 상 (Commodities)    타  거래 상객

체 ( : 후, Co2,  등) 등  거래 는 각  거래 (Exchange)  거래  (독립  청산 , 체결 , 

그리고 각  안거래 에  (IB,   타 사 등)) 에   상 주식에 니다. 

– 당사  체 (  평가 (80%)   량  평가(20%)에  별 등  (A, B, C, D 등) 여 고  등 상

에 포트폴리  니다 . 등  여는 계량   에 비계량  지 고 여 운  주   재량에 

 결 므   신탁 포트폴리    건, 간 비  객  에  특 지는 않는다는 

에 시  랍니다. 

량  (80 )  (20 ) 

지    지    

P/E 10 시  5 

P/B 10 시  근  5 

EV/EBITDA(X) 10 동  5 

FCF(%) 10 후 망 5 

Sales(%) 10   

EPS(%) 10   

ROE(%) 10   

EBITDA(%) 10   

※ 지 산  : 직  3개연도간 평균 

나) 산  략 

-  드는 운  재량에  주식 비   등  통  산  략  사   

습니다. 산 략  도  달리 주가  등  변  경우 신탁  과에 

리   미 게 니다. 

 

다)  타 

- 시 상 에 라 신탁재산   공채, 통 안 , 사채 등에 여 매

 비  보  득   니다. 

 

※ 상 에  시  운    략  시 상   운 여건에 라 변경    러  략  드시 게 

 실 다는 보  없습니다 

 



[ 업  ] 

 

가)  업   

 업                                 

주 내  √ 계 경  체   주식 거래량 감  

-09  08  거래량 보다 약 50% 상 감  것  망 

√ 안 거래  등     독과  지  약  상 

-Chi-X(차 엑 ) 럽  타  BATS( 체거래 시 )  등  경쟁심   감  

√  M&A 퇴  

- 브 라     경  과거  같    M&A는 퇴  것   망 

 

ø 경   시  사 , , 연, 지리 등 다양  변   는  어  개

나 단체에 도 게 지 않는  지닙니다. 상  료는 어 지

나 참고  뿐 상  료에  사결  에  여  보  없다는 

에 시  랍니다. 

 

[ 험 리 략] 

 

가) 험 리 체계 

 

- 운 역 개  독단   사결  지양  여  사결  사  산운

략 원 , 리 크 리 원  등에  결 , 상  업 처리는 운 업 실 에 

진 업 처리 차  도    리 크 생    도  

니다. 

- 리 크 리본 에  각    규 , 지 , 내규가 지 지는 지  니 링 고 독립

 드  실 평가   업  니다. 

 

나) 험 리 략 

-  신탁  시 산에  에  변동 험  리   헤지  실

시 니다. 헤지란  계약 등  여  변동   험  억 는 것

 뜻 니다. 헤지  실  경우 통  가 가 원 에 비 여 락 는 에는 

실  생 지 않아 신탁  과에 리 게 는 , 통  가 가 

원 에 비 여 상  상승 는 에는  득  상실 여 신탁  

과에 리 게 니다. 헤지에는  비   러  비  신탁  

과  락시키는 원  니다. 헤지 비  통 별  차 가 나 략 연간 

 1%-2%사  것   니다 

- 실   헤지는 가능 므   신탁  시 산  산 액  

60±10%  에  헤지  실  니다. 지만 신탁  / 지, 망, 

시  상 , 비 담, 운  단 등에 라 실  헤지비   헤지비  



 어날  고 실  헤지비   헤지비 에 비  리  사후  과  래

  습니다. 

- 근 가능  시  어 지 않거나 과다  비  는 등  사  헤지가 

지 않  통  시 는 산에 는 헤지 거래  실 지 않거나 당  

통  상 계가 비   통  신 여 헤지 거래  실  니다.  

 헤지가  루어 지지 않거나 상당   도 지 않   실 

또는  생   습니다. 

 

※  신탁  상 에 시  운  달   운 략  실   극  

매매 략  사    러  극  매매는  거래비  니다. 

극  매매가 도   달 다는 보  없  매매  결과    

매매비  상쇄 지 못 거나 매매  도  다   산  시 가격  변동  

경우 신탁  과에 크고  리   미 게 니다. 

 

※ 상  략  시 상   운 여건에 라 변경   습니다. 상  략  드시 

게  실  다는 보  없습니다. 

 

[비 지 에  사 ] 

 

 비 지  

-  신탁  상  운 과    [Dow Jones Global Exchanges 

Index 90% + CD91지  10%]  변동  체  지  값  비 지  

여 사 니다. Dow Jones Global Exchanges Index는 계 각 에 상   거래

 주가  변  도  산 는 니다. 

 

※ 비 지 산 식 등 지 에  보는 비 지  산 에 는 지  산  

 당사  책에 라 변경   다는 에 시  랍니다. 비 지  산

 상 , 지 에 포   매매가능   타 운 에    는 운 경 

등  변   비 지  지 않다고 단 거나 비 지  지 않

는 상  생  것  단 는 경우 주  상과  다  지  변경   

, 비 지 가 변경  경우 에  시공시 차에 라 공시  니다. 

 

나.  

- 신탁재산  주   주식 등 시 산에 는  신탁  특 과 헤지 

략  계    신탁  과는 주식시  등락  당과 변동  

  습니다. 그 에 주식에 고 남  산에  생 는   

평가  등   신탁  과에  미 게 니다. 

- 주식  시 는 당 주식  업 경 과  주식에  시   등  에 



 결  러   경 · · 연·사 ·  등 다양  변   습니다. 

상 주식 업  경 과가 우 , 상 주식에  공  보다 

클  주식  시 는 상승 는 경  나타내어 신탁  가 가 상승 는 것 , 

 경우에는 신탁  가 가 락 는 것   니다. 

-  신탁 고  운 략  게  달 여 과  생  경우  

신탁  주식  과는 상  평균  주가상승  상 게  그 지 않

 경우 상  평균  주가상승 에 미달 게 니다.  운  재량에 라 

극  과 략  사 는 특  상  신탁  주식  과가 상  

평균  주가변동 에   없  미달  가능  다는 에 시  랍

니다. 

-  신탁  과는 본 득, 당 ,       

본 득  과에 미 는   비  차지 니다. 

 

 

10. 집  험 

 

 신탁  실 당상   과 달리 보험공사  보  지 못 에 라 

 원리  액  보  또는 보 지 않습니다. 라  원본   또는 에  

실  험  재  액  실 내지 감  험   가 담 게 

고, 집 업 나 매 사, 신탁업  등 어  당사 도 실에 여 책  지지 아

니 니다.  신탁   등에  가 는 경우에도 보험공사 등  보  지 못

다는 에 시  랍니다. 

 

다  험  본 료 시  재 다고 단 는 험  재  것  생 

가능  든 험  재  것  아님  시  랍니다. 

 

가. 험 

주식가격 

변동 험 

 신탁  신탁재산    주식에 므   신탁

과는 경 ㆍ사 ㆍ 연 상 등   아 가격  상 격  변

여  험  지니는 상  주식  시  변 에 그  니다. 

또   신탁  주식 생상 , 주식 채 ( 사채 등) 등과 같

 그 가격  주가에 연동 어 결 는 산에도   는 , 러

 산에  경우에도  신탁  과는 주식  시  변 에 직

 다는 에 시  랍니다. 

비체계  험 

 신탁  고  운 략   특 과 운  재량에  

신탁  포트폴리 는 시  포트폴리 (비 지  포트폴리 )  상

게 니다.    신탁  시  평균  험 에 포트폴

리  특   험,  비체계  험  가   는 시

평균(비 지 ) 과에 미달 는 과    습니다. 



험 

 신탁   주식에 주  고 주식  산에도 

 므  에 는 각  험에 니다. 는 

 언어  도  차 , 지리  원격  등   내 에 비

다양 고   험  니다. 

험 

 신탁   주식에 주  고 주식  산에도 

 므  변동 험에 니다.  신탁  시 산에

에  변동 험  리   헤지  실시   습니다. 

헤지란  계약 등  여  변동   험  억 는

것  뜻 니다. 헤지  실  경우 통  가 가 원 에 비 여

락 는 에는 헤지포지 에   생 여 산  실

상쇄  신탁  과에 리   미 지만, 통  가

가 원 에 비 여 상  상승 는 에는 헤지포지 에  실  

생 여 산에  생 는  상쇄  신탁  과에

리   미 게 니다.  헤지에는  비   러

비  신탁  과  락시키는 원  니다.  신탁  근

가능  시  어 지 않거나 과다  비  는 등  사

헤지가 지 않  통  시 는 산에 는 헤지 거래

실 지 않거나 당  통  상 계가 비   통  신 여

헤지 거래  실   습니다.   헤지가  루어 지지

않거나 상당   도 지 않   실  생   습니다. 

산 험 

 신탁  주식편 비   략  사   습니다. 러  주식

편 비  략  도  다 게 주식가격  변  경우 신탁재산

 실  생 게 니다. 또   신탁  채 과 같  주식 

산에  리민감도  는 략  사   는 , 도  다

게 리가 변  경우 신탁재산  실  생 게 니다. 

생상  

험 

 신탁  생상 매매에  험평가액  신탁 산 액  100

 10 내에    는 신탁  생상   거

 거액  결 가 가능  지  과( 리지 과)  여 주식, 채

 등 산에 직  는 경우에 비 여 월등   험  

니다. 

생상  

거래 험 

 신탁  생상 에   습니다. 생상  거래는 

 내시 거래  달리 거래   보 는 가 없고, 규

감독  엄격 게 지 않 , 거래가  루어지지 않아 

시 가 는 않는 등  거래에 비   험  니다. 

거래상  

 신 험 

 신탁  보 고 는 , , 단  등  산  거나

그   채  담 는 주체가 신 등  락 또는 도 등과 같

신 사건에 는 경우 그러  산  가 가 큰 폭  락 거나 

액 실  생 게 니다. 

동 험 

 신탁  집 재산  보 고 는  거래가 시 에  

게 루어 지지 않  경우 에 약  생   , 는 

신탁재산  가 락  래 여 실  니다. 

리변동 험 

리는 경 ㆍ사 ㆍ 연 상 등   아 시 가 상 변 는 경

지 니다.  신탁  신탁재산    리   는 채

 등  는 산에   습니다. 리  상승 시

러  산  가격  락 에 라 신탁재산  실  생 게 

리  락 시에는 러  산에  생    상  등  재



 락 여 신탁  과에   미 게 니다. 

매매비  

과다 험 

 신탁  운  달   운 략  실   빈 고 극

 매매 략  사    러  극  매매는  거래비

 니다. 빈 고 극  매매가 도   달 다는 보

없  매매  결과    매매비  상쇄 지 못 거나 매매

도  다   산  시 가격  변동  경우 신탁  과

에 크고  리   미 게 니다. 

여 험 

 신탁  운 략에 라 신탁재산   여   운

  ,  경우 개 사  거래상  시   운 , 거래

상  재 상태악  등   신탁 재산  실  생   

습니다. 

차  험 

 신탁  신탁재산   차   운   , 차

산  공매도 여 당 산  시 에 상과 달리 그 산  가

가 등 게 , 매도시 보다  가격  매   그 차액만

큼 신탁재산  실  생   습니다. 

매 건 채 매

도  운   

험 

 신탁  신탁재산  매 건  매도 식  운   습니

다. 매 건 채 (RP) 란 단  상   간  지난 후

채  다시 매  것  건  재 채  매도 는 거래계약 니다. 

라  매 건 채  매도 거래는 단 간에  달 는 격  지니

 리지 험  니다. 또  매 건 채  매도에  달

 상  매  경우  달과 운 에  간  , 리

 등 미래  경  상 에 라 달 리가 운 리보다 아  

신탁 재산  실  생   습니다. 

 

나. 특 험 

집 험 

 신탁  신탁재산   특  업  주식에 집  므

  주식 가 는 험 에 특  업  집 에  

험  가  니다.  

가  지역 험 

 신탁  다양  가  지역에  거나 통 는 산에 

는 , 당 가  지역  지 , , 경 , 도  변  등에

 험 에 니다. 

 

다. 타 험 

매가격 

변동 험 

매청 과 매 가격  다  에 매청  매

지  신탁재산  가 변동에  험에 니다. 매청

가격 보다 매 가격  가격  낮  경우에는 그러  

가격  락  만큼 실  생 니다. 

매연 험 

집 업 는 신탁재산  산  처  가능  경우 등 

는 사  여 집 규약에   매 에 집  

매   없게  경우에는 신탁재산  매  연   습니다. 러

매  연 가 생  경우 는 보 는 에  심각  

 약  게 고 신탁 재산  가 락   실  게

니다. 

지 험 
 동 가 없는 경우에도 신탁   집 업 는 

원  승  아 신탁  지       우



가 없는 경우  에  는  경우에는 원  승

지 아니 고 신탁  지   습니다. 그 에 집 업 는 

신탁  등  취  등  사  생시에는  동 여 에 계

없   신탁  지 여야 니다. 러  지가 생  경우

신탁  는 도     상   없게 , 

러  지 과 에  신탁 재산 가  락   실  생  

습니다.  

과  

험 

에  에  과 나   책  단 등

에  변경   고  지 , 신탁재산   등 다양  

에 라 달리   습니다. 라  과 에  사  가

 언 등  통  가   것  니다. 과 당 에  식

는 에    과 는 과 상 산  과

 과 지 않는 비과 상 산      습

니다.  경우 비과 산    라도  과

지 않는다는 미 도 지만 실  라도  실  지 않

는다는 미 도 니다. 에 라 비과 상 산에  실  본 경우라

도 과 상 산에   생 다  체 결과가 실  생

라도  내야 는 상  생 게 니다. 

드규 험 

신탁  진 또는 매 등  사  신탁  규 가 

가 는 경우에는 상 산  편   산 에 약  생

거나 각  비  담  가   , 러  들   신탁

과에   미 게 니다. 

공 가액  

산 험 

시 가격  없는 산 나 과 같  시가평가가 곤란  산에 는

시가  지 아니 고 공 가액 나 가 등  여 신탁재산

평가  니다. 러  평가  산  진  가  지 못  가

능     신탁재산 가  간  공 게

루어지지 않   습니다. 

리 사 험 

 신탁  운 는  신탁  운 에 어  보 에 여

 재량 에 결 나 매 청  등  리  사   습니다. 

러  리 사  여 집 재산  경  가  시키고 

  보   도  신 실  에 다  사  결  것

지만 그럼에도 고 리 사 결과가 집 재산  가 에 

  래   습니다. 

거래 지 험 

 신탁  보   등  산  시  폐 ,  또는 산

, 천재지변 등  가  사  매매거래가 지   고 병, 

등과 같  업 가 루어지는 과 에  당 산  거래가 지  

습니다. 당 산   과 에  평가가 지 고 후 거래가 재개 어

다시 평가가 루어질 지 게 가  시키지 못   

평가가 재개   시에 가격  에 라  변동  크게 생

 습니다. 

 등  

거래 험 

 신탁  신탁재산  , RP매  등  운   , 

게 간   는 동  산  경우 시 매각 , 도 지 시

약    등  험  니다. 

량 매 험 

시에 집  량  매가 생  경우에는 매  우  

달   운 략 상  도  게 신탁  보 고 는 

산  처 야 니다.   과  운 략  사가  거

나 산  처  체가 처 가격  미처  산  시 가격  락시킴



 신탁  과에 크고  리   미 게 니다. 

운  란 험 

신탁에    매  청 는 운 략 상  도  게 

신탁  보 고 는 산  거래  여 과  운 략  사

  거나 산  시 가격 에  주어 신탁  과에 크고

 리   미 게 니다. 

 

라.  집 에     

 

- 리 산운 ㈜  집  험등  5 단계  고  그 내  

아래  “ 리 산운 ㈜  험등  ”과 같습니다. 

 

-  신탁  그 시 가 시 변동 여  험  지니는 상  주식에 신탁재산   

 는 집  격  시 변동에 고 큰 규  실 생 

가능  지니므  리 산운 ㈜   신탁  5 등   가  험    

1 등  (매우  험)  니다.  

 

-  신탁  주식 등 험 산에  가 는 험   고 그러  

험  는 실  감내   사  능  보  에게  상 니다.  

 

- 체 보 산 비 리  비  과 여  신탁에 거나 특  간 내에 

도가  는   신탁에 는    것  고 니다.  

 

[ 리 산운 ㈜  험등  ] 

험등    

1등  
매우

험 

µ 주식  주식 생상 ( 험   )에 집 재산  

60% 상   는 집  

µ 생상 ( 험   ) 또는 생결 에 집 재산  

10%  과 여   는  과  는 집

 상  원 보 가 루어지지 않는 것 

µ 산  생상 , 원 재  생상 에 집 재산

 50%  과 여   는 집  

µ 상에 거나 상  과 는 험  지니는 것  단 는 집

 (  : 동산 또는 특별 산에   는 집 , 

산집 ) 

2등  험 

µ 주식  주식 생상 ( 험   )에  가능  비  

집 지 재산  30% 과~60% 미만  집  

µ 시   지니거나  산  는 내 주가지  

는 것    트 에 당 는 집

 

µ 상에 는 험  지니는 것  단 는 집  

3등  간 험 
µ 주식  주식 생상 ( 험   )에 가능  비  

집 재산  30%  집  



µ 생상  또는 생결 에 집 재산  10%  과 여 

  는  과  는 집  상  

원 보 가 루어지는 것 

µ 주식에   나 시 립  과  는 집  

주식  주식 생상 ( 험   )   험평가액  

도가 집 재산  20% 내  것  

µ 상에 는 험  지니는 것  단 는 집  

4등  낮 험 

µ 등 (BBB-) 상  신 등  여  채  사채 또는 

에 는 채 에 주  는 채  집  

µ 상에 는 험  지니는 것  단 는 집  

5등  
매우낮

험 

µ  MMF  

µ 공채에만    채  집    

µ 상에 는 험  지니는 것  단 는 집  

1) 상  험등   리 산운  내  다  집 업  집

 험등  과는 차 가   습니다. 

2) 각 험등 에   당 상   본   단 여  것 니다. 

실  험등  는 상    고 여 단 게 므   상  경우 

여  험등  당 험등 에  상  과 지 않   습니다. 

3) 상 에 시 지 않  태  집  경우 리 산운  내 차에  단

에 라 별도  니다. 

 

 

11. 매 , 매, 차  가격  

 

가. 매  

 

(1) 매   

 매 사  업시간  업 에  매   습니다. 매 사에   

매 비  공 는 경우에는 라  매   습니다. 

 

(2) 별 가 격  

 신탁  가 가능     격  가 격  아래  같습니다.  

- Class A : 가  없 , 취 매 료가 징 는 에 가 고  는 

  

- Class C : 가  없 , 취 매 료가 징 지 않는 에 가 고  

는   

- Class C1 :    사  에  집  또는 거래규  1-2

 4 에  가 또는 100억 상 매  개   500억 상 매



  

- Class I : 납 액 100억원 상   

 

(3) 매 청 시 는 가격  

(가) 후 5시 에  납  경우 :  납  업  3 업 (D+2)에 

공고 는  가격  니다.  

(나) 후 5시 경과 후에  납  경우:  납  업  4 업 (D+3)

에 공고 는  가격  니다. 

 

D          D+1         D+2         D+3 

      
납                   가     

(5시 )        

 

납                                  가  

(5시경과후)       

 

(다)  신탁   는 에는 신탁  가격  1,000원  

니다. 

 

주1)  매  후에는 체  과가 에 귀 니다.  신탁  원

 실  생   는 상 라는 에 시어  매  청  시

 랍니다. 

 

(4) 매 청  취 ( ) 등  

-  신탁 매 청  취 ( )는 당  매 사  업가능 시간 지만 가능 니다. 

- 시  매 사  산시 에 여 거래 에 시  시간  여 처리 니다.  

 

나. 매 

 

(1)  매  

는 언 든지  매  청   습니다. 는  매  청

고  는 경우에는 그  매  매매업  또는 개업 에게 청 여야 

니다. 다만, 매매업  또는 개업 가 산· 가취  또는 업 지 등  여 

매청 에   없는 경우에는  는  에 라 당 집  

집 업 에게 직  청   , 매청   집 업 가 산 등  

여 매에   없는 경우에는 당 집 재산  보 · 리 는 신탁업 에게 청   

습니다. 다만, 집 업 는  또는 에  에 라 매가 는 경우 등 

 사  생시에는 매청 에 지 아니   습니다.  

 

(2) 매청 시 는 가격  



(가) 후 5시 에 매  청  경우 : 매청  4 업 (D+3)에 공고 는 

가격  여 8 업 (D+7)에  등  공  후 매  지 니다.  

(나) 후 5시 경과 후에 매  청  경우 : 매청  5 업 (D+4)에 공고

는 가격  여 9 업 (D+8)에  등  공  후 매  지 니다.  

 

D   ···   D+3      D+4   ···  D+7      D+8 
    
    

                  매청      가                매  
                   (5시 )                         지  
                                

매청                 가                매  
                 (5시경과후)                                  지  

 

 

(3) 매 료  

빈  매는 신탁재산  매매 료 가  운 에  란 등  야 여 과

 시키는  생 시킬  습니다.  신탁  러  생 지  

 단  억   “  보 간에 라 매 료  차등” 과 , 과

 료는 신탁 재산  편  니다. 매 료는  신탁에    

 락시키 ,   매매는  매 료  니다. 

 
 

  지 비 (연간,%) 

 A, C, C1, I 

비고 

(지 시 ) 

매 료 90  미만  70% 매시 

주1) 단 재 에  생     

 

(4) 매청  취 ( ) 등  

-  신탁 매 청  취 ( )는 당  매 사  업가능 시간 지만 가능 니다. 

- 시  매 사  산시 에 여 거래 에 시  시간  여 처리

니다.  

 

(5)  매   

집 업 는 다 에 당 는 경우에는 매청 에 지 아니   습니다.  

①  또는 질  리  사    여  날  여 

에 재   또는 질  그 리  사   또는 질  보도   경우

   날  6 업  (17시 경과 후에 매청  경우 7 업  )과 그 리  

사  날 지  사 에 매청   경우  

②  또는 에  에 여 매가 는 경우  

 

(6)  매연   



집 업 는 집 재산  처  가능  사 등  사실상 매에   없는 경

우  에  는 경우,  간  평   염 가 는 경우  에  

는 경우, 매  청  거나  매매업  또는 개업 ㆍ집 업 ㆍ신

탁업 ㆍ 사 등  산 등  여 집  매   없는 경우, 그 에 

상에 는 경우  원 가 매연 가 다고  경우에는  매

 연   습니다.  경우 집 업 는 매  연  날  6주 내에 집

에  집  매에  사  시  는 사  결  집

에  집  매에  사  지 아니 거나 매에 여  

사  실  가능  경우에는 계 여 매  연    매에  사  결

거나  매  연  계 는 경우 지체 없   등에   사  에게 통지

니다.  

 

(7)  매  

집 업  또는 사 등  집 재산  가 매연 사 에 당 는 경우 그 

에 여는 매  연 고 나 지에 여는 가 고 는 집  

지 (持分)에 라 매에   습니다. 집 업 는   매 거나 

매연   집  에   매  결  경우에는  매  결  날 

날   매연  원  는 산  나 지 산(  “ 상 산” 라 다)

 리 여야 니다. 집 업 는 상 산에 여는 집 규약에    

그 상 산에  가격  계산 여 가 고 는 집  지 에 

라 매  지 니다.  237 6 에 라 별도  집   경우에는 

상 산   집  집  계 여 ㆍ 매  매   습

니다.   

 

※ 매   보다  사  집 규약 또는   등  내  참고 시  

랍니다. 

 

 

12. 가격 산   집 재산  평가 

 

가. 가격  산   공시 

 

      내             

가격  산

 

당  는 가격  그 직  차 상에 계상  신

탁  산 액에  채 액  차감  액(  “ 산 액” 라 

니다)  직    나누어 산 , 1,000  단  

원미만 째 리에  4사5 여 원미만 째 리 지 계산 니다. 

간 가격  드 간 매보  차  여 (Class)간 가격  상  



상    습니다. 

가격 산 주  
가격  매  산 니다. 다만 가 없는  

가격  산 ㆍ공지 지 아니 니다. 

가격 공시시  산  가격  매  공고ㆍ게시 니다. 

가격 공시  매 사  업 포 등에 공고 또는 게시  단말  니다. 

가격 공시  
매사 업 포, 집 업 (www.yurieasset.co.kr)ㆍ 매 사ㆍ

(www.kofia.or.kr)  지에 공시 니다. 

 

주1) 공 , 경  등  가격  공시 지 않 ,  산에 는 드  경우 

가격  산 ㆍ공시 지 않는 날에도 시  거래   산  가격변동  여 

드재산 가 가 변동   습니다. 

 

 

 

 

 

나. 집 재산  평가  

(1) 집 재산  평가원  

 

  평가원  

시 가 

시 (  시  포 )에  거래  시가 또는 내 생

상  거래 는 생상 시 (  생상 시  포 )에  공

는 가격. 다만, 다  각  경우에는 다  각 에  는 가격

 평가   . 

1. 평가  는 달  직  3개월간 계 여 매월 10  

상 시 에  시 가  채  경우에는 평가

에 시 에  거래  시가    상  채 평가

사가 공 는 가격 보    가격 

2.  시 에  시 가  채  경우에는  상

 채 평가 사가 공 는 가격 보    가격 



공 가액 

평가  재 신뢰  만  시가가 없는 경우에는 공 가액(집 재

산에  산  별  다  각  사  고 여 집 재

산평가 원 가  79  2 에  실  고 평가  

 지 여 평가  가격)  평가 여야  

1. 상 산  취득가격 

2. 상 산  거래가격 

3. 상 산에 여 다  각  가 공  가격 

가. 채 평가 사 

나. 「공 계사 」에  계  

다. 신 평가업  

라. 「 동산 가격공시  감 평가에  」에  감 평

가업  

마. 업  는 매매업  

. 가  마 지  에 는   에 라 

허가· 가·등  등    

사. 가  지  에 는  

4.  

5. 집  가격 

 

(2) 집 재산  평가  

 

상 산 평가  

상 주식 

평가 에 가 시  또는 닥시 에  거래  시가 

다만, 사 사가  270 1 1  또는 2 에 라 

지 에 는 경우에는 그 지  취득가격 

상 당  
에  공 는 사  상 당 과 사가 

 상 당  고 여 평가 원 가 결  

비상 주식 
취득원가 또는 채 평가 사, 계 , 신 보업 가 공 는 가

격 보    가격 

시가   

상 신주식 

① 사채   사 또는 신주 사채  신주  사 

등  여 취득  주식  시가  지  평가는 주식  

시가  평가. 다만,  또는 사  업 도말  보는 경

우에는 주식  평가액에  당액  차감 여 평가 

②공 신주식   시가가 는 날 지 취득가액  평가 

③집  지시 미상 주식  지  지 에 지  

 평가액  다  집 에 체처리  

④집  지시 신주  지  지 에  

평가액에  신주 가액  공  액  다  집 에  



체처리  

내 생상  당  내 생상  거래 는 가 시  등  는 가격 

생상  

생상  평가는 채 평가 사가 공 는 가격 또는 당 

생상   또는 계산 는 사가 시 는 가격에 여 평

가 원 에  결  가격 

생결  집 재산 평가 원 가 평가  공 가액 

상 채  

평가 에 가 시 에  거래  시가   2 상

 채 평가 사가 공 는 가격 보    가격 (평가

 는 달  직  3월간 계  매월 10  상 가 시 에  

시 가  채 에 ) 

비상 채  2 상  채 평가 사가 공 는 가격 보    가격 

시 

상 주식/ 

상 채  

당    취득  가에 재 는 가 시  시가 

또는 2 상  채 평가 사가 공 는 가격 보    가격 

집  
평가 에 공고  가격에 , 상  집  집

 가 시  또는 닥시 에  거래  시가 

집  

 

평가  근 에 공고  당  집  가격 

다만, 시 에 상  또는 등  집  그 집

 거래 는  시 에  거래  시가 

비상   

시  
채 평가 사가 공  가격    가격 

매각   

재산 등 

평가 에 거래실  없는 등 평가규   곤란  다  

각  재산에 는 평가 원 가 는 가격  평가   

 

1. 시 매각  거나 곤란 여 공  가  평가가 곤란  

재산 

2. 주식 등 평가 에 거래실  없어 공  가  평

가가 곤란  재산 

3. 가 산 시  재  시 에  거래 는 재산  

 시가가 공  가  지 못 다고 단 는 

시재산 

4. 타 15  내지 28  규   곤란 다고 단 는 

재산 

 

(3) 집 재산평가 원    업  등 

 

  주 내  



    원  :  집 재산  평가담당 원 

  원 : 집 재산  운 담당 원, 감시  

  간사 : 평가담당 (주  ) 

집 다  각  1에 당 는 경우 원  집 

1. 사  또는 사  집 가 는 경우 

2. 원  다고 는 경우 

3. 체 원  3  1 상  집 가 는 경우 

능 다  사    결  

1.집 재산 평가  지에  사  

2.집 재산  공 가액 평가에  사  

3.채 평가 사    변경과 채 평가 사가 공 는 가격  

에  사  

4. 도채  등 실 산    평가에  사  

5.집 재산 평가  에  사  

6.집 재산에  산  별 평가 에  사  

7.미   미지  등  평가 에  사  

8. 타 규  집 규약 등에 규 지 아니 거나 규

 집 규약에   사  집 재산  공

고  평가    사  

결  재 원 3 2 상 과 원 과  상  찬 에 , 

가 동  경우에는 원  결 에  

 

 

13. 보   료에  사  

 

1)  신탁  운   매 등  가  료  보  지 게 , 가 격에 

라 아래  같  보   료 등  차 가 습니다. 

2)  집  는 매보  여 집  매 사( 매매업  

또는 개업 )  당 집  에게 지  공 는 역  가

에  내  재  료   고  야 니다. 

 

가. 에게 직  과 는 료 

 

료  (연간) 
 

Class A Class C Class C1 Class I 

비고 

(지 시 ) 

취 매 료 
납 액  

1% 
없  납 시 

후취 매 료 없  없   

매 료 

(보 간에 라 
90  미만 매시 :  70% 매시 



  징 ) 

 

 

나. 집 에 과 는 보   비  

 

지 비  
 

Class A Class C Class C1 Class I 
 지 시  

집 업  보  연 0.700% 

매 사 보  연 0.900% 연 1.900% 연 0.030% 연 0.250% 

신탁업  보  연 0.070% 

사 리 사  

보  
연 0.015% 

매 3개월  

후  

타비  연 0.239% 연 0.226% 연 0.222% 연 0.200 사 생시 

보 ㆍ비   연 1.924% 연 2.911% 연 1.037% 연 1.235% - 

 거래비  연 0.540% 연 0.551% 연 0.536% 0.542% 사 생시 

 

주1) 타비   탁  결 비  등  신탁에  경상 , 복  지 는 

비 (  거래비   비  )등에 당 는 것 , 계 간  경과  경우에는 

직  계 도  타비  비   사 , 계 간  경과 지 아니  경우에

는 지  타비  비  연 산 여  사 므  실  비   상  

  습니다.  

주2) 거래비  계 간  경과  경우에는 직  계 도  거래비  비  

 사 , 계 간  경과 지 아니  경우에는 지  거래비  비  

연 산 여  사 므  실  비   상   습니다.  

주3)  거래비  보 ㆍ비 비 에 포 지 아니 습니다. 

주4) 타비   거래비  에 신고  에 라 감독원에 납 여야 는 

담  등  비  가  생   습니다. 

주5) 보  · 비  비   신탁에  지 는 보  타비  액  산 연평

액  나누어 산 니다. 

주6)  신탁  다  집   또는 주  등에   는 , 상  

보 ㆍ비  비   신탁  다  집 에  비  안 여 계산  

집  보   액  산 연평 액(보 ㆍ비  차감 )  

나누어 산 습니다. 단, 집 에  생 는 타 비  비  계산에 포

지 않았다는 에  시  랍니다. 

 

 [참고] 클래 별 리  간 

클래 별  간 가에 라 누 는 원 비 보   비  비   월단  

시  아래  그래  같습니다.  



 

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

14.0%

0월 12월 24월 36월 48월

Class A Class C Class C1 Class I

 

 

ㆍ  : 누  보   비  / 원  

ㆍ  : 간 

* 간에 계 없  든 클래  가격  다라는 가  에 거래비  포

지 않고  결과라는 에 시  랍니다. 

 

[1,000만원  시 가 담 게 는 료  보 ㆍ비  간별 시(누 )] 

[단 : 천원] 

 1  3  5  10  

Class A 296천원 704천원 1,137천원 2,339천원 

Class C 295천원 900천원 1,530천원   3,218천원 

Class C1 106천원 330천원 572천원   1,265천원 

Class I 126천원 392천원 678천원  1,490천원 

 

주1) 가 1,000만원   경우 직ㆍ간  담  것  상 는 취 매

료 또는 보 ㆍ비  누계액  산  것 니다.   재  , 연간

 5%, 료   보 ㆍ비 비  다고 가 습니다. 매매

료 등  거래비  비  계산에 포 지 않았다는 에 시  랍니다. 실

 가 담 게 는 보   비  타비  변동, 보  상 또는  여  

등에 라 달라질  습니다. 

주2) 집 에  생 는 타 비  비  계산에 포 지 않았다는 에 

 시  랍니다. 

 

 

14.    과 에  사  

 

가.   



- 집 업 는  신탁재산  운 에 라 생  당    신탁

계 간 료  업 에 니다. 다만, 다 에 당 는 경우에는  보 니다.  

1.  242 에   0보다  경우 

집 업 는  규 에   당   매  매 사  경 여 

에게  또는 새  는  니다. 

- 는  매 사간 별도  약  없는  에  액  공  액

  내에   지  가격  당  신탁  새 운  매 니

다.   매 는 경우 매 사는 별 매   계 량

 집 업 에 통지 여야 니다.  

- 집 업 는 신탁계약 간  료 거나 신탁  지 는 경우 지체없  신탁업  

여  신탁원본  상   (  “상  등” 라 다)  매 사  경 여 

에게 지 니다. 집 업 가  원  동  경우 등  사  신탁  

지 는 경우에는  원  동  얻어 신탁재산에 는 산  에게 지

  습니다. 집 업 는 신탁재산  산  처  가능  경우 등  사  

여 상  등  지  곤란  경우에는 탁결 원  통 여 그 사실  통지 니다.  

-  또는 상  등  가 그 지 개시 ( 매 사가 에게  

또는 상  등  지 는 날  말 다)  5 간 지  청 지 아니  에는 매 사

가 취득   습니다. 신탁업 가  또는 상 등  매 사에게 도  후에는 

매 사가 에 여 그 지 에  책  담 니다. 

 

나. 과  

 

(1) 신탁에  과  

 

- 득에  과 는 득  생 는 신탁 단계에  과  에게  

는 단계에  과  나누어집니다. 

 

- 신탁 단계 단계에 는 득에  별도   담  지 않는 것  원  고 

습니다.  들어 신탁에  생  채   등   신탁에 는 과 지 않습

니다. 

- 생 득에   에 재산  매  보  처  등에  생 는 취득  등  

거래   타 에 는 신탁  비  처리 고 습니다 다만 당 드가 

건  만 는 경우에는 특 에 라 거래  취득 , 등  등   

또는 감  택  게 니다. 

 

(2) 에  과  

 

- 는 신탁   지 는 날, 특약에 여 원본에 는 날, 또는 계약  

연 는 날에  원천징  당 게 니다. 다만, 당 신탁  과 상  계산



에 어  신탁  는 가  시   닥 시 에 상  가 (채  등 

)   상  는 , 처 업  주식 등에  생 는 매매·평가  과

상에  고 습니다.  

 

-거주  개  는 신탁  과 에 는 신고   재 15.4% ( 득  

14%, 주민  1.4%)   원천징  니다. 러  득  개  연간 득( , 

당 득)  4천만원  경우에는 리과  원천징  납  결 나, 연간 득

( , 당 득)  4천만원  과 는 경우에는 별 득  산 여 개 득 ( 고

도  35%)  과  니다. 내  는 신탁  과  14%   

원천징 ( 등  경우에는 ) 니다. 러  득   결산 시 에 신탁

 게 는 액과 다   액 체  산  득에 여  

여 과 , 에 납  원천징 액   납  액  공  게 니다. 

 

(3)  상 주식 에  비과  안내 

 

2007  6월 1  공포  특 에 근거 여 2007  6월 1  2009  12월 31

지 시  거주 에 여 신탁  는 상 주식  매매․평가  

 과 상 에  고 습니다. 다만 에    통 는 얼 드, 

리 , ETF  지    사  격  특 사(paper company ; 당 가 

 담  없는 사)  주식 등  비과  상에  니다. 

 

(4) 과  사  안내 

 

- 내 상 주식[  상 주식 포 (2009 12월31 지)] 또는 동 주식  거래에  

생 는 매매·평가차 과는 달리 간  또는  주식  거래에  생

는 매매·평가차 에 는 득  등(신고   재 개  15.4%,  14.0%)  과

니다. 라   신탁   매 는 경우 내 상 주식 등에 는 신

탁   매 는 경우보다 과  에  리 니다. 

 

-  건   경우 내  상 주식 등에   과 상에  고 므

,  에 는  담   실  생 라도  경우  

담 게   에 시  랍니다.  

 

-  에   가격   평가 지만 과 상  계산  실

 편   과 가격  별도  산 여 과 상  평가 니다. 라  가

격  락에 고 과 가격  상승 는 경우 는 실  생에 고 

 담 게 니다. 과 가격  , 집 업 , 매 사 지 

 업  등  통  가격과 께 공시 니다. 

 



-  에 는  실  생 라도  담 게 는 경우  

는 다 과 같습니다. 

 

(가) 내 상 주식 등  매매․평가 실  채 , 주식 당, 비상 주식 평가 등에  생

는 과 상 보다 큰 경우 

(나) 2007  6월 1  에 생  상 주식  평가 보다 2007  6월 1  후 

생 는 상 주식  평가 실   큰 경우 (2007  6월 1   가  에 

여 2007  6월 1  에 생  상 주식 평가   과 상 에 

포 ) 

 

※ 상   등 과  사   책에 라 후 변동   습니다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



3 집 재 운 실 등에 사
 

 

1. 재 보 
 신탁  재 는 감사에  에  업 계  집 에  

계 에 라 었습니다. 

 

간 계감사  감사 견 

 2  삼 계   

 1  삼 계   

 

가. 약재 보 

(단  : 원) 

  2  

2009.03.11 

 1  

2008.03.11 

운 산 67,328,590,052 149,798,850,146 

  가  49,583,801,180 92,508,339,394 

  생상  847,296,000 0 

     16,897,492,872 17,690,509,772 

  타 운 산 0 39,600,000,980 

타 산 1,610,065,015 1,324,292,231 

산 계 68,938,655,067 151,123,142,377 

타 채 407,601,552 16,845,048,760 

채 계 407,601,552 16,845,048,760 

원본 129,160,825,466 134,609,003,315 

 -60,629,771,951 -265,129,424 

본 계 68,531,053,515 134,343,873,891 

    

운  -62,910,368,789 -945,501,619 

   841,735,840 1,196,939,389 

  당  2,810,908,287 2,036,839,396 

  매매/평가차 ( ) -67,004,295,014 -4,436,046,042 

  타  441,282,098 256,765,638 

운 비  2,103,775,603 2,266,399,643 

  사보  1,857,990,369 2,151,065,638 

  매매 료 3,309,735 5,237,995 

  타비  242,475,499 110,096,010 

당  -65,014,144,392 -3,211,901,262 



매매  176.67 73.06 

 

주1) 약 재 보 사   매매 란 주식매매  빈  도  나타내는 지  

당 운 간 동안 매도  주식가액  같  간동안 평균  보  주식가액  나누어 

산 니다. 1 계연도동안  평균  주식  규 가 100억원 고, 주식 매도 액 또  

100억원  경우 매매  100%(연 )  니다. 

 

나. 차   

(단  : 원) 

  2  

2009.03.11 

 1  

2008.03.11 

운 산 66,481,294,052 149,798,850,146 

   16,897,492,872 17,690,509,772 

    산 7,441,496,615 1,372,342 

    거  2,527,605,470 3,956,290,633 

    타  6,928,390,787 13,732,846,797 

  채  0 39,600,000,980 

     0 39,600,000,980 

  가  49,583,801,180 92,508,339,394 

    지  49,583,801,180 92,508,339,394 

  생상  847,296,000 0 

  타 산 1,610,065,015 1,324,292,231 

    매도 가 미  0 1,229,613,351 

    산미  1,141,680,000 6,750,000 

    미  3,168,505 6,830,306 

    미 당  233,921,110 170,782,669 

    납  231,295,400 175,445,329 

    산  0 -265,129,424 

 산  계 68,091,359,067 151,123,142,377 

    

타 채 407,601,552 16,845,048,760 

  매 가 미지  0 1,290,062,999 

  산미지  0 385,480,000 

  지미지  96,104,018 887,944,539 

  미지 운 료 125,534,554 290,463,214 

  미지 매 료 166,208,681 399,523,909 

  미지 탁 료 15,243,825 35,271,062 

  료미지  4,510,474 6,033,869 



  미지  0 13,550,269,168 

 채  계 407,601,552 16,845,048,760 

    

원    본 129,160,825,466 134,609,003,315 

여  -60,629,771,951 -265,129,424 

 본  계 68,531,053,515 134,343,873,891 

채  본 계 68,938,655,067 151,188,922,651 

   129,160,825,466 134,609,003,315 

  가격 530.59 999.51 

 

 

다. 계산  

(단  : 원) 

  2  

2008.03.12 ~ 2009.03.11 

 1  

2007.03.13 ~ 2008.03.11 

운   (또는 운   실) -62,910,368,789 -945,501,619 

   3,654,824,276 3,314,811,404 

     841,735,840 1,196,939,389 

    당  2,810,908,287 2,036,839,396 

    료  2,180,149 81,032,619 

  매매차 과 평가차  99,817,627,218 45,059,509,599 

    지 매매차  926,521,012 13,253,656,562 

    생상 매매차  65,707,519,200 19,501,751,982 

    거래매매차  19,724,783,962 3,138,336,125 

    거래평가차  13,458,803,044 9,165,764,930 

  매매차 과 평가차  166,821,922,232 49,495,555,641 

    지 매매차  37,023,172,903 3,328,010,666 

    채 매매차  0 980 

    생상 매매차  93,356,284,856 26,233,927,173 

    거래매매차  5,354,751,269 1,545,994,338 

    지 평가차  31,052,409,204 18,387,622,484 

    생상 평가차  35,304,000 0 

  타운  439,101,949 175,733,019 

    

운    비   2,103,775,603 2,266,399,643 

    운 료 747,498,397 853,146,870 

    매 료 1,019,724,326 1,193,823,848 



    탁 료 90,767,646 104,094,920 

    매매 료 3,309,735 5,237,995 

    타운 비  242,475,499 110,096,010 

    

  당 (또는 당 실) -65,014,144,392 -3,211,901,262 

  당 (또는 당 실) -470.26 -35.77 

 

 

2. 연도별   매  

(09.03.06 , 억원) 

계 간  
간  고 

( ) 매 
간 말 고 

 

간  

(  

지 ) 

액 

 

(  

지 ) 

액 

 

(  

지 ) 

액 

 

(  

지 ) 

액 

2007/03/12~ 

2008/03/11 
7 7 1,078 1,296 327 421 758 882 

Class A 
2008/03/12~ 

2009/03/06 
758 882 117 98 209 169 741 885 

2007/03/12~ 

2008/03/11 
14 14 432 490 156 195 290 309 

Class C 
2008/03/12~ 

2009/03/06 
290 309 41 35 115 88 241 280 

2008/03/15~ 

2008/03/11 
200 200 78 100 0 0 278 300 

Class I 
2008/03/12~ 

2009/03/06 
278 300 0 0 0 0 310 332 

주1) Class A는 2008/03/12~2009/03/06 간에 74억원  재  었습니다. 

주2) Class C는 2008/03/12~2009/03/06 간에 25억원  재  었습니다. 

주3) Class I는 2008/03/12~2009/03/06 간에 32억원  재  었습니다. 

 

 

3. 집  운 실  

 

1) 다  실   신탁  과거 과  나타낼 뿐 미래  운 과  보 는 것  

아닙니다. 

2) 실  는  단에 도움  드리고   것  연평균  

당 간 동안  평균 , 연도별  간별  변동  나타낸 것 니다. 

3) 연평균   연도별 에  보는 신고  또는  

 산   실  시   크게 다   므  별도  여야 

니다. 

 

가. 연평균 (   , %) 



 간 

근 1  

(‘08.03.07~

‘09.03.06) 

근 2  

(‘07.03.07~

‘09.03.06) 

근 3  

(‘06.03.07~

‘09.03.06) 

근 5  

(‘04.02.02~

‘09.03.06) 

 후 

(‘07.03.12~

‘09.03.06) 

신탁( 체) -49.76 - - - -23.22 

비 지  -48.69 - - - -30.73 

Class A -50.70 - - - -24.59 

비 지  -48.69 - - - -30.73 

Class C -51.24 - - - -25.37 

비 지  -48.69 - - - -30.73 

Class I -50.33 - - - -23.97 

비 지  -48.69 - - - -30.10 

(주1) 비 지 : DJ Exchange Index 90% + CD91 10% 

(주2) 비 지  에는 운 보  등 신탁에 과 는 보   비  지 않았

습니다.  

 

 [ 신탁( 체)] 

-49.76

-48.69

-60.00

-50.00

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

최근 1년 최근 2년 최근 3년 최근 5년

운용

비교 수

 

[Class A] 

-50.70
-48.69

-60.00

-50.00

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

최근 1년 최근 2년 최근 3년 최근 5년

Class A

비교 수

 



[Class C] 

-51.24
-48.69

-60.00

-50.00

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

최근 1년 최근 2년 최근 3년 최근 5년

Class C

비교 수

 

[Class I] 

-50.33

-48.69

-60.00

-50.00

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

최근 1년 최근 2년 최근 3년 최근 5년

Class CI

비교 수

 

 

나. 연도별  (  ) 

 간 

근 1 차 

(‘08.03.07~

‘09.03.06) 

근 2 차 

(‘07.03.07~

‘08.03.06) 

근 3 차 

(‘06.03.07~

‘07.03.06) 

근 4 차 

(‘05.03.07~

‘06.03.06) 

근 5 차 

(‘04.03.07~

‘05.03.06) 

신탁 

( 체) 
-49.76 17.69 - - - 

비 지  -48.69 -6.10 - - - 

Class A -50.70 15.72 - - - 

비 지  -48.69 -6.10 - - - 

Class C -51.24 14.59 - - - 

비 지  -48.69 -6.10 - - - 

Class I -50.33 16.99 - - - 

비 지  -48.69 -4.13 - - - 

(주1) 비 지 : DJ Exchange Index 90% + CD91 10% 



(주2) 비 지  에는 운 보  등 신탁에 과 는 보   비  지 않았

습니다. 

(주3) 근2 차 ( 신탁 체, Class A, Class C)  2007 3월12 ( )~2008 3

월6  간 재 습니다. 

(주4) 근2 차 (Class I)  2007 3월15 ( )~2008 3월6  간

재 습니다. 

 

 

 

 [ 신탁( 체)] 

-49.76

17.69

-48.69

-6.10

-60.00

-50.00

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

최근 1년차 최근 2년차 최근 3년차 최근 4년차 최근 5년차

운용

비교 수

 

[Class A] 

-50.70

15.72

-48.69

-6.10

-60.00

-50.00

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

최근 1년차 최근 2년차 최근 3년차 최근 4년차 최근 5년차

Class A

비교 수

 

 

 

 

 

 

 



[Class C] 

-51.24

14.59

-48.69

-6.10

-60.00

-50.00

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

최근 1년차 최근 2년차 최근 3년차 최근 4년차 최근 5년차

Class C

비교 수

 

[Class I] 

-50.33

16.99

-48.69

-4.13

-60.00

-50.00

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

최근 1년차 최근 2년차 최근 3년차 최근 4년차 최근 5년차

Class CI

비교 수

 

 

다. 집  산   

     [2009.03.31 , 단 : 만원 , %] 

  생상  동산 특별 산  

통 별 

 
주식 채  어  

집  

 

 

내 

 

 
동산 실 산 타 

단  

  
타 

산 

액 

아랍에미

트 

513 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 513 

비  0.7 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.7 

주 3,179 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 3,180 

비  4.31 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4.31 

브라질 3,631 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3,631 

비  4.92 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4.92 



나다 4,310 0 0 0 0 0 0 0 0 0.5 0 4,311 

비  5.84 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5.84 

 

클리어 

8,460 0 0 0 0 0 0 0 0 1313 0 9,774 

비  11.47 0 0 0 0 0 0 0 0 1.78 0 13.25 

 3,054 0 0 0 0 0 0 0 0 0.07 0 3,054 

비  4.14 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4.14 

 4,441 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4,441 

비  6.02 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6.02 

본 1,904 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1,9051 

비  2.58 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.58 

민  0 0 0 0 2,847 0 0 0 0 10,375 0 13,222 

비  0 0 0 0 3.86 0 0 0 0 14.06 0 17.92 

말 시아 2,504 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2,504 

비  3.4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.4 

뉴질랜드 691 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 691 

비  0.94 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.94 

리  668 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 668 

비  0.91 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.91 

웨  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

비  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

싱가포  4,196 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4,196 

비  5.69 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5.69 

미  14,024 0 0 0 401 0 0 0 0 5,127 0 19,552 

비  19.01 0 0 0 0.54 0 0 0 0 6.95 0 26.51 

남아 리

공  

2,015 0 0 0 0 0 0 0 0 0.66 0 2,016 

비  2.73 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.73 

산 

계 

53,597 0 0 0 3,248 0 0 0 0 16,818 102 73,767 

산 

비  

72.66 0 0 0 4.4 0 0 0 0 22.8 0.14 100 

* 산비  집  산 액 비 비 니다. 

 

 

 

 

 



 [ 산비 ] 

 

 

 

[통 비 ] 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



4 집 사에 사
 

 

 

 

 

1. 집 업 에  사  

 

가. 사 개  

 

사  리 산운  주식 사 

주   연락처 
울시 등포  여 도동 34-2       

(연락처 : 02-2168-7900, www.yurieasset.co.kr)  

사연  

1998.10 립   

2006.02 매경-   ‘2005 드 상’ 특별상 

2007.11 보험사 변액연   운 사  

2008.07 민연  주식  운 사  

본  153억 

주 주주  ㈜ 96.87% /우리사주  1.72% / 타 1.41% 

 

나. 주  업  

 

[주 업 ] 

신탁  ㆍ 지 / 신탁  운 ㆍ운 지시 / 사 재산  운  

[ ]  

신탁  집 사는 량  리  주  간 재산  리 여야 , 간

  보 여야 니다. 



[책 ]  

집 업 가 , 신탁약  또는 에 는  거나 그 업   

여 에게  생시킨 에는 그  상  책  습니다. 집 업 가 

상책  담 는 경우 는 사 또는 감사(감사 원  원  포 )에게도 귀책

사 가 는 에는 집 업 는 들과 연 여 그  상  책  습니다. 

[연 책 ]  

집 업 , 신탁업 , 매 사 사 리 사  채 평가 사는 에 여 간

에  상책  담 는 경우 귀책사 가 는 에는 연 여 상책  

집니다. 

 

다. 근 2개 사업연도 약 재 내  

(단  : 만원) 

＊ 9  : 06.04.01~07.03.31 / 10  : 07.04.01~08.03.31 

＊ 상 료는 공 계사  계감사   료  감사 견   

 

라. 운 산 규 (2009.01.23 재 / 억 ) 

 

 

주식

 
 

채

 
MMF 생상  동

산 

특별 산 
재간

 

실  

산 
계 

탁

고 

7,765 6,234 3,098 1,190 6,497 0 90 147 0 25,021 

 

2. 운  업  탁 사 등에  사  

 

가. 집 재산  운 (지시)업  탁 사 

당사  없습니다. 

 

차  계산  

  9  10    9  10  

동 산 

고 산 

16,734 

3,662 

19,604 

5,289 

업  

업비  

9,321 

6,122 

13,055 

8,018 

산 계 20,396 24,893 업  3,199 5,038 

동 채 

고 채 

1,336 

231 

1,891 

425 

업  

업 비  

13 

22 

571 

225 

채 계 1,567 2,316 차감

 

3,190 5,383 

본  

여  

15,300 

3,331 

15,300 

7,079 차감 975 1,612 

본 계 18,631 22,576 당  2,215 3,771 



나. 타 업  탁 사 

당사  없습니다. 

 

 

3. 집 재산 리 사에  사 (신탁업 ) 

 

가. 사  개  

사  씨티  

주   연락처 
울시  다동 39 지  

연락처 : 1588-5753 

사연  등 

( 지 참 ) 

 www.citibank.co.kr 

1981.09 미 주식 사 립 

2002.07 거래  업지   고 경

상 상 

2004.11 ㈜ 씨티  상  변경  

2006.10 납 본  4억원 액( 사채 주식 , 납

본  13,099억원) 

 

나. 주 업  

(1)주 업  

신탁재산  보   리 

집 업  신탁재산 운 지시에  산  취득  처   

집 업  신탁재산 운 지시에   매    지  

집 업  신탁재산 운 지시 등에  감시 

집 재산에  생 는 ㆍ 당ㆍ ㆍ 료 등   

상  는 신주   

 상   

여  운   

감독 원 가 여 고시 는 업  

 

(2)신탁업   책  

( )  

①신탁업  간  여 , 집 규약, , 신탁계약에 라 량  

리  그 업  실  여야 니다. ②신탁업  간  여 , 집

규약, , 신탁계약에 라 량  리  그 업  실  여야 니다. 

③신탁업  사  

‣ 가 ·집 규약에 는지  여  / 집 재산  평가가 공 지  

여  / 가격 산  지  여  / 운 지시 시  등에  집 업  



내역 / 신탁재산별 산 내역  결과 

 

(책 )  

신탁업 가 , 집 규약 또는 에 는  거나 그 업   

여 에게  생시킨 에는 그  상  책  습니다. 신탁업 가 

상책  담 는 경우 는 사 또는 감사(감사 원  원  포 )에게도 귀책사

가 는 에는 집 업 는 들과 연 여 그  상  책  습니다. 

 

(연 책 )  

집 업 , 신탁업 , 매 사, 사 리 사  채 평가 사는 에 여 간

에  상책  담 는 경우 귀책사 가 는 에는 연 여 상책  

집니다. 

 

4. 사 리 사에  사  

가. 사  개  

사  드 비  

주   연락처 
울시  지 2가 181 

연락처 : 02-729-8402  

사연  등 

( 지 없 ) 
  2003.04 립 

 

나. 주 업  

(1) 주 업  

가격 계산에  업   보  등  업  니다. 

(2) 사 리 사   

가격 계산    집 업  맺  계약   등   에게 실  

래 는 경우 그  상  책  습니다. 

 

5. 집 평가 사에  사  

당사  없습니다. 

 

6. 채 평가 사에  사  

가. 사  개  

 

사  채 평가㈜ KIS채 평가㈜ 나 채 평가㈜ 

주   연

락처 

울시   

211 

연락처 : 02)399-3350 

울시 등포  여 도

동 23-7 

연락처 : 02)3770-0400 

울시  사동 43 

연락처 : 02)739-3590 



사연  

등 

( 지 

참 ) 

www.koreabp.com 

2000.05 립 

2005.08 드평가  

단독 략  업   

2006.10 보산업연

/CRM 상 상 

2007.10 민연  동

산 지  평가

  

2008.03 KIBO 

A+Members 업

( 보 ) 

www.bond.co.kr 

2000.06 립 

2003.11 업계  

KIS-Term Structure(개

별 업별  간

)  

2005.03 업계  

채 지  보 지  평

균Spread 보  가 

 

2006.01 업계  CP-

Term Structure(개별 업

별 CP  간 ) 

 (KIS-Net) 

2006.07 KIS-Net 

Ver.2.0  

2008.01 ING 산운  

채  과   

듈  

www.nicepricing.co.kr 

2000.06 립 

2002.01 민연  

과평가 실시 

2005.11 간 평

가 사 등 ( 감독원) 

2007.09 업  

원사 보  비상 주식 

평가  단

독  

2008.05 GIPS  과평

가시  시(N-GIPS 

v.1.0) 

 

나. 주 업  

채 시가평가 보 공, 채   료  도  공, 집 재산에 는 채  등 

  생상  가격  평가 고   신탁  집 업   사 리 사

에 공 등 니다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



5 타 보 사
1. 

 리에  사  

 

가.  등 

 

(1)   

①  신탁에는 체  는  니다. 

② 는  또는 신탁계약에   사 에 여 만 결   습니다. 

③  집 신탁  경우에는  결 가  경우  특   

 에 만 계가 는 에는 당    는 

 개   습니다. 

 

(2)  집  결  사  

①  집 

- 는 신탁   집 업 가 집 니다. 다만, 신탁업  또는 

  100  5 상   가  과 집   재

  여  집  그 집 업 에 청 는 경우 집 업

는 1개월 내에  집 여야 니다.  경우 집 업 가 당  사  

없   집   차  거 지 아니 는 경우에는 그 신탁업  또는 

   5% 상   는 원  승  아 

 개   습니다. 

-  집통지는 탁결 원에 탁 여야 , 탁결 원  

 집  통지 거나  청 가  에는 결  사    보내야 

니다. 

- 집 업 가  집  경우에는  여 2주간 에 각 

에 여  사  재  통지   또는 컴퓨 통신  통지 여야 

니다. 

② 결  사  

- 는    과  는   립 고, 

  결  3  2 상과    3  1 상  찬

 결 니다. 다만, 에    결 사  에 신탁계약   

 결 사 에 여는   결  과    

 4  1 상   결   습니다. 

- 는 에 지 아니 고 에 여 결  사   습니다. 

 경우 는 에 결  사  내  재 여  날 지 집

업 에 여야 니다. 

- 에 여 사  결  는 에 여 사  결  에 산

니다. 



-  집 업 는   결 사   과 결 사에 참고  

는 료   6월간 본 에 비 여야 , 는 집 업  

업시간 에 언 든지   료  열람과 복사  청    습니다. 

③ 연  

- 집 업 는  개시 시각에  1시간  경과  지  

가   가    과 에 미달 는 경우 

 연   습니다. 

- 가 연  경우 집 업 는 그 날  2주 내에 연  (  

연 "라 니다)  집 여야 니다. 

- 연 에 는 개시 시각에  1시간  경과  지  가 

  가    과 에 미달 는 경우에는  

   가 립  것  니다.  경우 연

 결 에 여   결  3  2 상  찬  결 니다. 다

만, 에    결 사  에 신탁계약    결 사 에 

여는   결  과   결   습니다. 

 

 

(3)  결 사  

다 에 당 는 사   결에 여야 니다. 

① 집 업  신탁업  등  는 보 , 그  료  상, 신탁업  변경, 신탁계약

간  변경 

② 신탁  변경, 주  신탁 산  변경, 집 업  변경, 매 지 신탁

 변경, 매  지  연  

③ 그 에  보  여  사  원 가 여 고시 는 사  

 

(4) 매 청  

 188  2  각   후단에  신탁계약  변경 또는  193 2 에 

 신탁  병에   결 에 는 는  에 당 집

업 에게  그 결 에 는 사  통지  경우에 그  결

 20  내에   재   가 고 는  매  

청   습니다. 

 

나. 여재산  

 

원  승  아 신탁  지 는 경우, 그리고 신탁계약 에   신탁계약

간  료,  신탁 지 결 , 신탁  등  취  등  사  신탁  

지 는 경우 집 업 는 신탁계약  는 에 라 신탁재산에 는 산  

당 에게 지   습니다. 

 



다. ㆍ  열람  등ㆍ 본 청  

는 집 업 ( 신탁 나  집 업 에 , 당 집

 매  매매업   개업  포 다) 에게 업시간 에  재  

 그 에  집 재산에  ㆍ  열람 나 등본 또는 본  

 청   습니다.  경우 그 집 업 는 통  는 당  사 가 없

는   거 여 는 안 니다. 가 열람 나 등본 또는 본   청   

는 ㆍ 는 다 과 같습니다. 

☞ 집 재산  / 집  가격  / 재   그  / 집

재산 운 내역  

집 업 는 집 규약   지 등  여 공시 여야 니다. 

 

라. 상책  

① 업 는 ㆍ집 규약ㆍ 에 는  거나 그 업  

 여 에게  생시킨 경우에는 그  상  책  습니다. 다만, 

상  책  질 업 가 상당  주   거나 가 상

 매매, 그  거래   에 그 사실  안 경우에는 상  책  지지 않습니다. 

② 업 가 상책  지는 경우  는 원에게도 귀책사 가 는 경우

에는 그 업  는 원  연 여 그  상  책  습니다. 

③ 신고 ( 신고   첨  포 )  ( 비   간

 포 )  사 에 여 거짓  재 또는 시가 거나 사  재 또는 

시 지 아니   취득 가   경우에는 아래에 당 는 는  

상  책  습니다. 다만, 상  책  질 가 상당  주  에도 고 

 알  없었  거나 그  취득 가 취득  청약   에 그 사실  안 

경우에는 상  책  지지 않습니다 

☞ 당 신고  신고 과 신고당시   사, 「상 」 401 2 1  각  

어느 나에 당 는  그 신고   지시 거나 집  , 당 신고

 재사  또는 그 첨 가 진실 또는 다고 여  공 계사ㆍ감  

또는 신 평가   는  등, 당 신고  재사  또는 그 첨 에 

 평가ㆍ ㆍ ㆍ 견  재 는 것에 여 동 고 그 재내   , 당 

 계약  체결  , 당  거나  , 매  에  

경우 매 신고 당시  그 매 는   

 

마. 재  

가  는 에는  택에 라  주 지 또는 가 거래

는 집 업 , 신탁업  또는 매 사  업 포 재지  는 원에   

습니다. 다만, 가 거래  3 1  13 에  비거주  경우에는 

가 거래 는 집 업 , 신탁업  또는 매 사  업 포 재지  는 원에 

여야 니다. 

 



. 타  리보 에  사  

①  상  신탁계약  등 상 에  가 보  원 시는 고객   상  집 업

 또는 매 사에 료    습니다. 

②  상  가 변동 등 운 실 에 는  상  집 업  또는 매 사에 

  습니다. 

③  상    가변동 등  에  열람, 복사 거나,  

  지(www.kofia.or.kr)에    습니다. 

 

2. 집  지에  사  

 

가. 지 

집 업 는 다  어느 나에 당 는 경우에는 지체없  신탁  지 여야 니

다.  경우 집 업 는 그 지사실  지체없  원 에 보고 여야 니다. 

☞ 신탁계약에   신탁계약 간  료 /  신탁 지결  / 신탁  

 병 / 신탁  등  취  

 

나. 지 

집 업 는 다  경우 원  승  지 아니 고 신탁  지   

,  경우 집 업 는 그 지사실  지체없  원 에 보고 여야 니다. 

☞  원  동  경우 / 당 신탁   에  매  청  아신

탁계약  지 는 경우 / 1개월간 계 여 신탁  원본액  100억원에 미달 는 

경우 

 

3. 집  공시에  사  

 

가. 보고  

 

(1) 업보고   결산   등 

 

① 업보고  

1) 집 업 는 시  94 1 에  는 에 라 신탁재산에  매

 업보고  여 매  료 후 2개월 내에 원   

에 야 니다. 

2) 집 업 는 집 재산에  업보고  아래   여  여야

니다. 

- 신탁   또는   변동상  

- 집 재산  운 과 집  가격  

- 결  공시 상 에  결  사여   그 내 ( 결  사 지 아니  경

우에는 그 사  포 )  재   



- 집 재산에 는 산  주식  매매 (  88 2 4 에  매매

)과 산  탁매매에  개업 별 거래 액ㆍ 료  그 비  

② 결산  

집 업 는 신탁에 여 다  어느 나에 당 는 사 가 생  경우 그 사

가 생  날  2개월 내에 결산  원   에 여야 

니다. 

1) 집  계 간 료 

2) 집  계약 간 또는 간  료 

3) 집  지 또는 산 

 

(2) 산운 보고  

① 집 업 는 신탁    매3개월마다  88 에  산운 보고

 여 신탁업   아 3개월마다 1  상 당  에게 여야 니

다. 산운 보고  공 는 경우에는 집  매  매 사  통 여 

 2개월 내에 직  또는 우편  등   여야 나, 가 우편  

통 여 산 운 보고  다는 사 시   경우에는 우편에 여   

습니다. 

② 산운 보고 에는 다  사  재 여야 니다. 

1) 계 간  개시  3개월  료 는 날, 계 간  말 , 계약 간  료  또는

간  만료 , 지  또는 산   어느 나에 당 는 날 재  당 집

 산ㆍ 채  집  가격 

2) 직  (직   없는 경우에는 당 집    또는 립

)  당 지  간  운 경과  개   당 운 간  사  

3)  재 집 재산에 는 산  별 평가액과 집 재산 액에 각

각  비  

4) 당 운 간  매매  주식  , 매매 액  통  는 매매  

5) 그 에 시  92 3 에  는 사  

③ 가 시  변동 는 등 아래  경우에는 산운 보고  에게 지 아

니   습니다. 

1) 가 산운 보고   거 다는 사   시  경우 

2) 집 업 가 단 집   또는 립 여 운 는 경우  매월 1  

상 집 업 , 매 사,   지  여 공시 는 

 산운 보고  공시 는 경우 

3) 집 업 가 매 지 집   또는 립 여 운 는 경우(  230

3 에 라 그 집  상  경우만 당)  3개월마다 1  상 집 업 , 

매 사,   지  여 공시 는  산운 보고

 공시 는 경우 

4) 가 고 는 집  평가 액  10만원  경우  집 규약

에 산운 보고  공 지 아니 다고 고 는 경우 



 

(3) 산보 ㆍ 리보고  

신탁업 는 집  계 간 료, 집  계약 간 또는 간  료등 

어느 나  사 가 생  날  2개월 내에 다  사  재  산보 ㆍ 리보고  

여 에게 여야 니다. 다만, 가 시  변동 는 등   

 우 가 없는 경우에는 산보 ㆍ 리보고  에게 지 아니   습니다. 

① 집 규약  주  변경사  

② 운  변경 

③ 집  결 내  

④  247 5  각  사  

 

(4) 타    

집 업 ㆍ신탁업 ㆍ 매 사  사 리 사는 원 가 는 에 라그 

업 에     여 본   지 에 비 거나  지  

여 공시 여야 니다. 

 

나. 시공시 

(1) 신탁계약변경에  공시 

집 업 는 신탁계약  변경 고  는 경우에는 신탁업  변경계약  체결 여야 

니다.  경우 신탁계약  다 에 당 는 사  변경   결  거쳐야 니

다. 

① 집 업 , 신탁업  등  는 보 , 그  료  상 

② 신탁업  변경( 병ㆍ ㆍ 병,  시  216 에  는 사  변경 는경

우 ) 

③ 신탁계약 간  변경 

④ 신탁  변경 

⑤ 주  상 산  변경 

⑥ 집 업  변경 

⑦ 매 지 신탁  변경 

⑧ 매  지  연  

⑨ 그 에  보  여  사  원 가 여 고시 는 사  

 

집 업 는 신탁계약  변경  경우에는  지 등  여 공시 여야 , 

 결 에 라 신탁계약  변경  경우에는 공시 에  에게 통지 여

야 니다. 

 

(2) 시 공시 

집 업 는 다 에 당 는 사   경우 지체 없  집 업

(www.yurieasset.co.kr)ㆍ 매 사  (www.kofia.or.kr)   



지, 집 업 ㆍ 매 사  본ㆍ지   업 에 게시 고 매 사  통  우편  

여 에게 통보 여야 니다. 

① 운  변경 

② 매연  또는 매재개  결   그 사  

③  시  93 2 에  는 실 산  생  경우 그   상각  

④  결 내  

⑤  변경. 다만,  등  개  또는 원  에 라 변경 거나 집

규약  변경에   변경, 단   등 경미  사  변경 는 경우는 

 

⑥ 집 업  병, , 병 또는 업  양도ㆍ양  

⑦ 집 업  또는 사 리 사가 가격  못 산 여  변경 는 경우 

그 내  

⑧ 그 에  단에   미 는 사  원 가 는 사  

 

(3) 집 재산  결  사에  공시 

집 업 는 집 재산에 는 주식  결  사 내  등  다 에 라 공시 야 

니다. 

① 병, 업  양도ㆍ양 , 원  , 변경 등 경 변경과  사 에 여

결  사 는 경우 : 결  체  사내  

② 결 공시 상 에 여 결  사 는 경우: 결  체  사내  

③ 결  공시 상 에 여 결  사 지 아니  경우: 결  사 지 아니  

체  사  

 

(4) 험지  공시 : 당사  없  

집 업 는 생상  매매에  험평가액(  81  1  1  마  험평가액

 말 다)  신탁 산 액  10%  과 여   는 신탁  신탁재산

 생상 에 운 는 경우에 험에  지  집 업   지

(www.yurieasset.co.kr) 등  여 에게 공시 여야 니다. 

 

 

4. 계  등과  거래에  사  

 

가. 계 과  거래내역 : 당사  없   

 

 

[ 계  ] 

집 업  직원과 그 우  / 집 업  주주  그 우  / 집 업  

계열 사, 계열 사  직원과 그 우  / 집 업 가 운 는 체 집  집

 100 30 상 매ㆍ 탁 매  매매업  또는 개업  / 집 업



가 운 는 체 집  집 재산  100 30 상  보 ㆍ 리 고 는 

신탁업  / 집 업 가 사  사  감독 사 

 

나. 집 간 거래에  사  : 당사  없  

 

다. 개업    

(가) 시 고 사  

- 드 또는 고객  담 여야  비 ( 개 료) 나 (Value of Research)  

주어진 여건 에  가  리  사 

- 거래 (  : 상 주식매매, 차 거래매매, 생상 매매, 채 매매 등)에 라 가  

 매매  체결시키는 사 

- 개 사  재 상 , 규  등 리 크가 과다 지 않  사 ( 개 사  재 상 , 

규  등 생 가능  리 크 고 ) 

※ 단, 동  없는  또는 생상  경우는  상  원   고, 가

 매   매도 가능  우  고 여 개 사    습니다. 

 

(나) 매매 가 에  사  

- 특  드에  생 는 매매 가  당 는 드  어 사 어야 

니다. 

- 매매 가  사 에  비 , 운 에  비   개 료   

  공   없습니다. 

- 비 에  비  개 사가 비  공 에 직  지 여야 니다. 

 

[매매 가  다   공   없는 등  ] 

- 사 경  비  / 리   보  시  공 / 마 비  / 사  

미나  여 비 ( 식비등) / 드매니 는 매매  료  매매 가  

가시키  여 과도 게 가 등  매매주  여 는 아니 니다. 

※ 매매 가 라  개 사에 지 는 료에  가  개 사가 

사 에  비 나 운 에  비 에  비  신 지 는 것  

말 니다. 

 

(다) 차 

- 운 담당 는 상  원 에 여 개 사별 매매  계  워야 니다. 

- 개 사별 매매  계  감시  승  아야 니다. 

- 운 담당 는 매매담당 에게 상  개 사별 매매  계 에 지 아니 고 

특  개 사에 매매  탁  지   없습니다. 

 

(라) 개사  평가 

- 각 운  원  아래 각  에 라 개사  평가 니다. 



  1. 매매체결능   

  2. 개 료  

  3. 보 공  도  

  4. 사 료  질  

  5. 결 능   

- 각 운  상 에 라 다  리  개사  는 경우 그  

가    비    습니다. 

 

(마) 약  

- 내상  지   지  내 생상  경우  

  1. 평가결과에 라 10개 상  개사  고 그 에 라 약  집

니다. 

  2. 약  집  료 액   집계 니다. 

  3. 료 액   특 사에 체약  50% 상    없습니다. 

- 채   채  내 생상  경우 

  1. 평가결과에 라 5개 상  개사  고 그 에 라 약  집  

니다. 

  2. 약 집  거래 액   집계 니다. 

  3. 거래 액   특 사에 체약  30% 상    없습니다. 

- 운 는 매 마다 4 에 여 개사  결 고 “ 개 사별 매매주

계 ”  여 매 말 지 감시  승  아야 니다 

- 다   약  3  계  개사 에 라 매매  탁 여야 니

다. 

 

 

5.  집 에  가 재사  

해당 사항 없습니다. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



<참  고> 드 어 리 

 

   어 내           

상  
   실   만들어진 재산  가  지닌 

 상    생상  등  에 니다.  

집  
2  상    집 여   상  등에 

여 그 운  과  에게 돌 주는 것  말 니다. 

드 

집  는   집 라  통

상 드라고 립니다.  신탁  사가 에 당

니다 . 신탁 란 집 업  탁 사간 신탁계약 체결에 

 만들어지는 드  말 니다. 

사 

립 본  탕  주식 사 태  만들어지는 드  말 니다.

드( 신탁)에  들에게 비 에 라 나눠

주는  주식 사  주 과 사  개 니다. 산 드  

운  과  원   액  원  시 니다. 

집  
집 재산  40% 상  주식, 채  등에 는 드  말 니

다  

동산집  
집 재산  40% 상  동산  동산  에 는 

드  말 니다. 

산집  

 

 드  집 재산  40%  주식, 채 , 특별 산, 동산 

 동산  에 는 드  말 니다. 

개  매가 가능  드  말 니다. 

폐쇄  매가 가능 지 않  드  말 니다 

가  가   납  가능  드  말 니다. 

 
운 는 드( 드)   드에만 는 드( 드)   

드 태  말 니다. 드는 드 에는   없습니다. 

 
티클래  드  납 , 격, 액 등에 라 

매보   료  달리 는 드 니다. 

가격 
드  가격  매 매  운 과에 라 변경  매   

매시 니다 

본 득 

드 운 시 주식  채  등에 여 생  시  차  말 니

다. 당 득 드 운 시 주식  채  등에 여 생    

당  말 니다 

보  
드에 가  후 드 운   리에  고객  지 는 비 니

다. 

취 료 드 가  시 가 매사에 지 는 비 니다. 

후취 료 드 매 시 가 매사에 지 는 비 니다. 



매 료 
드   간 가 지 않고 매  시 에게 과 는 비

 그 비  드에 귀 니다. 

 
드에  납 는 것  지 니다. 지 드  시키는 

 사  산과 사  개 니다. 

 

집 규약상   사  변경   드  든 가 들  

여  사 결 는 . 그   차는   당 규약에 

니다 

 

드 드 

가 들  게 공시사  ․   도

 드에 여 는 5 리  고  드  말 니다. 

원천징  

득 액 또는 액  지  , 그 지 (보통  매 사)가 

그 지 는 ( )가 담  액  미리 가  신 여 징

는 것  말 니다. 

비 지  

마크  리 도  드 과  비    지

니다.  Active 드는 그 비 지  비 과  

   드는 그 비 지    니다. 

리지 과 

차  등   원본보다  많   과  

크  극 는 과  말 니다. 상승  원본  는 것

보다   크지만 락   실   커질  습니다. 

거래 
미래  거래  가격  재 시 에  미리 는 거래  말 니

다. 

리  

끼리 고 리  변동 리  간동안 상  약

는 거래  말 여 리상승에  험    주  니

다. 

과보  
집 업 가 드  과에 라 가  는 보  말 니

다. 

신주 사채 
주식 사가 신주  는 경우 미리 약  가격에 라  

 신주  청   는 리가 여  사채 니다. 

산 동  

산 동 란 산  담보   채  말 니다. 사채

사채  나  간 후에 주식    는 리가 

주어지는 사채  말 니다. 

주식워런트 
주식워런트는 특  주식  미리  가격에 사고   는 리

 주식 과 사 니다. 

 


